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Nie udziela sie nikomu upowaznienia do przekazy-
wania jakichkolwiek informacji innych niz przedsta-
wione w niniejszym Prospekcie Emisyjnym oraz w
dokumentach, do ktérych Prospekt ten sie odwotuje.
Oryginalny tekst angielski niniejszego Prospektu
Emisyjnego stanowi prawnie wigzaca wersje.

Uwagi do czytelnikdw

Gtéwna czes¢ niniejszego Prospektu Emisyjnego zawiera opis
charakteru funduszu East Capital (Lux) (,Fundusz”), przedstawia
jego ogolne warunki i okresla parametry zarzadcze i inwestycyjne
stosowane wobec Funduszu oraz poszczegolnych Subfunduszy
stanowigcych czesci sktadowe Funduszu.

Polityka inwestycyjna oraz cechy szczegolne kazdego Subfun-
duszu zostaty opisane w Zafagczniku do niniejszego Prospektu
Emisyjnego.

Zatgcznik stanowi integralng cze$é niniejszego Prospektu
Emisyjnego i bedzie aktualizowany w miare powstawania
nowych Subfunduszy.

W celu uzyskania dodatkowych informacji prosimy zapoznac sig
ze spisem tresci na stronie 3 niniejszego Prospektu Emisyjnego.
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Status prawny

East Capital (Lux) (,Fundusz”) jest otwartym funduszem in-
westycyjnym sktadajacym sie z subfunduszy (franc. ,société
d'investissement a capital variable” (SICAV) a compartiments
multiples), podlegajacym prawu Luksemburga, zatozonym zgod-
nie z postanowieniami Czeéci | Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 .
w sprawie instytucji zbiorowego inwestowania. Fundusz spetnia
postanowienia art. 27 Ustawy, w zwiazku z czym jest klasyfiko-
wany jako samodzielnie zarzadzany fundusz typu SICAV.

Spotka zostata zalozona na czas nieokreslony dnia 13 listo-
pada 2006 r. z poczatkowym kapitatem w wysokosci 300.000
euro. Statut spotki zostat opublikowany w dzienniku urzgdowym
sMémorial C, Recueil des Sociétés et Associations du Grand
Duché de Luxembourg” z dnia 27 listopada 2006 r. Fundusz
zostat wpisany do luksemburskiego Registre de Commerce et
des Sociétés pod numerem B 121 268.

Kapitat Funduszu begdzie w kazdym momencie réwny jego
catkowitej wartosci aktywoéw netto. Minimalna wysoko$¢ kapi-
tatu wymagana prawem (1.250.000 EUR lub rownowartosc tej
kwoty) musi zosta¢ osiagnigta w okresie szesciu miesiecy po
zarejestrowaniu Funduszu przez organ nadzoru w urzedowym
spisie instytucji zbiorowego inwestowania.

Cele inwestycyjne i
struktura Funduszu

Celem Funduszu jest zaoferowanie inwestorom dostepu do global-
nych rynkéw i rozmaitych technik inwestycyjnych poprzez szereg
wyspecjalizowanych produktow (,Subfunduszy”) zgromadzonych
pod jednym i tym samym strukturalnym ,parasolem”.

Polityka inwestycyjna realizowana w poszczegoélnych Subfun-
duszach zostanie okreslona przez Rade Dyrektoréw. Szerokie
spektrum ryzyka zostanie zapewnione przez zdywersyfikowanie
inwestycji dokonane na duzej liczbie papierow wartosciowych.
Zakres wyboru papierow wartosciowych nie bedzie ograniczo-
ny — z wyjatkiem warunkéw ograniczajagcych okreslonych w
rozdziale ,Ograniczenia inwestycyjne” ponizej — ani ze wzgledu
na obszar geograficzny, ani z punktu widzenia kwestii gospodar-
czych, ani pod katem rodzaju inwestycji w papiery wartosciowe.

Rada Dyrektorow posiada upowaznienie do tworzenia nowych
Subfunduszy. Wykaz aktualnie istniejacych Subfunduszy wraz z
opisem polityki inwestycyjnej i gtownymi cechami kazdego z nich
znajduje sig w Zatgczniku do niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Zatgcznik ten stanowi integralng cze$c¢ niniejszego Prospek-
tu Emisyjnego i bedzie aktualizowany w miare powstawania
nowych Subfunduszy.
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Organizacja zarzg-
dzania i administraciji

Rada Dyrektoréw odpowiada za zarzadzanie Funduszem, moni-
torowanie jego dziatalnosci oraz okreslanie i wdrazanie polityki
inwestycyjnej.

Petnomocnicy Rady Dyrektorow

Zgodnie z postanowieniami Okolnika CSSF nr 03/108, Rada
Dyrektoréw Funduszu udzielita mandatu w celu prowadzenia
codziennej dziatalnoéci Funduszu Petnomocnikom Rady Dyrek-
toréw wymienionym w rozdziale ,Zarzadzanie i administracja”.

Obowigzkiem Petnomocnikow Rady Dyrektorow bedzie
zapewnienie, ze poszczegolni ustugodawcy, ktérym Fundusz
powierzyt wykonywanie pewnych funkcji (w tym Zarzadzajacego
Inwestycjami, Agenta Administracyjnego, Rejestratora i Agenta
Transferowego oraz wszelkich dystrybutoréw), wykonujg swoje
funkcje zgodnie z Ustawg z dnia 20 grudnia 2002 r. w spra-
wie instytucji zbiorowego inwestowania, statutem Funduszu,
niniejszym prospektem emisyjnym oraz postanowieniami umow
zawartych pomigdzy Funduszem a kazdym z tych ustugodaw-
céw. Petnomocnicy zapewnig réwniez zgodno$¢ Funduszu z
ograniczeniami inwestycyjnymi oraz nadzorowa¢ bedg wdraza-
nie polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Petnomocnicy sktada¢ beda réwniez Radzie Dyrektorow
potroczne sprawozdania i niezwtocznie informowaé kazdego z
Dyrektoréw o wszelkich przypadkach niezgodnosci Funduszu z
Ograniczeniami Inwestycyjnymi.

Depozytariusz i Centralny Agent Administracyjny

Zgodnie z warunkami Uméw w sprawie Banku Depozytariusza
i Centralnej Administracji podpisanych 13 listopada 2006 r.,
CACEIS Bank Luxembourg zostat mianowany na czas nieokre-
slony Depozytariuszem aktywow Funduszu, a takze Agentem
Administracyjnym oraz Rejestratorem i Agentem Transferowym.
Umowy te moga zostac rozwigzane przez kazda ze stron, ktore je
zawarly, z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
CACEIS Bank Luxembourg jest spotkg akcyjng typu société
anonyme funkcjonujaca zgodnie z prawem luksemburskim, ktéra
powstata w wyniku podziatu Credit Agricole Indosuez Luxembo-
urg, ktory miat miejsce dnia 28 lutego 20083 r. Siedziba CACE-
IS Bank Luxembourg miesci si¢ przy 5, Allee Scheffer, L-2520
Luksemburg. Od swojego powstania CACEIS Bank Luxembo-
urg prowadzi dziatalno$¢ bankowa, a wedtug stanu na dzien 18
czerwca 2004 r. jego kapitat wynosi 54.000.000 euro.
Depozytariusz zobowiazuje sig, w imieniu oraz w interesie
Uczestnikow Funduszu, do odpowiedzialnosci za przechowy-
wanie s$rodkow pienieznych i papieréw wartosciowych sta-
nowigcych aktywa Funduszu. Depozytariusz moze, zgodnie z



przepisami luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. w
sprawie instytucji zbiorowego inwestowania, powierzy¢ innym
bankom lub instytucjom finansowym opieke nad catoscig lub
czescig tych aktywow.

Depozytariusz wypetnia¢ bedzie wszelkie zwyczajowe funkcje
banku w stosunku do zdeponowanych $rodkow pienieznych i
papieréw wartosciowych. Swoje funkcje i obowiazki podejmie
zgodnie z przepisami luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia
2002 r. w sprawie instytucji zbiorowego inwestowania.

Na polecenie Rady Dyrektorow Depozytariusz podejmie
wszelkie czynnosci dysponowania aktywami Funduszu. Depozy-
tariusz realizuje zlecenia Rady Dyrektoréw i stosuje sig¢ do pole-
cen Rady Dyrektorow w zakresie, w jakim zgodne sg z przepisa-
mi prawa i Statutem Funduszu

W szczegolnosci Depozytariusz:

- upewnia sig, ze w transakcjach dotyczacych aktywéw Fun-
duszu kazdy z kontrahentéw wypetnia swoje zobowigzania w
zwyczajowych terminach,
zapewnia, ze sprzedaz, emisja, odkupienie i umorzenie Jed-
nostek Uczestnictwa dokonywane przez Fundusz lub w jego
imieniu sg zgodne z przepisami prawa lub Statutem Funduszu,
zapewnia, ze dochod Funduszu rozdzielany jest zgodnie ze
Statutem.

Depozytariusz moze mie¢ obowigzek odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, tylko o ile przepisy prawa, w szczegdlnosci doty-
czace kontroli walutowej, lub zdarzenia znajdujace si¢ poza kon-
trolg Depozytariusza, np. strajki, nie uniemozliwiajg Depozytariu-
szowi dokonania wypfaty lub przelewu $rodkéw z odkupienia w
kraju, w ktérym ztozone zostato zlecenie odkupienia.

Petnigc  funkcje Centralnego Agenta Administracyjnego,
CACEIS Bank Luxembourg odpowiada za obliczanie wartosci
aktywow netto, obstuge emisji, odkupienia, przelewu i umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz za prowadzenie rejestru Uczest-
nikow.

CACEIS Bank Luxembourg upowazniony jest do oddelego-
wania, na wlasna petng odpowiedzialno$¢, wszystkich lub nie-
ktorych swoich obowigzkow Centralnego Agenta Administracyj-
nego na inny podmiot luksemburski, uzyskawszy na to uprzednio
zgode Funduszu. Taka uprzednia zgoda zostata wyrazona w sto-
sunku do oddelegowania wszystkich obowigzkow administraciji
centralnej spolfce Fastnet Luxembourg S.A.

Zarzadzajacy Inwestycjami

Rada Dyrektoréw Funduszu odpowiada za ustalenie polityki
inwestycyjnej Funduszu i poszczegolnych Subfunduszy.

Do petnienia funkcji Zarzagdzajacego Inwestycjami wyznaczo-
na zostata spotka East Capital Asset Management AB, ktorej
zadaniem bedzie codzienne zarzadzanie inwestycjami i reinwe-
stowanie aktywéw Subfunduszy.

East Capital Asset Management AB jest spotka zarzadzajaca
funduszami, nalezycie utworzong zgodnie z prawem Krolestwa
Szwegji dnia 21 grudnia 1998 r. Od 4 czerwca 1999 r. spot-
ka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakre-
sie zarzadzania funduszami. Od 10 marca 2005 r. spdtka jest
w posiadaniu pozwolenia wydanego ponownie na podstawie
UCITS Il i podlega nadzorowi ze strony Szwedzkiego Urzedu
Nadzoru Finansowego. Wedtug stanu na koniec wrzesnia 2006
r. spotka zarzadzata ok. 3,1 mld EUR ulokowanymi w funduszach
akcji dedykowanych na Europe Wschodnig. Fundusze te, posia-
dajgce swojg siedzibe w Szweciji, przyniosty swojemu zespo-
fowi zarzadzajagcemu szereg szwedzkich i miedzynarodowych
nagrod. W innych krajach fundusze te sg rowniez zarejestrowa-
ne dla celow marketingu i dystrybucji w Luksemburgu.

Externi auditori

Kontrola ksiag zostata powierzona spotce
KPMG Audit

31, allee Scheffer

L-2520 Luksemburg

Prawa Uczestnikow

Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu emitowane sg
wylacznie w formie papieréw imiennych, nieposiadajacych war-
toéci nominalnej i w petni optaconych. Dopuszcza sig¢ emisjg
utamkowych Jednostek Uczestnictwa o maksymalnej doktadno-
éci do trzech miejsc po przecinku. Nie wydaje sie certyfikatow.
Imiona i nazwiska wszystkich posiadaczy Jednostek Uczestni-
ctwa wprowadzane sg do Rejestru Uczestnikdéw znajdujacego
si¢ w siedzibie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa odkupywane
przez Fundusz podlegajg umorzeniu.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa sg przenaszalne bez ogra-
niczen i wszystkim przystugujg te same prawa do wszelkich
zyskow, przychodow z likwidacji i dywidend Subfunduszu, kto-
rego dotycza.

Kazda Jednostka Uczestnictwa daje prawo do jednego gtosu,
przy czym utamkowe Jednostki Uczestnictwa nie posiadajg
prawa gtosu. Uczestnikom przystugujg rowniez ogdlne prawa
Uczestnikow okreslone w luksemburskiej Ustawie z dnia 10
sierpnia 1915 r. z pozniejszymi zmianami, z wyjatkiem prawa
pierwokupu w przypadku zapisow na nowe Jednostki Uczest-
nictwa.

Uczestnicy otrzymujg jedynie potwierdzenie, ze ich nazwiska
zostaly wpisane do Rejestru Uczestnikow.



Kategorie Jednostek Uczestnictwa

W Zataczniku do niniejszego Prospektu Emisyjnego wymienio-
ne zostaly obecne Kategorie Jednostek Uczestnictwa. Rada
Dyrektoréw moze w dowolnym czasie postanowi¢ o utworzeniu
dodatkowych Kategorii.

Zasady dotyczace obliczania wartoéci aktywéw netto dla kaz-
dego Subfunduszu majg zastosowanie, mutatis mutandis, do
obliczania warto$ci aktywow netto dla kazdej Kategorii.

Cena zapisu na Jednostki Uczestnictwa kazdej Kategorii
inwestowana jest w aktywa danego Subfunduszu. Co do zasa-
dy, wszystkie aktywa i pasywa dotyczace konkretnej Kategorii
Jednostek Uczestnictwa przypisane sg do danej Kategorii. W
zakresie, w jakim okre$lonymi kosztami i wydatkami nie mozna
bezposrednio obciazy¢ konkretnej Kategorii, takie koszty i
wydatki dzielone sg proporcjonalnie pomigdzy poszczegolne
Subfundusze zgodnie z ich warto$cig aktywow netto lub, o ile
okolicznosci to uzasadniajg, rozktadane sg po rowno pomigdzy
wszystkie Subfundusze. Aktywa okreslonego Subfunduszu przy-
pisane beda wylacznie do pasywow, zapewnien i zobowigzan
odnoszacych sig do tego Subfunduszu.

Minimalny zapis i minimalna posiadana liczba
Jednostek Uczestnictwa

Rada Dyrektorow moze natozy¢ wymdg dotyczacy minimalnej
wielkoscizapisuiminimalnej posiadanejliczby Jednostek Uczest-
nictwa w poszczegolnych Subfunduszach oraz/lub poszczegol-
nych Kategoriach w ramach danego Subfunduszu okreslonych
w Zafaczniku. Rada Dyrektorow moze rowniez naktada¢ wymogi
dotyczace kolejnych minimalnych kwot zapisu. Rada Dyrekto-
row moze postanowi¢ o uchyleniu, wedtug wtasnego uznania,
dowolnego wymogu dotyczacego minimalnej wielkosci zapisu,
minimalnej posiadanej liczby Jednostek Uczestnictwa i kolej-
nych minimalnych kwot zapisu.

Rada Dyrektorow moze odmowi¢ realizacji dowolnego prze-
niesienia Jednostek Uczestnictwa w rejestrze, jesli w wyniku
takiego przeniesienia inwestor nie spetniatby wymogu dotycza-
cego minimalnej posiadanej liczby Jednostek Uczestnictwa, o
ktorym mowa w Zataczniku.

Gdyby w wyniku polecenia odkupienia wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez inwestora spas¢ miata poni-
zej minimalnego poziomu okreslonego w Zafgczniku, polecenie
takie moze by¢ traktowane jako polecenie odkupienia wszystkich
posiadanych przez danego inwestora Jednostek Uczestnictwa.

Zgromadzenia Uczestnikow

Doroczne Walne Zgromadzenie Uczestnikow odbywac¢ sie
bedzie kazdego roku w siedzibie Funduszu lub w innym miejscu
na terytorium Luksemburga, ktére okreslone zostanie w tresci
zawiadomienia o zwotaniu tego zgromadzenia.

Doroczne Walne Zgromadzenie odbywac sie bedzie w druga
$rode maja lub — jezeli okaze si¢ ona by¢ swigtem panstwowym
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w Luksemburgu — w kolejnym dniu roboczym. Pierwsze Dorocz-
ne Walne Zgromadzenie Uczestnikow odbedzie sie¢ 14 maja
2008r.

Zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia wysytane beda do
zarejestrowanych Uczestnikéw co najmniej 8 dni przed termi-
nem Dorocznego Walnego Zgromadzenia. Zawiadomienia te
zawiera¢ bedg szczegotowe informacje na temat czasu i miejsca
Zgromadzenia, porzadku obrad, warunkéw uczestnictwa oraz
wymogow dotyczacych kworum i zasad gtosowania wigkszos-
ciowego zgodnych z prawem luksemburskim.

Zgodnie ze Statutem Funduszu i prawem luksemburskim
wszelkie decyzje podejmowane przez Uczestnikow wzgledem
Funduszu beda podejmowane na Walnych Zgromadzeniach
Uczestnikow. Wszelkie decyzje dotyczace Uczestnikow jedne-
go lub kilku Subfunduszy moga zosta¢ podjete jedynie przez
tych Uczestnikow w odpowiednich Subfunduszach w zakresie
dopuszczalnym prawem. W takim szczegolnym przypadku sto-
sowac si¢ bedzie okreslone w Statucie wymogi dotyczace kwo-
rum i zasad gtosowania wigkszo$ciowego.

Zapisy

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa w kazdym Subfunduszu
przyjmowane beda wedtug ceny emisyjnej okreslonej ponizej
w rozdziale ,Cena emisyjna” w siedzibie Rejestratora i Agenta
Transferowego oraz w siedzibach innych posrednikéw upowaz-
nionych przez Fundusz do przyjmowania zapisow.

Rada Dyrektorow moze niekiedy przyjmowac zapisy na Jed-
nostki Uczestnictwa optacone wktadem niepienigznym w posta-
ci papierow warto$ciowych lub innych aktywow, ktore mogtyby
zostaé zakupione przez stosowny Subfundusz zgodnie z zasada-
mi i ograniczeniami swojej polityki inwestycyjnej. Wszelkie tego
typu wkiady niepienigzne zostang wycenione w sprawozdaniu
biegtego rewidenta sporzagdzonym zgodnie z wymogami prawa
luksemburskiego.

W przypadku wszelkich zapiséw otrzymanych przez Rejestra-
tora i Agenta Transferowego przed godzing 12.00 czasu srodko-
woeuropejskiego (,CET") w bankowym dniu roboczym poprze-
dzajacym dzien wyceny stosowac sie bedzie warto$¢ aktywow
netto obliczong w tym dniu wyceny. W momencie ztozenia
zlecenia przez inwestora wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa danego Subfunduszu lub Kategorie Jednostek
Uczestnictwa bedzie zatem nieznana (,wycena przyszta”). Na
poziomie agencji sprzedazy lub posrednikéw, zarowno w Luk-
semburgu, jak i za granicg, moga by¢ stosowane wczesniejsze
godziny zamknigcia dotyczace przyjmowania zlecen, majace na
celu zapewnienie terminowego przekazywania zlecen Rejestra-
torowi i Agentowi Transferowemu. Informacje na temat ewen-
tualnych wczesniejszych czaséw zamknigcia mozna uzyskaé w
odpowiednich agencjach sprzedazy lub u posrednikow.



W przypadku wszelkich zapisow otrzymanych przez Rejestra-
tora i Agenta Transferowego po godzinie 12.00 czasu CET w
bankowym dniu roboczym poprzedzajacym dzier wyceny stoso-
wac sig bedzie wartos¢ aktywow netto obliczong w nastepnym
dniu wyceny.

Kwota ceny emisyjnej zostanie wptacona lub przelana, w
walucie referencyjnej odpowiedniego Subfunduszu lub Katego-
rii Jednostek Uczestnictwa na rachunek Depozytariusza lub dys-
trybutora prowadzony na rzecz East Capital (Lux) z informacjg o
wiasciwym Subfunduszu (Subfunduszach) lub Kategorii (Kate-
goriach) Jednostek Uczestnictwa w ciggu dwoch luksembur-
skich bankowych dni roboczych od stosownego dnia wyceny.

Prawodawstwo w zakresie prania brudnych pieniedzy. — Sze-
reg luksemburskich aktow prawnych i rozporzadzen naktada na
osoby pracujace w sektorze finansowym obowiazki dotyczace
zapobiegania wykorzystywaniu funduszy inwestycyjnych dla
celéow prania brudnych pienigdzy. Z tego powodu tozsamosc¢
osob sktadajgcych zapisy (lub, o ile dotyczy, faktycznych wias-
cicieli) musi zosta¢ ujawniona Funduszowi za pomocg po$wiad-
czonej kopii paszportu lub dowodu osobistego w przypadku
0s6b fizycznych oraz/lub Statutu w przypadku osob prawnych
wraz z aktualnym oryginatem odpisu z Rejestru Przedsiebiorcéw
oraz, o ile dotyczy, poswiadczong kopig zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalnosci wydanego przez witasciwe wiladze. Infor-
macje takie zostang zebrane wylacznie dla potrzeb weryfikaciji
i objete beda tajemnicg bankowag natozong na Fundusz i Agenta
Administracyjnego. Agent Administracyjny bedzie miat prawo
zazadac¢ wszelkich innych informagji, jakie uzna za niezbedne
do ustalenia tozsamosci inwestora lub faktycznego wiasciciela
zgodnie z luksemburskimi aktami prawnymi i rozporzadzeniami.

Niemniej jednak, co do zasady, osoby skiadajace zapisy nie
musza udzieli¢ wszystkich informacji ani dostarczy¢ wszystkich
dokumentow, jezeli ztozg swoj formularz zapisu za posredni-
ctwem podlegtego nadzorowi finansowemu agenta posiada-
jacego siedzibe w jednym z krajow, ktore ratyfikowaty wnioski
ze sprawozdania Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu
Pieniedzy (FATF).

Brak dokumentéw wymaganych w celach identyfikacyjnych
moze skutkowaé zawieszeniem dyspozycji zapisu oraz/lub
odkupienia.

Cena emisyjna

Cena emisyjna Jednostek Uczestnictwa w kazdym Subfunduszu
réwna jest wartosci aktywow netto przypadajacej na kazda Jed-
nostke Uczestnictwa w danym Subfunduszu, obliczonej w sto-
sownym dniu wyceny.

Optata subskrypcyjna do wysokosci 5% wartosci aktywow
netto przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa objete zapisem
moze by¢ natozona na rzecz dystrybutorow i innych posredni-
kow finansowych.

Cena emisyjna moze by¢ rowniez zwigkszona z uwagi na
ewentualne nalezne cta, podatki i optaty skarbowe.

Odkupienia

Uczestnikom w kazdym momencie przystuguje prawo do odku-
pienia catosci lub czgsci posiadanych Jednostek Uczestnictwa,
po cenie odkupienia okreslonej w rozdziale ,Cena odkupienia”
ponizej, poprzez skierowanie do Rejestratora i Agenta Transfe-
rowego lub innego autoryzowanego posrednika nieodwotalne-
go wniosku o odkupienie.

W przypadku wszelkich dyspozycji odkupienia otrzymanych
przez Rejestratora i Agenta Transferowego przed godzing 12.00
czasu CET w bankowym dniu roboczym poprzedzajagcym dzien
wyceny stosowaé sie bedzie warto$¢ aktywow netto obliczong
w tym dniu wyceny. W momencie ztozenia zamdwienia przez
inwestora warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
danego Subfunduszu lub Kategorie Jednostek Uczestnictwa
bedzie zatem nieznana (,wycena przyszta”). Na poziomie agencji
sprzedazy lub posrednikow, zarowno w Luksemburgu, jak i za
granica, moga by¢ stosowane wczesniejsze godziny zamknig-
cia dotyczace przyjmowania zlecen, majace na celu zapewnienie
terminowego przekazywania zlecen Rejestratorowi i Agentowi
Transferowemu. Informacje na temat ewentualnych wczes-
niejszych czaséw zamkniecia mozna uzyska¢ w odpowiednich
agencjach sprzedazy lub u posrednikow.

Niezaleznie od powyzszego, indywidualne dyspozycje odku-
pienia jednostek uczestnictwa przekraczajgce 10 min EUR (w
oparciu o ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto) musza
dotrze¢ do Rejestratora i Agenta Transferowego przed godzi-
ng 12.00 czasu CET na trzy bankowe dni robocze przed wias-
ciwg datg wyceny, chyba ze inaczej ustali Rada Dyrektorow (z
zastrzezeniem takiego samego traktowania wszystkich dyspozy-
cji odkupienia przekraczajacych 10 min EUR ztozonych do reali-
zacji tego samego dnia wyceny).

W przypadku wszelkich dyspozycji odkupienia otrzymanych
przez Rejestratora i Agenta Transferowego po odpowiedniej
godzinie zamknigcia dyspozycji odkupienia stosowac si¢ bedzie
warto$¢ aktywdw netto obliczong w nastgpnym dniu wyceny.

Jezeli z powodu ztozonych wnioskéw o odkupienie lub kon-
wersje niezbedne stanie sie odkupienie lub konwersja ponad
10% Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym Sub-
funduszu, Rada Dyrektorow bedzie mogta podja¢ decyzje o
odroczeniu odkupien lub konwersji do nastepnego dnia wyceny
dla danego Subfunduszu. W tym dniu wyceny wnioski o odku-
pienie lub konwersje, ktorych realizacja zostata odroczona (i
ktore nie zostaly wycofane) beda mialy pierwszenstwo przed
wnioskami o odkupienie lub konwersje otrzymanymi do realizacji
w danym dniu wyceny (i nieodroczonymi).

Srodki pochodzace z Jednostek Uczestnictwa przediozonych
do odkupienia zostang wyptacone przelewem w walucie refe-
rencyjnej odpowiedniego Subfunduszu lub Kategorii Jednostek
Uczestnictwa w terminie pietnastu luksemburskich bankowych
dni roboczych po whasciwym dniu wyceny (patrz: rozdziat ,Cena
odkupienia” ponizej).



Cena odkupienia

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Subfundu-
szu rowna jest wartosci aktywow netto przypadajgcej na kazda
Jednostke Uczestnictwa w danym Subfunduszu, obliczonej
w pierwszym dniu wyceny po otrzymaniu przez Rejestratora i
Agenta Transferowego wniosku o odkupienie.

Opfata za odkupienie do wysokosci 1% wartosci aktywow
netto przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu moze byé¢ natozona na rzecz dystrybutoréw i innych
posrednikéw finansowych.

Cena odkupienia moze by¢ réwniez zmniejszona z uwagi na
ewentualne nalezne cta, podatki i optaty skarbowe.

Cena odkupienia moze by¢ wyzsza lub nizsza niz zaptacona
cena subskrypcyjna w zaleznosci od zmiany wartosci aktywow
netto w danym okresie.

Konwersja

Kazdy Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje konwersji wszystkich
lub czesci swoich Jednostek Uczestnictwa w jednym Sub-
funduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Zataczniku, w oparciu
o odpowiednie wartosci aktywow netto obliczone w dniu wyce-
ny stosownych Subfunduszy oraz wyzej wspomniane opfaty z
tytutu emisji i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
wszelkich dyspozycji konwersji otrzymanych przez Rejestratora i
Agenta Transferowego przed godzing 12.00 czasu CET w ban-
kowym dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyceny stosowac
sie bedzie wartos¢ aktywow netto obliczong w tym dniu wyce-
ny. W momencie zlozenia zamdwienia przez inwestora wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa danego Subfundu-
szu lub Kategorig Jednostek Uczestnictwa bedzie zatem nie-
znana (,wycena przyszta"). Na poziomie agencji sprzedazy lub
posrednikéw, zaréwno w Luksemburgu, jak i za granica, moga
by¢ stosowane wczesniejsze godziny zamknigcia dotyczace
przyjmowania zlecen, majace na celu zapewnienie terminowego
przekazywania zlecen Rejestratorowi i Agentowi Transferowe-
mu. Informacje na temat ewentualnych wczes$niejszych czasow
zamkniecia mozna uzyska¢ w odpowiednich agencjach sprze-
dazy lub u posrednikow.

W przypadku wszelkich dyspozycji konwersji otrzymanych
przez Rejestratora i Agenta Transferowego po godzinie 12.00
czasu CET w bankowym dniu roboczym poprzedzajacym dzien
wyceny stosowac sie bedzie wartos¢ aktywdw netto obliczong
w nastgpnym dniu wyceny.
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Praktyki market
timing i late trading

Informuje sie inwestoréw, ze Rada Dyrektorow ma prawo
zastosowa¢ adekwatne srodki zaradcze w celu zapobiezenia
praktykom znanym jako ,market timing” wzgledem inwestycji w
Funduszu. Rada Dyrektoréow Funduszu zapewni réwniez Sciste
przestrzeganie odpowiednich godzin zamknigcia dla dyspozycji
zapisu, odkupienia i konwersji i w ten sposéb podejmie ade-
kwatne srodki zaradcze w celu zapobiezenie praktykom znanym
jako ,late trading”.

Rada Dyrektoréw Funduszu upowazniona jest do odrzucania
dyspozycji zapisu i konwersji, co do ktorych wie lub podejrzewa,
ze zlozone zostaly na zasadzie praktyk market timing. Ponad-
to Rada Dyrektoréw upowazniona jest do podjecia wszelkich
innych $rodkéw zaradczych, jakie uzna za wtasciwe dla zapobie-
zenia stosowaniu praktyk market timing.

Obliczanie wartosci
aktywow netto

Wartos$¢ aktywow netto oraz ceny emisji, odkupienia i konwer-
sji Jednostek Uczestnictwa obliczane sg w dniu wyceny przez
Agenta Administracyjnego dla kazdej Kategorii Jednostek
Uczestnictwa w walucie referencyjnej danej Kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa, w odstepach czasu, ktére moga rozni¢ sie
od siebie w zaleznosci od Subfunduszu i ktore okreslone zostaly
w Zatgczniku.

Wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na Jednostke Uczest-
nictwa w kazdej z Kategorii Jednostek Uczestnictwa bedzie
obliczana co najmniej dwa razy w miesigcu jako iloraz wartosci
aktywow netto przypadajagcych na dang Kategorie Jednostek
Uczestnictwa i facznej liczby istniejacych Jednostek Uczest-
nictwa danej Kategorii. Wartos¢ aktywdw netto przypadajaca
na dang Kategorig Jednostek Uczestnictwa odpowiada réznicy
pomigdzy sumg aktywow a suma pasywoéw tej Kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa.

taczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyrazana bedzie w
euro i odpowiada¢ bedzie réznicy pomigdzy sumg aktywow a
sumg pasywow Funduszu. W celu obliczenia tej wartosci akty-
wa netto kazdego Subfunduszu zostang przeliczone na euro,
chyba ze od razu sg wyrazone w tej walucie, a nastgpnie zostang
zsumowane.

Aktywa Funduszu beda wyceniane w nastepujacy sposoéb:
a) Papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego obrotu
gietdowego lub znajdujace sie w obrocie na innym zorga-



nizowanym rynku beda wyceniane wedtug ostatniej dostep-
nej ceny $redniej, chyba ze cena taka nie zostanie uznana za
reprezentatywng godziwg cene rynkowa danego papieru
wartosciowego;

b) Papiery wartosciowe nieznajdujace sig w obrocie giefdowym
ani w obrocie na zadnym regulowanym rynku oraz oficjalnie
notowane papiery warto$ciowe, ktorych ostatnia dostgpna
cena nie odpowiada godziwe] wartosci rynkowej, zostang
wycenione, w sposob rozwazny i w dobrej wierze, na pod-
stawie oszacowanej ceny sprzedazy tych papierow;

c) Gotowka iinne aktywa ptynne beda wyceniane wedtug war-
tosci nominalnej z uwzglednieniem narostych odsetek;

d) W przypadku kazdego Subfunduszu, papiery wartosciowe,
ktorych wartos¢ wyrazona jest w innej walucie niz waluta
referencyjna danego Subfunduszu, przeliczane beda na
dang walute referencyjng po $rednim kursie obliczonym na
podstawie ostatniego dostepnego kursu kupna/sprzedazy
w Luksemburgu lub, jesli nie bedzie to mozliwe, w o$rod-
ku finansowym najbardziej reprezentatywnym dla danych
papierow warto$ciowych.

e) Jednostki uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania
beda wyceniane na podstawie ich ostatniej znanej wartosci
aktywow netto.

Rada Dyrektoréw uprawniona jest do przyjecia wszelkich innych
wiasciwych zasad wyceny aktywow Funduszu, w przypadku
gdy nadzwyczajne okolicznosci sprawia, ze okreslanie wartosci
weditug powyzej okreslonych kryteridow stanie si¢ niepraktyczne
lub niewtasciwe.

W przypadkach zapisow lub wnioskéw o odkupienie o znacznej
wartosci Rada Dyrektorow moze oszacowac wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa na podstawie kursow w trakcie sesji giefdowych
lub sesji obrotu na rynkach, w trakcie ktérych mozna byto naby-
wac lub zbywaé¢ odpowiednie papiery wartosciowe Funduszu. W
takich przypadkach jedna metoda wyceny zostanie zastosowana
do wszystkich zapiséw i wnioskow o odkupienie otrzymanych w
tym samym czasie.

Zawieszenie oblicza-
nia wartosci aktywow
Nnetto, ceny emisyjnej/
odkupienia i konwersji

Fundusz moze zawiesi¢ emisje i odkupienie Jednostek Uczestni-
ctwa dowolnego Subfunduszu oraz prawo do konwersji Jedno-
stek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestni-
ctwa innego Subfunduszu, a takze obliczanie wartosci aktywow
netto lub cen emisyjnych, odkupienia i konwersji Jednostek
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Uczestnictwa w jednym lub wielu Subfunduszach w nastepuja-

cych okolicznosciach:

- Gdy jednalub wigcej gietd lub rynkow, na podstawie ktérych
dokonywane sg wyceny znacznej czesci aktywow Funduszu,
albo jeden lub wigcej rynkow walutowych, na ktorych pro-
wadzony jest obrét waluta, w ktore] wyrazona jest warto$¢
aktywow netto Jednostek Uczestnictwa lub w ktorej denomi-
nowana jest znaczna czgs$¢ aktywow funduszu, sa zamkniete
z powodu innego niz zwykte $wigto lub gdy obrét na tych
giefdach lub rynkach zostat zawieszony, ograniczony lub
podlega silnym krétkoterminowym wahaniom.

- Jezeli w wyniku wydarzen politycznych, gospodarczych,
militarnych, monetarnych lub spotecznych albo strajkow lub
innych okolicznosci, za ktore Fundusz nie jest odpowiedzial-
ny i ktére pozostajg poza kontrolg Funduszu, dysponowanie
aktywami Funduszu okaze sie niepraktyczne w granicach
rozsadku lub w zwyktych granicach, gdyz wyrzadzitoby
powazne szkody interesom Uczestnikow.

- W przypadku awarii zwyktych $rodkéw komunikacii wykorzy-
stywanych do obliczania wartosci sktadnika aktywow Fun-
duszu lub jezeli, z jakiegokolwiek powodu, warto$¢ sktadnika
aktywow Funduszu nie moze zosta¢ obliczona tak szybko
lub tak doktadnie, jak jest to wymagane.

- Jezeli w wyniku kontroli walutowej lub innych ograniczen w
przeplywie kapitatu transakcje na rzecz Funduszu stang sig
niepraktyczne lub jezeli nabycie lub sprzedaz aktywéw Fun-
duszu nie moze nastapi¢ po normalnych kursach walut. W
przypadku zawieszenia obliczania wartoséci aktywow netto
jednego lub kilku funduszy, w ktére Fundusz zainwestowat
znaczng czes$c¢ swoich aktywow.

W takich przypadkach zawieszen Uczestnicy, ktérzy ztozyli zapi-
sy albo wnioski odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestni-
ctwa w Subfunduszach objetych zawieszeniem, zostang poin-
formowani o ewentualnym przedtuzeniu okresu zawieszenia.
Fundusz moze, w dowolnym czasie i wedtug wiasnego uzna-
nia, przerwac¢ tymczasowo, zakonczy¢ trwale lub ograniczy¢
emisje Jednostek Uczestnictwa w jednym lub wigcej Subfundu-
szy osobom fizycznym zamieszkujacym pewne kraje lub terytoria
badz osobom prawnym posiadajacym w takich krajach lub tery-
toriach swoje siedziby. Fundusz moze rowniez zabroni¢ takim
osobom nabywania Jednostek Uczestnictwa, jezeli taki srodek
zaradczy bedzie niezbedny do ochrony wszystkich Uczestnikow
oraz samego Funduszu.
Ponadto Fundusz uprawniony jest do:
a) odrzucenia, wedtug wtasnego uznania, dowolnego zapisu
na Jednostki Uczestnictwa,;
b) odkupienia, w dowolnym czasie, Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostaly nabyte z naruszeniem s$rodkéw zaradczych
dotyczacych wytaczen natozonych na Fundusz.



Dystrybucja
dochoddw

Fundusz stosuje polityke niewyptacania dywidend i kapitalizacji
dochodow.

Rada Dyrektorow zastrzega sobie prawo wprowadzenia roz-
nej polityki dystrybucji w réznych Subfunduszach.

Koszty Funduszu

Zarzadzajacemu Inwestycjami przystuguje prawo do pobierania
optat, narastajgcych codziennie i ptatnych co miesigc wedtug
ogolnej stawki rocznej, ktora moze sig rozni¢ w zaleznosci od
Subfunduszu, ale ktéra nie moze przekroczy¢ 2,5% wartosci
aktywow netto wiasciwego Subfunduszu okreslonej w trakcie
stosownego miesigca.

Zarzadzajgcemu Inwestycjami moze rowniez przystugiwac
prawo do pobierania opfaty uzaleznionej od wynikéw w zakresie
okreslonym w Zatgczniku.

Depozytariuszowi przystuguje prawo do pobierania optaty
zmiennej (wyrazonej jako procent $redniej wartosci aktywow
netto wtasciwego Subfunduszu) od 0,05% do 0,50% rocznie,
zaleznej od aktywoéw, regionow inwestycji oraz/lub wielkosci
Subfunduszu. Oprocz optat zaleznych od transakcji Centralny
Agent Administracyjny jest rowniez uprawniony do optaty zmien-
nej (wyrazonej jako procent wartosci aktywow netto) w wysoko-
$ci do 0,06% rocznie oraz do statej optaty rocznej w wysokosci
30.000 EUR.

Wiecej szczegotowych informacji na temat optat naliczanych w
przypadku kazdego Subfunduszu przedstawiono w Zatgczniku.

Do pozostalych kosztow obcigzajacych Fundusz naleza:

1) Wszelkie podatki i cta, jakie mogg by¢ nalezne z tytutu akty-
wow Funduszu lub dochodéw wypracowanych przez Fun-
dusz, w szczegodlnosci podatek od zapisu (patrz: rozdziat
»Status podatkowy” ponizej), obcigzajace aktywa netto Fun-
duszu.

2) Optaty maklerskie i optaty od transakcji na papierach war-
tosciowych w portfelu.

3) Wynagrodzenie bankow korespondentow Depozytariusza.

4) Poniesione koszty nadzwyczajne, w szczegdlnosci zwigzane
z ewentualnymi postepowaniami kontrolnymi lub prawnymi
podjetymi w celu ochrony interesow Uczestnikow.

5) Koszty przygotowania, druku i ztozenia dokumentéw admini-
stracyjnych, prospektéw i not objasniajgcych dla wszelkich
wiadz, optaty z tytutu rejestracji i kontynuowania dziatalnosci
Funduszu nalezne wszelkim wtadzom i oficjalnym gietdom,
koszty przygotowania, przektadu, druku i dystrybucji spra-
wozdan okresowych i innych dokumentéw wymaganych
aktami prawnymi lub rozporzadzeniami, koszty zwigzane
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z rachunkowoscig i obliczaniem wartosci aktywow netto,
koszty przygotowania, dystrybucji i publikacji zawiadomien
przesytanych Uczestnikom, honoraria radcéw prawnych,
ekspertow i niezaleznych biegtych rewidentéw oraz wszelkie
podobne koszty operacyjne.
6) Koszty utworzenia Funduszu szacowane na 250.000 euro,
ktore zostang zamortyzowane w okresie nieprzekraczajacym
5 lat.
Optaty zwigzane z utworzeniem nowych Subfunduszy beda, co
do zasady, ponoszone wytacznie przez te Subfundusze. Nie-
mniej jednak Rada Dyrektoréw Funduszu moze podja¢ decyzje,
ze w okolicznosciach, w ktérych byloby to bardziej sprawiedli-
we wobec stosownych Subfunduszy, poczatkowe koszty utwo-
rzenia Funduszu, ktére nie bytyby zamortyzowane w catosci w
momencie utworzenia nowego Subfunduszu, zostang ponie-
sione przez wszystkie istniejgce Subfundusze tacznie z nowym
Subfunduszem. Rada Dyrektoréw Funduszu moze réwniez pod-
jac decyzje, ze koszty zwigzane z otwarciem nowego Subfundu-
szu zostang poniesione przez istniejgce Subfundusze.

Kazdy z Dyrektoréw i Pethomocnikow Rady Dyrektorow
bedzie uprawniony do otrzymania wynagrodzenia za swoje
ustugi wedtug stawki ustalonej w danym momencie przez walne
zgromadzenie Uczestnikow. Ponadto kazdy Dyrektor i Petno-
mocnik moze otrzymywac¢ zwrot uzasadnionych kosztow podro-
zy, zakwaterowania i innych kosztow ubocznych zwigzanych z
uczestnictwem i powrotem z posiedzen rady lub walnych zgro-
madzen Uczestnikow oraz spotkan u Zarzadzajacego Inwesty-
cjami.

Wszelkie koszty powtarzalne beda obcigzaty najpierw docho-
dy Funduszu, nastgpnie zrealizowane zyski kapitalowe, a na
koncu aktywa Funduszu. Pozostate koszty moga podlegac amor-
tyzacji przez okres nieprzekraczajacy pieciu lat.

Optaty zwigzane z obliczaniem warto$ci aktywow netto
poszczegolnych Subfunduszy zostang rozlozone pomiedzy
Subfundusze proporcjonalnie do aktywéw netto Subfunduszy,
z wyjatkiem sytuacji, w ktorych optaty odnoszg sie konkretnie do
jednego Subfunduszu — w takim przypadku obciazg one dany
Subfundusz.

Status podatkowy

Fundusz podlega luksemburskiemu prawodawstwu podatkowemu.

Fundusz

Zgodnie z aktualnie obowigzujagcym prawem luksemburskim
Fundusz nie podlega opodatkowaniu zadnym podatkiem docho-
dowym, podatkiem od zyskow kapitatowych ani podatkiem od
posiadanego majatku. Ponadto zadne dywidendy wyptacane
przez Fundusz nie podlegaja podatkowi potragcanemu u zrodta.
Jednakze zgromadzone przez Fundusz dochody z papieréw
wartoéciowych w portfelach inwestycyjnych moga podlega¢
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podatkowi potracanemu u zrédfa, ktérego w normalnych oko-
licznosciach nie mozna odzyskac.

Aktywa netto Funduszu podlegaja podatkowi od zapisu w
wysokoséci 0,05% rocznie, ptatnemu na koniec kazdego kwar-
tatu i obliczanemu na podstawie tagcznej wartosci aktywoéw netto
Funduszu na koniec wtasciwego kwartatu. Stawka tego podatku
obnizona jest do 0,01% w stosunku do aktywéw netto przypi-
sanych do Kategorii Jednostek Uczestnictwa lub Subfunduszy
zarezerwowanych dla inwestorow instytucjonalnych odpowia-
dajacych obowiazujgcej w danym momencie definicji ustalonej
przez Luksemburski Urzad Nadzoru.

Uczestnicy

Zgodnie z obowigzujagcym w Luksemburgu prawodawstwem i
aktualng praktyka Uczestnicy, z wyjatkiem osob zamieszkatych
na state w Luksemburgu lub posiadajgcych w Luksemburgu
state siedziby, nie sg zobowigzane do ptacenia jakichkolwiek
luksemburskich podatkow dochodowych, od zyskéw kapitato-
wych, darowizn ani spadkow. Jednakze obowigzkiem wszyst-
kich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Funduszu jest zapo-
znanie si¢ z odpowiednim prawodawstwem oraz przepisami
podatkowymi majgcymi zastosowanie do nabywania, posiada-
nia i zbywania Jednostek Uczestnictwa w zalezno$ci od miej-
sca zamieszkania i obywatelstwa.

Aspekty podatkowe w UE

Rada UE dnia 3 czerwca 2003 r. przyjeta Dyrektywe Rady
2003/48/WE w sprawie opodatkowania dochodéw z oszczed-
nosci w formie wyptacanych odsetek (,Dyrektywa”). W mysl
Dyrektywy Panstwa Cztonkowskie UE beda zobowigzane do
przekazywania witadzom podatkowym innych Panstw Czton-
kowskich UE informacji na temat odsetek i innych podobnych
dochoddéw wyptacanych przez podmiot wyptacajacy (zgodnie z
definicjg okreslong w Dyrektywie) w obrebie wtasnej jurysdykgji
osobie fizycznej zamieszkatej w innym Panstwie Cztonkowskim
UE. Zamiast takiego rozwiazania Austria, Belgia i Luksemburg
opowiedzialy si¢ za funkcjonowaniem w okresie przejsciowym
systemu podatkow potracanych u zrédfa od takich ptatnosci.
Szwajcaria, Monako, Liechtenstein, Andora, San Marino, Jersey,
Guernsey, Wyspa Man i terytoria zalezne lub stowarzyszone na
Karaibach rowniez wprowadzity srodki o rownowaznych skut-
kach dotyczace przekazywania informacji lub, w wyzej wspo-
mnianym okresie przej$ciowym, pobierania podatku u zrodta.
Dyrektywa zostata wprowadzona w zycie w Luksemburgu
ustawg z dnia 21 czerwca 2005 r. (,Ustawa EUSD").
Dywidendy wyptacane przez Subfundusze Funduszu bedg
podlegaty Dyrektywie i Ustawie EUSD, jezeli ponad 15% akty-
wow danego Subfunduszu zostanie zainwestowane w wierzy-
telnosci (zgodnie z definicjg okreslong w Ustawie EUSD), a
przychody osiggniete przez Uczestnikow z tytutu odkupienia lub
zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlega¢ beda
Dyrektywie i Ustawie EUSD, jezeli ponad 40% aktywow tego
Subfunduszu zostanie zainwestowane w wierzytelnosci.
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Luksemburski podmiot wyptacajacy nie pobierze podatku u
zrodta, jezeli dana osoba fizyczna (i) wyraznie upowaznita pod-
miot wyptacajacy do przekazywania informacji wladzom podat-
kowym zgodnie z przepisami Ustawy EUSD albo (i) przedtozyta
podmiotowi wyptacajacemu zaswiadczenie wystawione w for-
macie wymaganym przez Ustawe EUSD przez wlasciwe wiadze
Panstwa uznawanego za panstwo zamieszkania danej osoby dla
celéw podatkowych.

Stawka naleznego podatku potrgcanego u zrédfa wynosic
bedzie 15% od 1 czerwca 2005 r. do 30 czerwca 2008 r., 20% od
1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2011 r.i135% od 1 lipca 2011 r.

W zwigzku ze stosowang przez dziatajace Subfundusze poli-
tyka inwestycyjng i polityka dystrybucji dochodu oczekuje sie
obecnie, ze zadne tego typu informacje nie beda przekazywane
i zadne podatki potragcane u zrodta nie beda mialy zastosowania
w odniesieniu do Subfunduszy.

Rok obrotowy

Rok obrotowy funduszu zaczyna sig 1 stycznia, a konczy 31 grud-
nia. Pierwszy rok obrotowy zakonczy sie 31 grudnia 2007 r.

Raporty okresowe
i publikacje

Fundusz publikowat bedzie zbadane przez biegtego rewidenta
Sprawozdania Roczne w terminie 4 miesigcy od zakonczenia
roku obrotowego oraz niezbadane przez biegtego rewidenta
Sprawozdania Pétroczne w terminie 2 miesigcy od zakonczenia
stosownego okresu. Pierwsze sprawozdanie Funduszu bedzie
sprawozdaniem niezbadanym przez biegtego rewidenta, za
okres konczacy sie 30 czerwca 2007 r.

Sprawozdania Roczne dotyczy¢ beda rachunkéw Funduszu i
kazdego Subfunduszu.

Wszystkie te raporty zostang udostgpnione Uczestnikom w
siedzibie Funduszu, u Agenta Administracyjnego oraz u kazdego
dystrybutora i posrednika mianowanego przez Fundusz.

Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na Jednostke Uczest-
nictwa kazdego Subfunduszu oraz cena emisyjna i cena odku-
pienia beda podane do publicznej wiadomosci w placéwkach
Agenta Administracyjnego.

Wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane w dzienniku urze-
dowym Mémorial Wielkiego Ksigstwa Luksemburga.



Czas trwania,
potgczenie |
likwidacja Funduszu
i Subfunduszy

Fundusz

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony. Jednakze Rada
Dyrektoréw moze w dowolnym momencie ztozy¢ wniosek o roz-
wigzanie Funduszu na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Jezeli kapitat Funduszu okreslony wartoscig Jednostek
Uczestnictwa spadnie ponizej dwoch trzecich minimalnego
kapitatlu wymaganego prawem, Rada Dyrektoréw bedzie zmu-
szona przekaza¢ sprawe rozwigzania Walnemu Zgromadzeniu
obradujgcemu bez koniecznosci zebrania kworum i podejmu-
jacemu decyzje zwykla wigkszoscig Jednostek Uczestnictwa
reprezentowanych na zgromadzeniu.

W przypadku gdy kapitat Funduszu okreslony wartoscig Jed-
nostek Uczestnictwa wyniesie ponizej jednej czwartej minimal-
nego wymaganego kapitatu, dyrektorzy beda zmuszeni prze-
kaza¢ sprawe rozwigzania Funduszu Walnemu Zgromadzeniu
obradujacemu bez koniecznoéci zebrania kworum; decyzja o
rozwigzaniu moze zostac podjegta przez Uczestnikéw posiadajg-
cych jedng czwartg Jednostek Uczestnictwa reprezentowanych
na zgromadzeniu.

Potaczenie Subfunduszy

Walne Zgromadzenie Uczestnikéw Subfunduszu moze podjac
decyzje o umorzeniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfun-
duszu oraz o przydzieleniu Jednostek Uczestnictwa innego Sub-
funduszu Uczestnikom tego Subfunduszu, z zastrzezeniem ze
przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o wartos¢
aktywow netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa obu
Subfunduszy w dniu potaczenia. W tym przypadku aktywa przy-
pisane do Subfunduszu, ktéry ma zostac rozwigzany, beda albo
przydzielone bezposrednio do portfela nowego Subfunduszu,
o ile taki przydziat nie bedzie stat w sprzecznosci z konkretng
polityka inwestycyjng majaca zastosowanie do nowego Sub-
funduszu, albo aktywa te zostang sprzedane najpdzniej z dniem
potaczenia; w takim wypadku dochod ze sprzedazy zostanie
przydzielony portfelowi nowego Subfunduszu. Wszelkie podej-
mowane przez Uczestnikéw decyzje, o ktorych mowa powyzej,
podlegaja, oprocz wymogow dotyczacych kworum i glosowania
wigkszosciowego niezbednych do dokonania zmian w Statucie,
odrebnemu gtosowaniu wsrod Uczestnikéw Subfunduszy, ktore
majg zostac zlikwidowane, przy czym kazda z decyzji o tym cha-
rakterze podejmowana przez Uczestnikow podlegac bedzie tym
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samym warunkom dotyczacym kworum i glosowania wigkszos-
ciowego, jakie opisane zostaty powyze,j.

Jezeli suma aktywow netto Subfunduszu spadnie ponizej
5.000.000 euro lub ponizej rownowartosci tej kwoty w walucie
bazowej wtasciwego Subfunduszu albo jezeli sktania¢ do tego
bedzie zmiana okolicznosci gospodarczych lub politycznych
wpltywajacych na dziatalno$¢ Funduszu, Rada Dyrektorow bedzie
mogta podja¢ decyzje o zamknieciu Subfunduszu poprzez pota-
czenie go z innym Subfunduszem. Ponadto Rada Dyrektorow
bedzie mogta podja¢ decyzje o potaczeniu Subfunduszu z innym
Subfunduszem, jezeli uzna, ze lezy to w interesie Uczestnikow
stosownych Subfunduszy. W takim przypadku zastosowanie
mie¢ beda wyzej okreslone postanowienia w zakresie przekazy-
wania informacji i publikacji.

Decyzja o potaczeniu zostanie podana do publicznej wiado-
mosci i przekazana wszystkim zainteresowanym Uczestnikom
przed dniem, w ktérym potaczenie wejdzie w zycie. Ponadto w
przekazanym do publicznej wiadomosci ogtoszeniu lub powia-
domieniu podane zostang powody oraz tryb pofaczenia, a takze
informacja na temat istniejagcego lub nowego Subfunduszu.
Takie publiczne ogtoszenie lub powiadomienie dokonane zosta-
nie co najmniej miesigc przed wejsciem potaczenia w zycie, po
to by da¢ Uczestnikom mozliwos¢ ztozenia dyspozycji bezptat-
nego odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zanim potaczenie
wejdzie w zycie.

Likwidacja Subfunduszy

Rada Dyrektorow moze réwniez podja¢ decyzje o zwotaniu Wal-
nego Zgromadzenia Uczestnikow Subfunduszu w celu podjecia
decyzji o jego rozwigzaniu. Takie Walne Zgromadzenie obra-
dowac bedzie bez koniecznosci spetnienia wymogu w zakresie
kworum, a decyzja o rozwigzaniu Subfunduszu bedzie mogta
zapas¢ gtosami wiekszosci Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu reprezentowanych na Zgromadzeniu.

Jezeli suma aktywow netto Subfunduszu spadnie ponizej
rownowartosci kwoty 5.000.000 euro, Rada Dyrektoréw bedzie
mogta w dowolnym czasie podja¢ decyzje o likwidacji danego
Subfunduszu, jezeli uzna, ze likwidacja Subfunduszu lezy w naj-
lepszym interesie Uczestnikow.

W przypadku rozwigzania Subfunduszu lub Funduszu, likwi-
dacja zostanie przeprowadzona zgodnie z przepisami luksem-
burskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. w sprawie instytucji
zbiorowego inwestowania, ktora okresla tryb umozliwienia
Uczestnikom skorzystania z dywidend likwidacyjnych i w tym
kontekscie przewiduje mozliwos$¢ lokowania wszelkich kwot nie-
wyptaconych Uczestnikom do momentu zakonczenia likwidaciji
w Caisse de Consignation w Luksemburgu. Wszelkie ulokowa-
ne w ten sposob kwoty, ktore nie zostang podjete w terminie
szesciu miesiecy od zakonczenia likwidacji Subfunduszu pod-
lega¢ beda przedawnieniu zgodnie z prawem luksemburskim.
Przychody netto z likwidacji kazdego Subfunduszu zostang
wyptacone posiadaczom Jednostek Uczestnictwa danego Sub-
funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych w tym Subfun-
duszu Jednostek Uczestnictwa.
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Dokumenty
dostepne do kontroli

Nastepujace dokumenty zostaly ztozone i sg dostepne do kontroli w
placowkach Agenta Administracyjnego i w siedzibie Funduszu:

1. Statut Funduszu.

2. Umowy w sprawie Banku Depozytariusza i Centralnej Admi-
nistracji zawarte dnia 13 listopada 2006 r. pomigdzy CACE-
IS Bank Luxembourg a Funduszem.

3. Umowa o Zarzadzanie Inwestycjami zawarta dnia 13 listo-
pada 2006 r. pomiedzy Funduszem a East Capital Asset
Management AB.

Ograniczenia
inwestycyjne

Rada Dyrektorow przyjeta nastepujace ograniczenia dotyczace
inwestowania aktywéw oraz dziatalnosci Funduszu. Ogranicze-
nia te i zasady polityki moga by¢ co pewien czas zmieniane przez
Rade Dyrektorow, jezeli oraz w zakresie, w jakim Rada Dyrekto-
réw uzna to za konieczne z punktu widzenia interesu Funduszu;
w takiej sytuacji Prospekt Emisyjny zostanie zaktualizowany.

Ograniczenia inwestycyjne narzucone przez prawo luksem-
burskie musza by¢ przestrzegane przez wszystkie Subfundu-
sze. Ograniczenia te, o ktorych mowa w ust. 1.(D) ponizej majg
zastosowanie do catego Funduszu.

1. Inwestowanie we wilasciwe aktywa

A)

(1) Fundusz inwestowat bedzie wytgcznie w:

a) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papie-
row wartosciowych w Dopuszczalnym Panstwiel; oraz/lub

b) zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pie-
nieznego znajdujace sie w obrocie na innym Rynku Regulo-
wanym?; oraz/lub

1 ,Dopuszczalne Panstwa” to wszystkie panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej (,UE")
wszystkie panstwa cztonkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”)
oraz wszelkie inne panstwa, ktore Rada Dyrektorow uzna za stosowne w odniesieniu do celow
inwestycyjnych danego Subfunduszu.

2 ,Rynek Regulowany” to rynek, ktéry podlega uregulowaniom, funkcjonuje regularnie oraz
jest uznany i otwarty publicznie w Dopuszczalnym Panstwie
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c) niedawno wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku® pienigznego, z zastrzezeniem ze warun-
ki ich emisji zawierajg zobowigzanie do ztozenia wniosku
o dopuszczenie do oficjalnego obrotu na Dopuszczalnym
Rynku, przy czym dopuszczenie to nastagpi w ciggu jednego
roku od emisji; oraz/lub

d) jednostki instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe# oraz/lub innych instytucji zbiorowego
inwestowania, bez wzgledu na to, czy ich siedziba znajduje
sie w panstwie cztonkowskim UE, czy nie, pod warunkiem ze:
- takie inne instytucje zbiorowego inwestowania posia-

dajg zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci zgodnie
z prawem obowigzujgcym w ktorymkolwiek panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w Kanadzie, Hong-
kongu, Japonii, Norwegii, Szwajcarii albo w Stanach
Zjednoczonych,

- poziom ochrony posiadaczy jednostek takich innych
instytucji zbiorowego inwestowania jest rownowazny
poziomowi ochrony posiadaczy jednostek instytucji
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartos-
ciowe, a w szczegolnosci ze zasady dotyczace rozdziatu
aktywow, zaciggania i udzielania kredytow oraz nieopta-
conej sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych i
instrumentoéw rynku pienigznego sg rownowazne wymo-
gom Dyrektywy 85/661/EWG,

- dziafalnos¢ takich innych instytucji zbiorowego inwesto-
wania podlega poétrocznej i rocznej sprawozdawczosci
umozliwiajacej ocene aktywow i pasywoéw oraz dochodu
i dziatalnosci w okresie objetym sprawozdaniem,

- nie wiecej niz 10% aktywow instytucji zbiorowego inwe-
stowania w zbywalne papiery wartosciowe lub innych
instytucji zbiorowego inwestowania, ktorych nabycie
jest rozwazane, moze, zgodnie z dokumentami zatozy-
cielskimi takich instytucji, by¢ w sumie inwestowane w
jednostki innych instytucji zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe lub innych instytucji zbio-
rowego inwestowania; oraz/lub

e) lokaty w instytucjach kredytowych ptatne na zadanie lub
mozliwe do wycofania, o terminie wykupu nieprzekraczaja-
cym 12 miesiecy, pod warunkiem ze siedziba danej instytuciji
kredytowej miesci sie w kraju bedacym cztonkiem OECD i
kraju objetego dziataniem FATF; oraz/lub

f) finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instru-
menty finansowe rozliczane pienieznie znajdujace sie w obro-
cie na regulowanym rynku, o ktorym mowa w podpunktach (a)
i (b) powyzej, oraz/lub finansowe instrumenty pochodne znaj-

3 ,Dopuszczalny Rynek” to oficjalna gietda papierow warto$ciowych lub inny Rynek Regulo-
wany.

4 ,Instytucja zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe” to instytucja zbio-
rowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe prowadzaca dziatalnos¢ na mocy
zezwolenia udzielonego zgodnie z Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 .z
pozniejszymi zmianami
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dujace sie w obrocie na rynku pozagietdowym (,instrumenty Kazdy Subfundusz moze inwestowac¢ do 20% wartosci
pochodne OTC"), pod warunkiem ze: swoich aktywdw netto w depozyty ulokowane w tym samym
instrumenty bazowe sg instrumentami, o ktérych mowa podmiocie. Ekspozycja na ryzyko wzgledem kontrahenta
w niniejszym punkcie (A) (1), indeksami finansowymi, Subfunduszu w transakgji instrumentami pochodnymi OTC
stopami procentowymi, kursami wymiany walut lub walu- nie moze przekroczy¢ 10% aktywow netto w przypadku,
tami, w ktére Subfundusze mogg inwestowac zgodnie gdy kontrahent jest jedng z instytucji kredytowych, o ktorych
ze swoimi celami inwestycyjnymi; mowa w podpunkcie (A) (1) (e) powyzej, lub 5% aktywdw
- kontrahentami w transakcjach instrumentami pochodny- netto w pozostatych przypadkach.
mi OTC sg instytucje podlegajace nadzorowi ostroznos- (i) Ponadto w przypadku gdy inwestycje ktorykolwiek z Sub-
ciowemu i nalezace do kategorii zaaprobowanych przez funduszy w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty
luksemburski urzad nadzoru; rynku pienieznego wyemitowane przez jakikolwiek odrebny
- instrumenty pochodne OTC podlegaja rzetelnej i moz- podmiot przekraczajg 5% wartosci aktywéw netto danego
liwej do weryfikacji wycenie dokonywanej codziennie Subfunduszu, tagczna warto$¢ wszystkich takich inwestyciji
oraz ze moga by¢ zbywane, likwidowane lub zamyka- nie moze stanowi¢ wigcej niz 40% wartosci aktywow netto
ne transakcjami kompensujagcymi w dowolnym czasie tego Subfunduszu;
wedtug wartosci godziwej z inicjatywy Funduszu; Ograniczenie to nie ma zastosowania do lokat i transakgji
instrumentami pochodnymi OTC dokonywanych z instytu-
oraz/lub cjami finansowymi podlegajgcymi nadzorowi ostroznoscio-
wemu.

g) instrumenty rynku pienieznego inne niz znajdujace sie w Niezaleznie od poszczegdlnych limitow okreslonych w ust.
obrocie na Rynku Regulowanym, jezeli emisja lub emitent (C) (i) Subfundusz nie moze taczy¢:
takich instrumentow podlega uregulowaniom w celu ochro- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instru-
ny inwestorow i oszczednosci oraz pod warunkiem ze instru- menty rynku pienigznego wyemitowane przez,
menty takie: - depozytow ulokowanych w, oraz/lub
- zostaly wyemitowane lub sg gwarantowane przez wia- - ekspozycji wynikajacych z transakcji instrumentami

dze centralne, regionalne lub lokalne lub przez bank pochodnymi OTC wzgledem jednego podmiotu, ktorych
centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank wartos¢ przekroczytaby 20% aktywdw netto.
Centralny, Unig Europejska lub Europejski Bank Inwe- (iii) Limit 10% okreslony w ust. (C) (i) powyzej wynosi¢ bedzie
stycyjny, panstwo niebegdace cztonkiem UE lub, w przy- 35% w stosunku do zbywalnych papierow wartosciowych
padku panstwa federalnego, przez jeden z podmiotéw lub instrumentéw rynku pienigeznego wyemitowanych lub
wchodzacych w skiad federacji albo przez miedzynaro- gwarantowanych przez panstwo czlonkowskie UE, jego
dowy podmiot publiczny, do ktérego nalezy jedno lub wiadze lokalne lub przez Dopuszczalne Panstwo albo mig-
wiecej panstw cztonkowskich UE, lub dzynarodowe podmioty publiczne, do ktérych nalezy jedno
- zostaly wyemitowane przez instytucje, ktorej jakiekolwiek lub wigcej panstw cztonkowskich UE, przy czym takie zby-
papiery warto$ciowe znajduja si¢ w obrocie na Rynkach walne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego
Regulowanych, lub nie beda uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40% zgodnie z
- zostaly wyemitowane lub sg gwarantowane przez insty- postanowieniami ust. (C) (i) powyzej.
tucje kredytowa, ktorej siedziba miesci sige w kraju beda- (iv) Limity okreslone w ust. (C) (i), (C) (i), (C) (iii) powyzej nie
cym cztonkiem OECD i kraju objetym dziataniem FATF. moga byc¢ ze soba taczone, a w zwigzku z tym wartosc¢ inwe-
stycji w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

(2) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ do 10% wartosci akty- pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot oraz w
wow netto ktoregokolwiek Subfunduszu w zbywalne papiery lokaty lub instrumenty pochodne zakontraktowane z tym
warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego inne niz te, o kto- podmiotem zgodnie z postanowieniami ust. (C) (i), (C) (i),
rych mowa w punkcie (1) powyzej. (C) (iii) nie mogg w zadnym wypadku przekroczy¢ tacznie

35% wartosci aktywow netto zadnego z Subfunduszy.

(B) Spotki zaliczane do tej samej grupy dla potrzeb skonsoli-
Kazdy Subfundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptyn- dowanej sprawozdawczosci finansowej, zgodnie z definicjg
ne. podang w Dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi

miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktowane
©) sg jako jeden podmiot w celu obliczania limitow, o ktorych

() Kazdy Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% wartosci mowa w niniejszym ust. (C).
swoich aktywdéw netto w zbywalne papiery warto$ciowe lub Subfundusz moze zainwestowaé tacznie do 20% swoich
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam aktywow netto w zbywalne papiery wartosciowe i instrumen-
podmiot. ty rynku pienieznego nalezace go tej samej grupy.
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(v)

(D)

(i)

(ii)

W przypadku gdy ktérykolwiek Subfundusz zainwestuje
zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka w zbywalne papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
lub gwarantowane przez paristwo czfonkowskie UE, jego
wtadze lokalne lub przez Dopuszczalne Paristwo bedgce
cztonkiem OECD albo przez miedzynarodowe podmioty
publiczne, do ktdérych nalezy jedno lub wiecej paristw czfon-
kowskich UE, Fundusz moze zainwestowac 100% wartosci
aktywow netto dowolnego Subfunduszu w takie zbywalne
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, pod
warunkiem ze w posiadaniu danego Subfunduszu znajda
sie papiery warto$ciowe pochodzgce z co najmniej sze$ciu
réznych emisji, a warto$¢ papieréw warto$ciowych z zadnej
z takich emisji nie przekroczy 30% warto$ci aktywdw netto
danego Subfunduszu.

Z zastrzezeniem wilasciwego zastosowania zasady dywer-
syfikacji ryzyka, Subfundusz nie musi przestrzegac limitow
okreslonych w niniejszym ust. (C) w okresie 6 miesiecy od
dnia uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci i
podjecia tej dziatalnosci.

Fundusz nie moze nabywac¢ akcji/jednostek uczestnictwa
z prawem glosu, ktorych nabycie sprawitoby, ze Fundusz
mogtby wywiera¢ znaczny wplyw na zarzadzanie podmio-
tem, ktory te akcje/jednostki uczestnictwa wyemitowat.
Fundusz nie moze nabywac wigcej niz: (a) 10% akcji/jedno-
stek uczestnictwa bez prawa gtosu wyemitowanych przez ten
sam podmiot, (b) 10% dtuznych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez ten sam podmiot, oraz/lub (c) 10%
instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez ten
sam podmiot. Jednakze limity okreslone w podpunktach (b)
i (c) powyzej moga by¢ uchylone w momencie nabycia, jezeli
w tym czasie kwota brutto dtuznych papierow warto$ciowych
lub instrumentow rynku pienieznego albo kwota netto wyemi-
towanych instrumentow nie moze by¢ obliczona.

Limity okreslone w punktach (D) (i) i (ii) nie bedg mialy zastoso-
wania do:

@)

(ii)

(iif)

(iv)

zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalne;
zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
jakiekolwiek inne Dopuszczalne Panstwo;

zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego wyemitowanych przez miedzynarodowe pod-
mioty publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich UE; lub

akcji w kapitale spotki utworzonej w panstwie nienalezacym
do UE, ktora inwestuje swoje aktywa gtownie w papiery war-
tosciowe emitentow posiadajacych swojg siedzibe w tymze
panstwie, przy czym zgodnie z prawem obowigzujgcym w
tym panstwie posiadanie akcji takiej spotki jest jedynym spo-
sobem dokonania przez Subfundusz inwestycji w papiery
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(E)

@i

(ii)

wartosciowe emitentéw posiadajacych swojg siedzibe w
tym panstwie, jednak pod warunkiem ze realizujac swoja
polityke inwestycyjna spotka ta stosuje sie do limitow okre-
Slonych w art. 43, art. 46 i art. 48 ust. (1) i (2) ustawy z dnia
20 grudnia 2002 r. w sprawie instytucji zbiorowego inwe-
stowania.

Kazdy Subfundusz moze nabywac jednostki instytucji zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe oraz/
lub innych instytucji zbiorowego inwestowania, o ktorych
mowa w ust. (A) (d), pod warunkiem ze nie wiecej niz 20%
aktywow netto danego Subfunduszu zostanie zainwestowa-
nych w jednostki jednej instytucji zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe lub innej instytucji zbioro-
wego inwestowania.

Dla potrzeb stosowania limitéw inwestycyjnych kazdy
Subfundusz instytucji zbiorowego inwestowania z wieloma
Subfunduszami traktowany bedzie jako odrebny emitent,
pod warunkiem zachowania zasady rozdziatu zobowigzan
poszczegolnych Subfunduszy wzgledem stron trzecich.
Inwestycje dokonane w jednostki instytucji zbiorowego
inwestowania inne niz instytucje zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe nie moga tacznie przekro-
czy¢ 30% aktywow netto Subfunduszu.

(i) W przypadku gdy Subfundusz dokonuje inwestycji w jed-

nostki innej instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe oraz/lub innych instytucji zbiorowego
inwestowania powigzanych z Funduszem wspdlnymi orga-
nami zarzadzajacymi lub kontrolnymi albo poprzez znaczng
liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych bezposrednio
lub posrednio w tych instytucjach badz zarzadzanych przez
spotke zarzadzajacg powigzang z odpowiednim Zarzadza-
jacym Inwestycjami, Fundusz nie moze by¢ obciazany zad-
nymi optatami z tytutu zapisu lub odkupienia w odniesieniu
do inwestycji, jakie Fundusz poczynit w jednostki uczestni-
ctwa takiej instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe oraz/lub innych instytucji zbiorowego
inwestowania.

W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w instytucje
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoscio-
we i inne instytucje zbiorowego inwestowania powigzane z
Funduszem w sposob opisany w poprzednim ustepie, tacz-
na optata za zarzadzanie (z wyjatkiem optaty od osiagnietych
wynikow, jezeli dotyczy) pobierana od tego Subfunduszu i
kazdej z takich instytucji zbiorowego inwestowania w zby-
walne papiery wartosciowe oraz innych instytucji zbiorowe-
go inwestowania nie przekroczy 2,5% odpowiedniej warto-
$ci zarzadzanych aktywow netto. Fundusz wskaze w swoim
sprawozdaniu rocznym faczne optaty za zarzagdzanie pobra-
ne zarowno od odpowiednich Subfunduszy, jak i instytuciji
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
oraz innych instytucji zbiorowego inwestowania, w ktoérych
jednostki uczestnictwa dany Subfundusz zainwestowat w
trakcie okresu objetego sprawozdaniem.



(iv) Fundusz moze naby¢ nie wigcej niz 25% jednostek uczest-
nictwa tej samej instytucji zbiorowego inwestowania w zby-
walne papiery warto$ciowe oraz/lub innej instytucji zbioro-
wego inwestowania. Limit ten moze by¢ jednak uchylony w
momencie nabycia, jezeli w tym czasie kwota brutto wyemi-
towanych jednostek uczestnictwa nie moze by¢ obliczona.
W przypadku instytucji zbiorowego inwestowania w zby-
walne papiery warto$ciowe lub innej instytucji zbiorowego
inwestowania z wieloma subfunduszami ograniczenie to
ma zastosowanie w odniesieniu do wszystkich jednostek
uczestnictwa wyemitowanych przez dang instytucje zbioro-
wego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe/insty-
tucje zbiorowego inwestowania z uwzglednieniem wszyst-
kich subfunduszy.

(v) Inwestycje bazowe znajdujgce sie w posiadaniu instytucji
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoscio-
we lub innych instytucji zbiorowego inwestowania, w ktére
inwestuja Subfundusze, nie muszg by¢ uwzgledniane pod
katem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ust. 1.(C)
powyzej.

(vi) O ile nie zostanie inaczej ustalone przez Rade Dyrektorow i
okreslone w Zatgczniku w odniesieniu do konkretnego Sub-
funduszu, Fundusz nie bedzie inwestowat wiecej niz 10%
swoich aktywow netto w jednostki uczestnictwa instytuciji
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
lub innych instytucji zbiorowego inwestowania.

2. Inwestowanie w inne aktywa

(A) Fundusz nie bedzie dokonywat inwestycji w metale szlachet-
ne ani certyfikaty reprezentujgce metale szlachetne.

(B) Fundusz nie moze zawiera¢ transakgji dotyczacych towarow
ani kontraktéw towarowych, z wyjatkiem stosowania technik
i instrumentéw zwigzanych ze zbywalnymi papierami wartos-
ciowymi w ramach limitéw okreslonych w punkcie 3 ponize;j.

(C) Fundusz nie bedzie nabywat ani zbywat nieruchomosci ani
zadnych opcji, praw ani udzialow w nieruchomosciach, z
zastrzezeniem ze Fundusz moze inwestowac¢ w papiery war-
tosciowe zabezpieczone na nieruchomosciach lub udziatach
w nieruchomosciach albo wyemitowane w spotki inwestuja-
ce w nieruchomosci lub udzialy w nieruchomosciach.

(D) Fundusz nie moze dokonywaé nieoptaconej sprzedazy zby-

walnych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pie-

nigznego ani innych instrumentéw finansowych, o ktorych

mowa w podpunktach 1.(A) (1) d),f) i g).

Fundusz nie moze zacigga¢ kredytow na rzecz zadnego

Subfunduszu, z wyjatkiem kwot, ktorych suma nie przekro-

czy 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu, i tylko w

charakterze $rodka tymczasowego. Dla potrzeb niniejszego

ograniczenia pozyczki kompensacyjne typu back-to-back

nie sg uwazane za kredyty.

(F) Fundusz nie bedzie dokonywat zastawdw hipotecznych ani
innych zastawow, ani w zaden sposob nie bedzie obcigzat
jakichkolwiek papierow wartoéciowych znajdujgcych sie w
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posiadaniu ktoregokolwiek z Subfunduszy, z wyjatkiem sytu-
acji koniecznych w zwiazku z kredytami, o ktérych mowa w
ust. (E) powyzej, przy czym ustanawiane w ten sposéb zasta-
wy hipoteczne i inne zastawy nie moga przekroczy¢ 10%
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu. W zwigzku
z transakcjami typu swap, transakcjami opcyjnymi i termi-
nowymi walutowymi lub transakcjami futures, ulokowanie
papierow warto$ciowych lub innych aktywow na odrebnym
rachunku nie bedzie dla tych potrzeb uznane za ustanowie-
nie zastawu hipotecznego ani innego zastawu.

(G) Fundusz nie bedzie dokonywat subemisji ani dalszej subemi-
sji papierow wartosciowych innych emitentow.

3. Techniki i instrumenty

Zastosowanie instrumentow pochodnych lub innych technik i
instrumentéw finansowych nie moze doprowadzi¢ do odejscia
Funduszu od celow inwestycyjnych okreslonych w Zataczniku.

Takimi strategiami inwestycyjnym sg m.in. transakcje na finan-
sowych kontraktach terminowych typu futures i opcjach na te
kontrakty. Subfundusze moga rowniez zawiera¢ transakcje doty-
czace opcji i warrantow na papierach wartosciowych w portfe-
lu, na indeksach obligacji i akcji oraz na portfelach indekséw.
Subfundusze mogg dazy¢ do zabezpieczenia swoich inwestycji
przed wahaniami kursow walut niekorzystnymi wzgledem walut,
w ktorych te Subfundusze sg denominowane, stosujagc opcje
walutowe, kontrakty futures i terminowe kontrakty walutowe.

Subfundusze moga zbywac kontrakty terminowe na stopy
procentowe, wystawia¢ opcje kupna lub nabywaé opcje sprze-
dazy na stopy procentowe albo zawiera¢ umowy swap w celu
zabezpieczenia przed wahaniami stop procentowych. Kazdy z
Subfunduszy moze réwniez zawieraé umowy z udzielonym lub
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu. Subfundusze moga row-
niez inwestowa¢ w papiery wartoéciowe powigzane ze zdarze-
niami kredytowymi sklasyfikowane jako zbywalne papiery war-
tosciowe.

Jezeli zamiarem ktoregokolwiek z Subfunduszy bedzie korzy-
stanie z powyzszych technik regularnie lub stale, nie za$ okazjo-
nalnie, zostanie to odpowiednio opisane w Zatgczniku.

Stosujgc techniki i instrumenty opisane w poprzednich aka-
pitach, Subfundusze musza przestrzegac limitow i ograniczen
okreslonych w niniejszym punkcie. O ile w przypadku konkret-
nego Subfunduszu nie zostato to okreslone inaczej w Zafaczni-
ku, kazdy Subfundusz moze, wytacznie dla potrzeb efektywnego
zarzadzania portfelem i w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
rynkowym, stosowac réznorodne strategie inwestycyjne:

a) W odniesieniu do opcji na papiery wartosciowe:
i) Fundusz nie moze inwestowac¢ w opcje sprzedazy lub
kupna na papiery warto$ciowe, chyba ze:
opcje takie notowane sg na gietdzie papieréw war-
tosciowych lub znajdujg si¢ w obrocie na rynku
regulowanym; oraz
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if)

- czym cena nabycia takich opcji nie moze przekra-
czaé, pod wzgledem premii, 15% sumy aktywow
netto danego Subfunduszu.

Fundusz moze wystawia¢ opcje kupna na papiery war-

tosciowe, ktorych nie posiada. Jednak suma cen wyko-

nania takich opcji kupna nie moze przekroczy¢ 25%

wartosci aktywow netto odpowiedniego Subfunduszu;

Fundusz moze wystawia¢ opcje sprzedazy na papiery

wartosciowe. Jednakze odpowiedni Subfundusz musi

posiada¢ wystarczajaca ilos¢ plynnych aktywoéw, aby
pokry¢ sume cen wykonania tak wystawionych opcji.

b) Fundusz moze zawiera¢ terminowe kontrakty walutowe lub
wystawia¢ opcje kupna albo nabywac¢ opcje sprzedazy na
waluty, jednak pod warunkiem ze transakcje wykonane w
jednej walucie w odniesieniu do jednego Subfunduszu nie
moga co do zasady przekroczy¢ wyceny sumy aktywow tego
Subfunduszu wyrazonej w tej walucie (lub walutach, ktore
prawdopodobnie bedg podlega¢ podobnym wahaniom) ani
wykroczy¢ poza okres posiadania takich aktywoéw.

Ponadto Fundusz moze stosowac¢ nastepujace techniki
zabezpieczenia walutowego:

(i) zabezpieczanie zastgpcze — technika, za pomoca kto-
rej Subfundusz zabezpiecza walute referencyjng Sub-
funduszu przed ekspozycja w jednej walucie, sprze-
dajac (lub kupujac) zamiast niej inng scisle powigzana
z nig walute, jednak pod warunkiem ze rzeczywiscie
prawdopodobnym jest, ze wahania kurséw tych walut
beda przebiega¢ w podobny sposob.

(i) zabezpieczanie krzyzowe - technika, za pomo-

cg ktoérej Subfundusz sprzedaje walute, na ktorg

posiada ekspozycje, i kupuje wiecej innej waluty, na
ktora rowniez moze posiadac¢ ekspozycje, przy czym
poziom waluty bazowe] pozostaje niezmieniony,
jednak pod warunkiem ze wszystkie takie waluty sg
walutami krajow mieszczacymi sie w danym momen-
cie w zasadach polityki inwestycyjnej, a technika ta
stosowana jest jako skuteczna metoda uzyskania
pozadanych ekspozycji na waluty i aktywa.

zabezpieczanie antycypacyjne — technika, zgodnie

z ktdérg decyzja o zajeciu pozycji w danej walucie i

decyzja o posiadaniu pewnych papierow warto$-

ciowych w portfelu Subfunduszu denominowanych

w tej walucie sg decyzjami odrebnymi, jednak pod

warunkiem ze waluta nabywana w przewidywaniu

pozniejszego zakupu bazowych portfelowych papie-
row wartosciowych jest walutg powiazang z krajami
mieszczacymi sie w zasadach polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

(iii

=

Subfundusz nie moze sprzeda¢ terminowo wigcej ekspozycji
walutowej, niz posiada ekspozycji na bazowe aktywa w jednej
walucie (chyba ze zabezpieczonej zastepczo) lub we wszystkich
walutach.
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Fundusz moze zawiera¢ terminowe kontrakty walutowe, jezeli
stanowig one prywatne umowy z wysoko ocenianymi instytucjami
finansowymi wyspecjalizowanymi w tego rodzaju transakcjach, oraz
moze wystawia¢ opcje kupna i nabywac opcje sprzedazy na waluty,
jezeli znajduja sie one w obrocie na rynku regulowanym funkcjonu-
jacym systematycznie, uznawanym i otwartym publicznie.

¢) Fundusz nie moze zawieraé finansowych kontraktow termi-
nowych z tym wyjatkiem, ze:

i) dla potrzeb zabezpieczenia przed ryzykiem wahan
wartosci papieréw warto$ciowych znajdujacych sie w
portfelach Subfunduszy Fundusz moze zbywac¢ kon-
trakty terminowe na indeksy gietdowe, pod warunkiem
ze istnieje wystarczajgca korelacja pomiedzy sktadem
stosowanego w tym celu indeksu a odpowiadajgcym
mu portfelem wiasciwego Subfunduszu;

ii) dlapotrzeb efektywnego zarzadzania portfelem Fundusz
moze, w stosunku do kazdego Subfunduszu, nabywac
i zbywac¢ kontrakty terminowe na dowolnego rodzaju
instrumenty finansowe, pod warunkiem ze faczne zobo-
wiazania zwigzane z takimi transakcjami kupna i sprzeda-
zy wraz z kwotg zobowigzan dotyczacych wystawienia
opcji kupna i sprzedazy na zbywalne papiery wartoscio-
we (o ktorych mowa w podpunktach a) ii) i iii) powyzej
oraz d) ponizej) w zadnym momencie nie przekroczg
wartosci aktywow netto Subfunduszu;

d) Fundusz nie moze zawierac transakcji dotyczacych opcji na
indeksy z tym wyjatkiem, ze:

i) dla potrzeb zabezpieczenia przed ryzykiem wahan war-
tosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w port-
felach Subfunduszy Fundusz moze zbywac opcje kupna
na indeksy lub nabywac opcje sprzedazy na indeksy, pod
warunkiem ze istnieje wystarczajaca korelacja pomiedzy
skladem stosowanego w tym celu indeksu a odpowiada-
jacym mu portfelem wtasciwego Subfunduszu; Wartos$c
bazowych papieréw warto$ciowych wchodzacych w
sklad odpowiedniej opcji na indeks nie przekroczy, wraz
z istniejacymi zobowiazaniami w finansowych kontraktach
terminowych zawartych w tym samym celu, tacznej warto-
$ci te] czesci portfela papierow wartosciowych, ktéra ma
zosta¢ zabezpieczona; oraz

ii) dlapotrzeb efektywnego zarzadzania portfelem Fundusz
moze, w stosunku do kazdego Subfunduszu, nabywac i
zbywac¢ opcje na wszelkiego rodzaju instrumenty finan-
sowe, pod warunkiem ze taczne zobowigzania zwigza-
ne z takimi transakcjami kupna i sprzedazy wraz z kwotg
zobowigzan dotyczacych wystawienia opcji kupna i
sprzedazy na zbywalne papiery warto$ciowe (o ktorych
mowa w podpunktach a) ii) i iii) powyzej) w zadnym
momencie nie przekroczg wartosci aktywow netto Sub-
funduszu;
jednak pod warunkiem, ze faczny koszt zakupu (wyrazony
w postaci zaptaconych premii) opcji na papiery wartos-
ciowe, opcji na indeksy, opcji na stopy procentowe oraz
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e)

innych opciji na wszelkiego rodzaju instrumenty finanso-
we nabyte przez Fundusz w odniesieniu do konkretne-
go Subfunduszu nie przekroczy 15% wartosci aktywéw
netto tego Subfunduszu;

pod warunkiem, ze Fundusz moze zawiera¢ wytgcznie
transakcje, o ktérych mowa w podpunktach c) i d) powy-
zej, o ile transakcje te dotycza kontraktéw znajdujacych
sie w obrocie na rynku regulowanym funkcjonujagcym
systematycznie, uznawanym i otwartym publicznie.

i) Fundusz moze zbywac terminowe kontrakty na stopy
procentowe w celu zarzadzania ryzykiem stop pro-
centowych. Moze takze w tym samym celu wystawia¢
opcje kupna lub nabywa¢ opcje sprzedazy na stopy
procentowe albo zawiera¢ swapy na stopy procentowe
w umowach prywatnych z wysoko ocenianymi instytu-
cjami finansowymi wyspecjalizowanymi w tego typu
operacjach. Co do zasady, tagczne zobowigzania kazde-
go Subfunduszu dotyczace kontraktow terminowych,
transakcji opcyjnych i transakcji swap na stopy procen-
towe nie moga przekroczy¢ facznej szacowanej wartosci
rynkowej zabezpieczanych aktywow znajdujacych sie w
posiadaniu Subfunduszu w walucie odpowiadajgcej tym
kontraktom.

(i) Fundusz moze stosowac¢ opcje na obligacje i stopy
procentowe, kontrakty terminowe na obligacje i stopy
procentowe oraz kontrakty terminowe na indeksy dla
potrzeb efektywnego zarzadzania portfelem, a takze
moze zawiera¢ swapy walutowe, swapy na stopy pro-
centowe i swapy na indeksy, pod warunkiem ze faczne
zobowigzania bazowe dla takich kontraktow nie przekro-
cza facznej wartosci aktywow znajdujacych sie w posia-
daniu ktoregokolwiek z Subfunduszy.

Fundusz moze zawiera¢ swapy, w ktorych Fundusz i druga
strona umowy zgadzajg si¢ na wymiane ptatnosci, w ktérych
jedna lub obie strony wyptacajg zwrot wygenerowany przez
papier wartosciowy, instrument, koszyk lub indeks papierow
warto$ciowych albo instrumentow. Wyptaty dokonywane
przez Fundusz na rzecz drugiej strony umowy i vice versa obli-
czane sg w odniesieniu do konkretnego papieru wartoscio-
wego lub instrumentu i uzgadniane sg w kwocie nominalnej.
Kazdy taki bazowy papier wartosciowy lub instrument musi
by¢ zbywalny, a kazdy taki indeks musi by¢ indeksem rynku
regulowanego. Warto$¢ bazowych papieréw wartosciowych
zostanie uwzgledniona przy obliczaniu ograniczen inwestycyj-
nych majacych zastosowanie do poszczegolnych emitentdw.
Indeksy, o ktérych mowa, to m.in. indeksy walutowe, stop
procentowych, cen i zwrotu ogotem ze stdp procentowych, a
takze indeksy statego dochodu i indeksy kursow akgiji.

Fundusz moze zawiera¢ kontrakty swap dotyczace dowol-
nych instrumentow lub indeksow finansowych, w tym swapy
przychodu catkowitego, pod warunkiem ze tagczne zobowigza-
nia wynikajace z takich transakcji wraz z tacznymi zobowigza-
niami zwigzanymi z transakcjami zakupu i sprzedazy kontrak-

tow terminowych i opcji na wszelkiego rodzaju instrumenty
finansowe oraz kwotg zobowigzan dotyczacych wystawienia
opcji kupna i sprzedazy na zbywalne papiery wartosciowe w
zadnym momencie nie przekroczg wartosci aktywow netto
odpowiedniego Subfunduszu. Wystawienie opcji kupna
na zbywalne papiery wartosciowe, dla ktorych Fundusz ma
odpowiednie pokrycie, nie jest brane pod uwage przy obli-
czaniu tacznej kwoty zobowiazan, o ktorych mowa powyzej.
Wszelkie tego rodzaju dopuszczalne transakcje musza by¢
dokonywane za posrednictwem wysoko ocenianych instytucji
finansowych wyspecjalizowanych w tego typu transakcjach.

(i) Fundusz moze stosowaé swapy ryzyka kredytowego.
Swap ryzyka kredytowego jest dwustronnym kontrak-
tem finansowym, w ktorym jedna ze stron (nabywca
zabezpieczenia) uiszcza optate okresowg w zamian za
dokonanie przez sprzedawce zabezpieczenia ptatnosci
warunkowej realizowanej w wyniku zdarzenia kredyto-
wego u emitenta referencyjnego. Nabywca zabezpie-
czenia musi albo zby¢ okreslone zobowigzania emiten-
ta referencyjnego za ich wartos¢ nominalng (lub inng
okreslong cene referencyjng lub cene wykonania opcji)
w przypadku zajécia zdarzenia kredytowego, albo uzy-
skac rozliczenie pienigzne w oparciu o roznice pomiedzy
ceng rynkowa a tg ceng referencyjna. Zdarzenie kredy-
towe zwykle definiowane jest jako upadtos¢, niewypta-
calnos¢, przejecie masy upadtosciowe] przez syndyka,
znaczna niekorzystna restrukturyzacja zadtuzenia lub
niemoznos$¢ terminowej spfaty zobowigzan. Miedzyna-
rodowe Stowarzyszenie Dealeréow Swapowych ISDA
opracowato standardowg dokumentacje takich transak-
cji pod szyldem Umowy Ramowej ISDA.

Fundusz moze stosowaé¢ swapy ryzyka kredytowego w celu
zabezpieczenia okreslonego ryzyka kredytowego niektérych
emitentow ze swojego portfela poprzez zakup ochrony.

Ponadto Fundusz moze, o ile lezy to w jego wytacznym
interesie, nabywac ochrone w ramach swapow ryzyka kredy-
towego bez posiadania aktywdéw bazowych, pod warunkiem
ze suma zaptaconych premii wraz z obecng warto$cig sumy
premii pozostajgcych do zaptaty w zwigzku z nabytym swa-
pem ryzyka kredytowego oraz taczng kwotg premii zaptaco-
nych w zwiazku z nabyciem opcji na zbywalne papiery war-
tosciowe lub na instrumenty finansowe dla potrzeb innych niz
zabezpieczenie w zadnym momencie nie moze przekroczy¢
15% aktywdw netto odpowiedniego Subfunduszu.

Fundusz moze rowniez, o ile lezy to w jego wytagcznym inte-
resie, zbywac¢ ochrone w ramach swapdw ryzyka kredytowe-
go w celu nabycia okreslonej ekspozycji kredytowej. Ponad-
to faczne zobowiazania zwigzane z takimi zbytymi swapami
ryzyka kredytowego wraz z kwotg zobowigzan dotyczacych
kupna i sprzedazy kontraktow terminowych i opcyjnych na
wszelkiego rodzaju instrumenty finansowe oraz zobowigzan
dotyczacych sprzedazy opcji kupna i sprzedazy na zbywalne
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papiery wartosciowe w zadnym momencie nie moga przekro-
czy¢ warto$ci aktywow netto odpowiedniego Subfunduszu.

Fundusz zawierat bedzie transakcje swapow ryzyka kre-
dytowego wylacznie z wysoko ocenianymi instytucjami finan-
sowymi wyspecjalizowanymi w tego typu operacjach oraz
tylko zgodnie ze standardowymi warunkami okreslonymi przez
ISDA. Ponadto Fundusz przyjmowat bedzie tylko zobowigza-
nia z tytutu zdarzen kredytowych mieszczace sie w zasadach
polityki inwestycyjnej odpowiedniego Subfunduszu.

Fundusz zapewni sobie mozliwo$¢ dysponowania nie-
zbednymi aktywami w kazdym momencie, tak by mogt wypta-
ca¢ srodki wynikajace ze zlozonych dyspozycji odkupienia
oraz wypetnia¢ swoje zobowigzania wynikajace ze swapow
ryzyka kredytowego i pozostalych technik i instrumentéw.

taczne zobowigzania z tytutu wszystkich transakcji swa-
pow ryzyka kredytowego i swapow przychodu catkowitego
nie przekroczg 20% aktywéw netto zadnego Subfunduszu,
pod warunkiem ze wszystkie swapy beda w petni optacone.

f) W celu wygenerowania dodatkowych przychodow dla
Uczestnikow Fundusz moze zawiera¢ transakcje pozyczki
papierow wartosciowych, z zastrzezeniem nastepujacych
warunkow i ograniczen:

() Fundusz moze wylgcznie zawieraé transakcje pozyczki
papierow warto$ciowych w ramach ustandaryzowanego
systemu pozyczkowego zorganizowanego przez uzna-
wang instytucje zajmujaca sie rozliczeniami papierow
wartosciowych lub przez wysoko oceniang instytucje
finansowa wyspecjalizowang w tego typu transakcjach;

(i) Fundusz musi otrzymaé zastaw w formie gotéwkowe;

oraz/lub papierow wartosciowych wyemitowanych lub

gwarantowanych przez Panstwa

Czlonkowskie OECD lub ich wtadze lokalne albo przez

instytucje ponadnarodowe i organizacje dziatajace na

skale UE, regionalng lub globalna, zablokowany na rzecz

Funduszu do momentu rozwigzania umowy pozyczki, kto-

rego wartos¢ musi by¢ co najmniej rowna wartosci glo-

balnej wyceny pozyczonych papierow wartosciowych;

transakcje pozyczki nie moga by¢ realizowane na wigcej
niz 50% facznej wartosci rynkowej papierow wartoscio-
wych znajdujacych sie w portfelu kazdego Subfunduszu,
jednak z zastrzezeniem ze ograniczenie to nie bedzie
miato zastosowania w przypadkach, gdzie Funduszowi
przystugiwa¢ bedzie prawo do rozwigzania kontraktu

w dowolnym momencie wraz ze zwrotem pozyczonych

papierow wartosciowych; oraz

(iv) transakcje pozyczki nie mogg by¢ zawierane na okres
dtuzszy niz 30 dni;

(iii

=

g) Fundusz moze zawiera¢, zarowno jako nabywca, jak i zbyw-
ca, umowy z przyrzeczeniem odkupu z wysoko ocenianymi
instytucjami finansowymi wyspecjalizowanymi w tego typu
transakcjach. W czasie obowigzywania umow z przyrzecze-
niem odkupu Fundusz nie moze zbywa¢ papierow wartos-
ciowych stanowigcych przedmiot tych uméw ani (i) przed
realizacja odkupu papierow wartosciowych przez druga
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strone umowy, ani (ii) przed wygasnieciem terminu odkupu.
Fundusz musi zapewni¢ ograniczenie wartosci nabywanych
papierow warto$ciowych podlegajacych zobowigzaniu
do odkupu na takim poziomie, by mogt w kazdym momen-
cie wypetni¢ swoje zobowigzania do odkupienia wtasnych
Jednostek Uczestnictwa. Umowy z przyrzeczeniem odku-
pu zawierane beda wytacznie na zasadzie dziatan pomoc-
niczych, chyba ze w przypadku konkretnego Subfunduszu
Zatacznik stanowi inaczej.

h) W odniesieniu do opcji, o ktorych mowa w podpunktach a),
b), d) i e) powyzej, Fundusz moze zawiera¢ pozagietdowe
transakcje opcyjne z pierwszorzednymi instytucjami finanso-
wymi prowadzacymi tego typu transakcje, o ile sg one bardziej
korzystne z punktu widzenia Funduszu lub jezeli posiadaja-
ce wymagane parametry opcje notowane na gietdzie nie sg
dostepne.

Stosowanie powyzszych technik i instrumentéw pociaga za

sobg pewne ryzyko, w zwigzku z czym nie mozna zagwaranto-

wag, ze cele, do ktdrych te techniki i instrumenty zostaly wybra-
ne, bedg osiagniete.

4. Proces zarzgdzania ryzykiem

Fundusz stosowat bedzie proces zarzadzania ryzykiem, ktory
umozliwi Funduszowi oraz Zarzadzajagcemu Inwestycjami state
monitorowanie i pomiar ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi
pozycjami oraz ich wktadu w ogélny profil ryzyka kazdego Sub-
funduszu. Fundusz lub odpowiedni Zarzadzajacy Inwestycjami
stosowac¢ beda proces doktadnego i niezaleznego szacowania
wartosci wszelkich pozagietdowych instrumentéw pochodnych,
o ile takie instrumenty znajda sie w jego portfelu.

5. Postanowienia koncowe

A. Fundusz nie moze udziela¢ kredytow ani pozyczek innym
osobom ani poreczac¢ kredytéw lub pozyczek stronom trze-
cim, z zastrzezeniem ze dla potrzeb niniejszego ograniczenia
deponowanie $rodkéw w bankach i nabywanie papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w punkcie 1. (A) (1), lub
pomocniczych aktywow ptynnych nie bedzie traktowane
jako udzielenie pozyczki oraz ze Funduszowi wolno bedzie
nabywac nie w petni optacone papiery warto$ciowe, o kto-
rych mowa powyzej.

B. Fundusz nie musi stosowac¢ si¢ do limitow procentowych
dotyczacych inwestycji, realizujac prawa poboru wynikajace
z papierow wartosciowych znajdujacych sige wsréd posiada-
nych przez Fundusz aktywow.



East Capital (Lux)

kkokkkkok kKK

W przypadku przekroczenia limitow, o ktérych mowa w powyz-
szych punktach niniejszego rozdziatu oraz w Zataczniku, z powo-
dow pozostajacych poza kontrolg Funduszu lub wynikajacych
z realizacji praw poboru, Rada Dyrektorow bedzie musiata na
zasadzie priorytetowe] podja¢ w rozsadnym terminie wszelkie
niezbedne dziatania zmierzajace do naprawy tej sytuacji, z nale-
zytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow.
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Zatgcznik:

Funkcjonowanie Subfunduszy

1. East Capital (Lux) Eastern
European Convergence Fund

Cele i polityka inwestycyjna

Subfundusz bedzie inwestowa¢ w papiery wartosciowe emi-
tentéw majacych siedzibe, dokonujgcych znaczacych inwe-
stycji lub prowadzacych znaczaca czgsé swojej dziatalnosci w
Albanii, Armenii, Austrii, Azerbejdzanie, Biatorusi, Bo$ni-Herze-
gowinie, Bulgarii, Chorwacji, Czechach, Estonii, Gruzji, Grecji,
na Wegrzech, w Kazachstanie, Kirgistanie, na Lotwie, Litwie, w
Macedonii, Motdawii, Czarnogorze, Polsce, Rumunii, Serbii, Sto-
wagcji, Stowenii, Tadzykistanie, Turcji, Turkmenistanie, na Ukrai-
nie i w Uzbekistanie. Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w
papiery wartosciowe (takie jak ADRy i GDRy) z ekspozycjg w
powyzsze papiery wartosciowe.

Przynajmniej 75% aktywéw Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne w akcje i papiery warto$ciowe zwigzane z akcjami.

Subfundusz moze posiada¢ aktywa ptynne jako instrumenty
dodatkowe. W normalnych warunkach rynkowych inwestycje w
aktywa ptynne i instrumenty diuzne niezaleznie od ich rodzaju nie
beda przekracza¢ 25% aktywow netto Subfunduszu.

Dodatkowo, celem zwigkszenia efektywnoséci zarzadzania i
zabezpieczen Subfundusz moze stosowac techniki i instrumenty
pochodne.

Niemniej inwestorzy powinni wzigé pod uwage mozliwos¢,
Ze zastosowanie instrumentéw pochodnych wigze sie z pew-
nymi ryzykami, ktére moga miec¢ negatywny wplyw na wyniku
Subfunduszu.

Kategorie jednostek

Subfundusz obecnie obejmuje tylko nastepujace Kategorie Jed-
nostek, dostepne w Euro i dolarach amerykanskich:

Jednostki Kategorii A

Jednostki te bedg standardowo udostegpniane zgodnie z posta-
nowieniami Prospektu Emisyjnego i niniejszego Zatacznika.
Inwestycje w Jednostki Kategorii A bedg podlega¢ nastepuja-
cym wartosciom minimalnym:
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Minimalny zapis poczatkowy:
2 000 EUR/2 000 USD

Minimalne kolejne zapisy:
2 000 EUR/2 000 USD

Minimalna warto$¢ posiadanego udziatu:
2 000 EUR/2 000 USD

Jednostki Kategorii C

Jednostki te beda zastrzezone dla inwestycji dokonywanych
przez inwestoréw zakwalifikowanych jako inwestorzy instytu-
cjonalni w znaczeniu art. 129 luksemburskiej Ustawy z 20 grud-
nia 2002 r. Inwestycje w Jednostki Kategorii C beda podlegac
nastepujacym wartosciom minimalnym:

Minimalny zapis poczatkowy i minimalna wysoko$¢ posiadanego
udziatu:
2 000 000 EUR/2 000 000 USD

Profil typowego inwestora

Subfundusz inwestuje gtownie na rynkach wschodzacych Euro-
py Wschodniej. Diugoterminowy potencjat wzrostowy rynkow
wschodzacych Europy Wschodniej sprawia, ze Subfundusz jest
bardzo atrakcyjny dla inwestorow szukajacych wysokich zwro-
téw na inwestycji; inwestorzy inwestujacy w Subfundusz musza
akceptowac¢ dodatkowe ryzyko polityczne i ekonomiczne zwigza-
ne z inwestycjami na rynkach wschodzacych. W zwigzku z powyz-
szym Subfundusz moze by¢ odpowiedni dla inwestorow, ktorzy
juz dysponujg geograficznie zdywersyfikowanym portfelem i chca
go rozszerzy¢ o aktywa o wyzszym ryzyku celem potencjalnego
zwigkszenia zwrotu. Poniewaz wschodzace rynki akcyjne cha-
rakteryzujg si¢ wysoka zmiennoécig inwestorzy powinni bra¢ pod
uwage horyzont czasowy inwestycji od pigciu do dziesigciu lat.

Pierwszy termin zapisu:

Jednostki w Kategoriach w EUR i USD bedg poczatkowo ofero-
wane od 15 grudnia 2006 r. do 30 stycznia 2007 r. po poczat-
kowej cenie wynoszacej odpowiednio 100 EUR i 100 USD



East Capital (Lux)

kazda. Cena zapisu musi wplyngé do Powiernika najpozniej do
30 stycznia 2007 r.

Polityka podziatu zyskéw

Subfundusz stosuje polityke realizowania wzrostu kapitatu i
reinwestowania uzyskanych przychodéw, w zwigzku z czym nie
beda wyptacane dywidendy.

Waluta referencyjna

Walutg referencyjng Subfunduszu jest Euro.

Czestotliwos¢ obliczania wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywodw netto kazdej Kategorii Subfunduszu bedzie
obliczana w dniu wyceny, ktéry bedzie dniem roboczym dla ban-
kow w Luksemburgu i Szwecji (,Dzien Roboczy”) i dniem, w
ktérym sg otwarte dla transakcji gietdy papieréw wartosciowych
i rynki regulowane w krajach, w ktorych Subfundusz posiada istot-
ne inwestycje (ponad 50% aktywdw netto Subfunduszu). Infor-
macje na temat Dni Roboczych, ktore nie sg dniami wyceny beda
dostgpne przynajmniej na tydzien naprzéd w siedzibie Funduszu i
na nastepujacej stronie internetowej: www.eastcapital.com.

Opftaty za zarzadzanie Subfunduszem

Jednostki Kategorii A: do 2,50% rocznie.
Jednostki Kategorii C: do 2,00% rocznie.
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2.East Capital (Lux)
Russian Fund

Cele i polityka inwestycyjna

Subfundusz bedzie inwestowat przynajmniej dwie trzecie swo-
ich aktywow netto w papiery wartosciowe emitentéw majacych
siedzibe, dokonujgcych znaczacych inwestycji lub prowadza-
cych znaczaca czes¢ swojej dziatalnosci w Rosji. Subfundusz
moze réwniez inwestowac¢ w papiery wartosciowe emitentow
majacych siedzibe, dokonujacych znaczacych inwestycji lub
prowadzacych znaczaca czgs¢ swojej dziatalnosci w panstwach
bytego Zwiazku Radzieckiego, w tym Armenii, Azerbejdzanie,
Biatorusi, Estonii, Gruzji, Kazachstanie, Kirgistanie, na totwie,
Litwie, w Motdawii, Tadzykistanie, Turkmenistanie, na Ukrainie
i w Uzbekistanie oraz w Turcji. Subfundusz moze réwniez inwe-
stowaé w papiery wartosciowe (takie jak ADR-y i GDR-y) z eks-
pozycja w powyzsze papiery warto$ciowe.

Przynajmniej 75% aktywoéw Subfunduszu bedzie inwestowa-
ne w akcje i papiery warto$ciowe zwigzane z akcjami.

Subfundusz moze posiada¢ aktywa ptynne jako instrumenty
dodatkowe. W normalnych warunkach rynkowych inwestycje w
aktywa ptynne i instrumenty diuzne niezaleznie od ich rodzaju nie
beda przekraczaé 25% aktywow netto Subfunduszu.

Dodatkowo, celem zwigkszenia efektywnosci zarzadzania i
zabezpieczen Subfundusz moze stosowac techniki i instrumen-
ty pochodne.

Niemniej inwestorzy powinni wzigé pod uwage mozliwosé,
Ze zastosowanie instrumentéw pochodnych wigze sie z pew-
nymi ryzykami, ktére mogg mie¢ negatywny wpfyw na wyniku
Subfunduszu.

Czynniki ryzyka zwigzane z East Capital (Lux)
Russian Fund

Subfundusz moze inwestowad w papiery wartosciowe notowa-
ne na Gieldzie RTS, na Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie
Walutowej w Rosji oraz na innych regulowanych rynkach w Rosiji.

Inwestycje w Rosji wigza sie obecnie z podwyzszonym
poziomem pewnych rodzajow ryzyka dotyczacych posiadania i
powiernictwa papierow wartosciowych. Posiadanie papierow
wartosciowych w Rosji jest potwierdzane przez wpis w ksiggach
spotki lub przez jej rejestratora (ktéry nie jest agentem ani nie
ponosi odpowiedzialnosci wobec Powiernika). Zadne certyfika-
ty potwierdzajace posiadanie papierow wartosciowych w spot-
kach rosyjskich nie beda przechowywane przez Powiernika ani
zadnego jego lokalnego korespondenta czy tez zaden efektywny
centralny system depozytowy. W wyniku dziatania tego syste-
mu i braku skutecznej regulacji i egzekwowania przepisow przez
panstwo, Subfundusz moze utraci¢ posiadang rejestracje i wtas-
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no$c¢ rosyjskich papierow wartosciowych w wyniku oszustwa,
zaniedbania a nawet zwyktego przeoczenia. Niemniej, uwzgled-
niajac te ryzyka, rosyjski korespondent Powiernika stosuje zaost-
rzone procedury due diligence. Korespondent zawart umowy z
rejestratorami rosyjskich spofek i bedzie zezwalat na inwesto-
wanie w spoftki, ktore posiadajg nalezyte procedury rejestrowe.
Ryzyko rozliczeniowe jest minimalizowane, gdyz korespondent
nie bedzie wyptacat $rodkéw pienieznych do momentu otrzy-
mania i weryfikacji wyciggow rejestrowych. Ponadto rosyjskie
diuzne papiery wartosciowe wiaza sig z podwyzszonym ryzykiem
powierniczym, poniewaz takie papiery wartosciowe sa zgodnie
z praktyka rynkowg przechowywane w instytucjach rosyjskich,
ktore moga nie mie¢ wystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej
przed kradziezg, zniszczeniem lub naruszeniem.

Kategorie jednostek

Subfundusz obecnie obejmuje tylko nastepujace Kategorie Jed-
nostek, dostepne w Euro i dolarach amerykanskich:

Jednostki Kategorii A

Jednostki te bedg standardowo udostegpniane zgodnie z posta-
nowieniami Prospektu Emisyjnego i niniejszego Zafacznika.
Inwestycje w Jednostki Kategorii A beda podlega¢ nastepuja-
cym wartosciom minimalnym:

Minimalny zapis poczatkowy:
2 000 EUR/2000USD

Minimalne kolejne zapisy:
2 000 EUR/2 000 USD

Minimalna warto$¢ posiadanego udziatu:
2 000 EUR/2 000 USD

Jednostki Kategorii C

Jednostki te bedg zastrzezone dla inwestycji dokonywanych
przez inwestorow zakwalifikowanych jako inwestorzy instytu-
cjonalni w znaczeniu art. 129 luksemburskiej Ustawy z 20 grud-
nia 2002 r. Inwestycje w Jednostki Kategorii C beda podlega¢
nastepujacym warto$ciom minimalnym:

Minimalny zapis poczatkowy i minimalna wysoko$é posiadane-
go udziatu:
2 000 000 EUR/2 000 000 USD

Profil typowego inwestora

Subfundusz inwestuje gtéwnie na rynkach wschodzacych Euro-
py Wschodniej. Diugoterminowy potencjat wzrostowy rynkow
wschodzacych Europy Wschodniej sprawia, ze Subfundusz jest
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bardzo atrakcyjny dla inwestorow szukajgcych wysokich zwro-
tow na inwestycji; inwestorzy inwestujgcy w Subfundusz musza
akceptowac¢ dodatkowe ryzyko polityczne i ekonomiczne zwia-
zane z inwestycjami na rynkach wschodzacych. W zwiazku z
powyzszym Subfundusz moze byé odpowiedni dla inwestorow,
ktorzy juz dysponujg geograficznie zdywersyfikowanym port-
felem i chcg go rozszerzy¢ o aktywa o wyzszym ryzyku celem
potencjalnego zwigkszenia zwrotu. Poniewaz wschodzace rynki
akcyjne charakteryzujg sie¢ wysoka zmiennoscig inwestorzy
powinni bra¢ pod uwage horyzont czasowy inwestycji od pigciu
do dziesieciu lat.

Pierwszy termin zapisu:

Jednostki w Kategoriach w EUR i USD bedg poczatkowo ofero-
wane od 1 grudnia 2006 r. do 30 stycznia 2007 r. po poczat-
kowej cenie wynoszacej odpowiednio 1 EUR i 100 USD kazda.
Cena zapisu musi wplyngé do Powiernika najpozniej do 30 stycz-
nia 2007 r.

Polityka podziatu zyskéw

Subfundusz stosuje polityke realizowania wzrostu kapitatu i
reinwestowania uzyskanych przychodéw, w zwigzku z czym nie
beda wyptacane dywidendy.

Waluta referencyjna

Walutg referencyjng Subfunduszu jest Euro.

Czestotliwosé obliczania wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywéw netto kazdej Kategorii Subfunduszu bedzie
obliczane kazdego dnia bedgcego dniem roboczym dla bankow
w Luksemburgu, Szwecji i Rosji.

Opfaty za zarzadzanie Subfunduszem

Jednostki Kategorii A: do 2,50% rocznie.
Jednostki Kategorii C: do 2,00% rocznie.
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