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ROZDZIAL I.

DANE O FUNDUSZU

1. Data i numer wpi-
su funduszu do reje-
stru funduszy inwe-
stycyjnych

Nie ma zastosowania. Na dzieri sporzadzenia skrétu prospektu
fundusz nie zostat wpisany w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych po dokonaniu przydziatu jednostek
uczestnictwa.

2. Wskazanie, ze
fundusz prowadzi
dziatalnos¢ zgodnie
z prawem wspdlno-
towym regulujgcym
zasady zbiorowego
inwestowania w pa-
piery wartosciowe

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnoto-
wym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

3. Czas trwania fun-
duszu, jezeli jest
ograniczony

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

4. Zwiezte okre$lenie
celu inwestycyjnego
funduszu ze wskaza-
niem, ze fundusz nie
gwarantuje osiaggnie-
cia celu inwestycyj-
nego, a w przypadku
udzielenia gwarandji
wyplaty okreslonej
kwoty z tytutu umo-
rzenia jednostek

uczestnictwa — wska-

zanie gwaranta.

Celem funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow
funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz, ani zaden inny podmiot nie udzielajg gwarancji wypta-
ty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa.

5. Zwiezly opis zasad
polityki inwestycyjnej

5.1. Gtéwne katego-
rie lokat funduszu

5.2. Kryteria doboru
lokat do portfela
inwestycyjnego
funduszu

Gléwnymi kategoriami lokat funduszu sg instrumenty rynku pie-
nieznego, dtuzne papiery wartosciowe oraz akdje, z zastrzeze-
niem, ze fundusz ze wzgledu na podstawowe kryterium doboru
jego lokat moze nie dokonywac jakichkolwiek lokat w akje.

Fundusz inwestuje w instrumenty rynku pienieznego, obligacje
emitowane przez kraje nalezace do OECD, obligacje korporacyj-
ne i inne papiery dfuzne emitowane przez podmioty, ktérych sie-
dziba miesci sie w krajach nalezacych do OECD oraz w inne pa-
piery diuzne. Fundusz inwestuje cze$¢ swoich aktywéw w akcje
spotek notowanych na GPW w tym przede wszystkim w akcje
spofek wehodzacych w sktad indeksu WIG 20, a takze w inne
akcje spotek dopuszczone do obrotu na gietdzie papierow war-
tosciowych lub na regulowanym rynku pozagietdowym, kt6ry
dziata regulamnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz
jest uznany przez wiasciwy organ za spefniajacy warunki
okreslone przepisami prawa.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez fundusz jest daze-
nie do osiggniecia rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niz 0%
przez okres roku liczony od 15 czerwca kazdego roku, przy
czym pierwszy okres liczony jest od daty pierwszej wyceny do



5.3. Wskazanie, czy
fundusz stosuje
szczegolne strategie
inwestycyjne w od-
niesieniu do inwesty-

cji na okreslonym ob-

szarze geograficz-
nym, w okreslone]
branzy lub sektorze
gospodarczym albo
w odniesieniu do
okreslonej kategorii
lokat, albo w celu
odzwierciedlenia
indeksu akdji lub
diuznych papieréw
wartosciowych

5.4. Zastrzezenie, ze
skiad portfela inwe-
stycyjnego funduszu
moze ulega¢ zmia-
nom w ramach limi-
tow inwestycyjnych
okreslonych w usta-
Wie oraz w statucie
funduszu, w szcze-
gdlnosci w obrebie
okreslonej kategorii
lokat

15 czerwca roku, w ktorym fundusz rozpoczaf dziatalnosé. Stopa
zwrotu rok do roku jest liczona na podstawie wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa z poczatku i korca okresu
rozliczeniowego.

Ustalenie propordji, w jakiej aktywa funduszu bedg lokowane

w dfuznych papierach wartosciowych oraz w akcjach spétek do-
konywane bedzie na podstawie kryterium wskazanego powyzej
(profil asymetrycznego ryzyka). Proporcja ustalana jest na pod-
stawie modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance),
ktory okresla w szczegélnosci statg proporcje pomiedzy czescia
diuzng i akeyjng portfela na poczatku okresu rozliczeniowego.
W trakcie okresu rozliczeniowego proporcje ustalane sg dyna-
micznie z uwzglednieniem celu osiggniecia minimalnej stopy
zwrotu z portfela i maksymalnego wykorzystania wzrostowych
trendéw na rynku akgji.

Nie mniej niz 80% lokat funduszu dokonywanych w dfuzne
papiery wartosciowe beda stanowity lokaty w diuzne papiery
wartoéciowe posiadajace rating inwestycyjny.

Lokaty funduszu w akgje s dokonywane przede wszystkim na
podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypad-
ku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteria-
mi bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm
oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Lokaty funduszu w diuzne papiery warto$ciowe sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwo-
ju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta
papieru wartosciowego.

Fundusz stosuje strategie oparta na modelu CPPI (Constant Pro-
portion Portfolio Insurance), ktéry okresla w szczegdlnosci statg
proporcje pomiedzy czescig diuzna i akcyjng portfela na poczat-
ku okresu rozliczeniowego. W trakcie okresu rozliczeniowego
proporcje ustalane sg dynamicznie z uwzglednieniem celu osia-
gniecia minimalnej stopy zwrotu z portfela i maksymalnego wy-
korzystania wzrostowych trendéw na rynku akgji. Podstawowym
kryterium doboru lokat przez fundusz jest dazenie do osiagniecia
rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niz 0% przez okres roku
liczony od 15 czerwca kazdego roku.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA zastrzega, iz skiad portfela inwestycyjnego funduszu
moze ulegac zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych okre-
$lonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. 2 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz statu-
cie funduszu, w szczegolnosci w obrebie okreslonej kategorii
lokat.




5.5. Jezeli fundusz
dokonuje lokat w ob-
ligacje — wskazanie
ich charakterystyki

z uwzglednieniem
rodzaju emitenta
(rzadowy, korporacyj-
ny), terminu wykupu
oraz wymaganego
poziomu ratingu

5.6. Wskazanie tech-
nik, ktérych przed-
miotem sg instru-
menty finansowe,
wykorzystywanych
przez fundusz, a je-
zeli fundusz moze za-
wiera¢ umowy, kto-
rych przedmiotem sg
instrumenty pochod-
ne, w tym niewy-
standaryzowane in-
strumenty pochodne
wskazanie, czy takie
umowy beda zawie-
rane w celu ograni-
czenia ryzyka inwe-
stycyjnego funduszu,
czy w celu zapew-
nienia sprawnego
zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym
funduszu

5.6.1. Wskazanie
technik, ktorych
przedmiotem sg in-
strumenty finansowe,
wykorzystywanych
przez fundusz

Fundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje i inne papiery
diuzne: emitowane przez rzad Rzeczpospolitej Polskiej; korpora-
cyjne, emitowane przez podmioty, ktdrych siedziba miesci sie na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej, w walucie PLN. Co najmniej
80% wartosci lokat funduszu dokonywanych w dfuzne papiery
wartoéciowe beda stanowity lokaty w papiery wartosciowe
posiadajace rating inwestycyjny.

Pierwszym etapem przy zarzadzaniu instrumentami diuznymi jest
analiza makroekonomiczna, ktéra tworzona jest po to, aby po-
zna¢ mozliwe scenariusze rozwoju sytuacji w kraju i na $wiecie.
Po zapoznaniu sie ze scenariuszami rozwoju sytuacji makroeko-
nomicznej i przypisaniu im odpowiedniego prawdopodobien-
stwa, ustalana jest optymalna strategia dla portfela i wskazywa-
ne s3 odpowiednie instrumenty diuzne, ktére maja stuzy¢ osia-
gnieciu celu, ktdry stawiany jest przed funduszem. Decyzje in-
westycyjne, w ramach zatozen ogélnych podejmowane sg przez
osobe zarzadzajacg funduszem. Decyzje zarzadzajacego sq kon-
trolowane, poprzez analize zysku i ryzyka, i dyskutowane na po-
siedzeniach komitetéw inwestycyjnych, celem kontroli wykona-
nia wskazanych strategii. Jezeli inwestycja w instrumenty dfuzne
wigze sie z ryzykiem kredytowym, to przed podjeciem decyzji
przez komitet inwestycyjny, przeprowadzana jest analiza kredy-
towa, ktdra koriczy sie procesem nadania ratingu dla konkretnej
inwestycji, a co za tym idzie wskazaniem maksymalnego
poziomu zaangazowania.

Techniki zarzadzania papierami udziatowymi.

Fundusz koncentruje sie na $rednioterminowym horyzoncie in-
westycyjnym. Jednoczesnie wszystkie podejmowane przez fun-
dusz dziatania s3 zgodne z dtugoterminowymi prognozami doty-
czacymi poszczegolnych rynkéw. Aktywne zarzadzanie portfelem
funduszu oparte na selekgji akcji. Proces inwestycyjny w ramach



5.6.2. Zawieranie
umow, ktérych
przedmiotem sg in-
strumenty pochodne

5.7. Jezeli warto$¢
aktywow netto port-
fela inwestycyjnego
funduszu bedzie sie
charakteryzowac du-
23 Zmiennosciq wyni-
kajaca ze skiadu
portfela lub z przyje-
tej strategii zarzadza-
nia — wyrazne wska-
zanie tej cechy

zarzadzania akcjami jest oparty na analizie poszczegolnych firm
(bottom-up).

Lista inwestycyjna spdtek tworzona jest w nastepujacych
etapach:

Analiza sektoréw gospodarki i spétek w ramach sektora — pro-
gnozy makroekonomiczne pozwalaja na zdefiniowanie, ktére
sektory gospodarki w danym cyklu gospodarczym beda sie
rozwijaly szybciej niz inne sektory.

Selekcja akdji oraz odpowiednia struktura portfela — ocena rela-
tywnej atrakcyjnosci danego papieru wartosciowego w stosunku
do pozycji w portfelu, pordwnanie danego papieru wartoscio-
wego w ramach danej branzy oraz w przekroju catego rynku,
ustalenie przez zarzadzajacego buy/sell kandydatéw w zgodzie
z obecna sytuacja makro i sytuacjg w sektorze.

Decyzje inwestycyjne odno$nie kupna/sprzedazy — fundusz stale
monitoruje stopy zwrotu osiggane na inwestycjach w papiery
warto$ciowe wchodzace w skiad portfela (w odniesieniu do ryn-
ku jak i indeksu branzowego), poréwnuje osiggane wyniki na
poszczegdlnych pozycjach z prognozami (price targets) oraz
ustala decyzje o kupnie/sprzedazy okreslonych papierdw war-
tosciowych, w zgodzie z obecng sytuacjg makro i sytuacja

w sektorze.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne moga by¢ zawie-
rane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak

i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

Nie ma zastosowania, wartos¢ aktywéw netto portfela inwe-
stycyjnego funduszu nie bedzie charakteryzowac sie duzg
zmiennoscia.

6. Zastrzezenie, ze
warto$¢ jednostki
uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia

i odkupienia przez
fundusz zalezy od
wartosci aktywow
funduszu i jego zo-
bowigzan, i w zwigz-
ku z tym uczestnik
moze w wyniku
umorzenia jednostek
uczestnictwa otrzy-
mac mniejszg kwote
niz kwota, ktéra
wplacit do funduszu

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych SA zastrzega, iz wartos¢ jednostki uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz zalezy od wartosci
aktywéw funduszu i jego zobowigzan, w zwigzku z czym
uczestnik moze, w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa,
otrzymac mniejsza kwote niz kwota, ktérg wpfacit do funduszu.




7. Zwiezly opis ryzy-
ka inwestycyjnego
ZWiazanego z przyje-
tq politykg inwesty-
cyjna funduszu lub
strategig zarzadzania,
z uwzglednieniem
opisu ryzyka zwigza-
nego z inwestowa-
niem w instrumenty
finansowe oraz ryzy-
ka zwigzanego z in-
westowaniem w jed-
nostki uczestnictwa
funduszu ze wskaza-
niem, ze szczegéto-
we informacje

0 wszystkich ryzy-
kach wymienionych
w skrocie prospektu
sg zawarte

w prospekcie

7.1. Opis ryzyka in-
westycyjnego zwig-
zanego z politykg in-
westycyjng funduszu.

Ryzyko ekonomiczne
Polska jako kraj znajdujacy sie w fazie transformacji gospodar-
czej jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku
wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany
stop procentowych. Ponadto Polska jako kraj emerging market
jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania
poziomu inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego.
Ryzyko walutowe
W przypadku inwestycji funduszu na rynkach zagranicznych
wahania zfotego w stosunku do innych walut bedg miaty
bezposredni wptyw naw aktywow funduszu.
Ryzyko inwestycji w akge
a) Ryzyko rynkowe
Inwestycje w akcje wiaza sie z ryzykiem rynkowym. Istnieje
mozliwos¢ wystapienia diugotrwatego zatamania kurséw na
giefdach, co doprowadzi do spadku wartosci aktywéw
funduszu.
b) Ryzyko specyficzne
Z inwestycjami w poszczegélne przedsiebiorstwa jest zwia-
zane ryzyko specyficzne niezalezne od ryzyka rynkowego.
Wiaze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich kondycja
finansowa, ktorych pogorszenie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akdji tychze przedsiebiorstw.
Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku, gdy fundusz inwestuje w specyficzne sektory go-
spodarki, wartos¢ aktywdw netto bedzie Scisle uzalezniona od
kondycji danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tejze gatezi
przez inwestoréw.
Ryzyko inwestycji w dfuzne papiery wartoéciowe
a) Ryzyko stop procentowych
Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na
zmiany rynkowych stop procentowych.
b) Ryzyko utraty wartosci realnej
Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartoscio-
wych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z inwestycji
w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflagji.
0 Ryzyko kredytowe
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Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuadji
finansowej emitenta nie spefni on w terminie Swiadczenia
zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z ty-
tutu naleznych odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw
warto$ciowych.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwo$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie

z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczeki-

wanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw

finansowych ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje mozliwo$¢ nieterminowych rozliczen transakji funduszu,

realizacji przekazow pienigznych, a takze niewyptacalnosci

bankéw i innych po$rednikdw.

Ryzyko ptynnosci

Niskie obroty na giefdach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu

papieréw nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko niskich

obrotéw na rynku miedzybankowym moga spowodowac ko-
niecznos¢ sprzedazy papieréw po cenach nieodzwierciedlajgcych
ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze
zbycie papieréw bedzie niemozliwe.

Ryzyko wyceny

W zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy

procentowej dfuznych papieréw wartosciowych nienotowanych

na giefdzie papieréw wartosciowych lub innym aktywnym rynku
pozagietdowym, w przypadku duzych zmian cen tych papieréw

moze wystapi¢ sytuacja, w ktdrej wycena nie odpowiada aktual-
nej wartosci rynkowej.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz moze nie osiggnac celu inwestycyjnego, o ktérym

mowa W punkcie 4 powyzej.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczgcych

instrumentéw pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumen-

ty pochodne, w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

przy czym umowy te maja ma na celu ograniczenie ryzyka inwe-
stycyjnego i winny by¢ zgodne z celem inwestycyjnym funduszu.

Z zawieraniem takich umow wiazq sie nastepujace ryzyka:

a) w przypadku praw pochodnych i transakdji terminowych,

w ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakgje futures)
— ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz w przypadku
praw pochodnych i transakgji terminowych niezawieranych
na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

b) w przypadku praw pochodnych i transakgji terminowych,

w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kon-
trahenta (w przypadku praw pochodnych i transakgji termi-
nowych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko
zmian kursow walut, ktére moga wahac sie w granicach
+/-20%;

o w przypadku praw pochodnych i transakji terminowych,
opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko kontra-
henta (w przypadku praw pochodnych i transakji termino-
wych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania
obligacji emitowanych przez podmioty prywatne.



d) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewfasci-
wego zabezpieczenia aktywow funduszu polegajace na nie-
wiasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku doktadnego dopasowania wartosci platnosci co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakdji.

e) ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych
opartych na papierach wartosciowych i indeksach gietdo-
wych — moze to powodowac odchylenie zwrotéw z jedno-
stek uczestnictwa w pordwnaniu ze stopg zwrotu stopy
odniesienia.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkéw

W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy

malej dywersyfikagji, fundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz

i poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktyw6w

Aktywa funduszu przechowywane s3 w banku depozytariuszu

i w bankach, ktére na mocy umowy subdepozytowej maja pra-

wo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta

kontrola nad aktywami, moze doprowadzi¢ do wahania ceny
jednostki uczestnictwa.

7.2. Opis ryzyka Ryzyko regulaji prawnych
zwigzanego z uczest-  Zmiany w regulacjach prawnych moga wplyna¢ na zmiane
nictwem w funduszu warto$ci sktadnikow aktywow funduszu.
Ryzyko likwidacji funduszu
Zgodnie ze statutem funduszu moze on ulec likwidacji.
Ryzyko przejecia zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo
Zgodnie z polskim prawem jest dopuszczalne przejecie zarzadza-
nia funduszem przez inne towarzystwo.
Ryzyko zmiany depozytariusza
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana depozyta-
riusza w czasie dziatalnosci funduszu inwestycyjnego.
Ryzyko inflacji
Pomimo tego, ze fundusz bedzie miat dodatnia stope zwrotu, to
przy uwzglednieniu inflacji, moze okazac sie ze realnie fundusz
przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
funduszu.
Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, a tak-
ze dodatnich stép zwrotu z jednostki uczestnictwa w funduszu.
Ryzyko niewyptacalnosci bankéw
Istnieje ryzyko niespfacenia w terminie przez bank naleznosci
z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w ktérych zostang
ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.

8. Okreslenie profilu Fundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:
inwestora s zainteresowani inwestycja umozliwiajgcq partycypowanie
w nieograniczonych zyskach z rynku akcji przy jednocze-
snym dazeniu do zachowania wartosci inwestycji w okresie
rozliczeniowym,
" cenig sobie bezpieczenstwo inwestydji, ale jednoczesnie sa
zainteresowani bardziej efektywnymi formami zysku,
" sq zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci.



9. Zwiezte okreslenie
obowigzkéw podat-
kowych funduszu ze
wskazaniem, ze in-
formacje o obowiaz-
kach podatkowych
uczestnikow fundu-
szu s3 zawarte

w prospekcie, oraz
zastrzezenie, ze ze
wzgledu na fakt, iz
obowiazki podatko-
we zaleza od indywi-
dualnej sytuadji
uczestnika funduszu
i miejsca dokonywa-
nia inwestycji, w celu
ustalenia obowigz-
kéw podatkowych,
wskazane jest zasie-
gniecie porady do-
radcy podatkowego
lub prawnego

Poniewaz fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na
podstawie przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest
on zwolniony od podatku dochodowego od 0sdb prawnych.
Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lute-
go 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z pdzniejszymi
Zmianami).

Informacje o obowigzkach podatkowych uczestnikow funduszu
sg zawarte w prospekcie informacyjnym funduszu. Ze wzgledu
na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytu-
adji uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustale-
nia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecia
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

10. Informacja o wy-
sokosci opfat i prowi-
zji zwigzanych

Z uczestnictwem

w funduszu, sposo-
bie ich naliczania

i pobierania oraz
kosztéw obcigzaja-
cych fundusz

10.1. Wspétczynnik
kosztow Catkowitych
(WKQ)

10.2. Opis zakfada-
nej struktury kosztow
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Nie ma zastosowania, wskaznik WKC zostanie obliczony za
ostatni petny rok kalendarzowy.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem w wysokosci ustalonej w statucie fundu-
szu. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej wartosci
aktywow netto funduszu z poprzedniego dnia wyceny.
Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszem pobieranego na zasadach okreslonych
powyzej, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci funduszu,

z wylaczeniem kosztow, o ktérych mowa ponizej.

Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opfat za prowadzenie
rejestru aktywow funduszu i prowadzenie rachunkéw banko-
wych, koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek
funduszu, optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogto-
szef i publikacji innych materiaféw zwigzanych z dziatalnoscig
funduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i sta-
tutu, podatkéw oraz innych opfat wymaganych przez organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig funduszu, koszty agenta
transferowego, audytu, druku prospektu i sprawozdan finanso-
wych, przygotowania i druku materiatow informacyjnych, syste-
mu ksiegowego stanowig koszty nielimitowane, a pokrycie tych
kosztéw nastepuje w terminach wymagalnosci z tego tytutu



10.3. Wskazanie
wszystkich kosztow

funduszu niewlaczo-

nych do wskaznika
WKC, w tym opfat
transakcyjnych

10.4. Wskazanie
opfat manipulacyj-
nych z tytutu zbycia
lub odkupienia jed-
nostki uczestnictwa
oraz innych opfat
uiszczanych bezpo-
$rednio przez
uczestnika

10.4.1. Opfata za
zbywanie jednostek
uczestnictwa

wynikajacych z uméw na podstawie ktérych te koszty sa
ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.
Wynagrodzenie likwidatora funduszu stanowi koszt funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora nie bedzie wyzsze niz wynagrodze-
nie towarzystwa za zarzadzenie funduszem, o ktérym mowa

w statucie funduszu.

Nie ma zastosowania, wskaznik WKC zostanie obliczony za
ostatni pefny rok kalendarzowy.

1. Towarzystwo, przy zbywaniu jednostek uczestnictwa, pobie-
ra opfaty za ich zbywanie — optate manipulacyjna, o ktdrej
mowa w pkt 2 oraz opfate za otwarcie rejestru, o ktorej
mowa w pkt 8.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie moze przekroczy¢ 5%
$rodkéw wpfacanych na nabycie jednostek uczestnictwa.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna
od wartosci Srodkéw wpfacanych w celu nabycia jednostek
uczestnictwa i wartosci jednostek uczestnictwa nalezacych
juz do uczestnika funduszu oraz od sposobu dokonania
wpfaty na nabycie jednostek uczestnictwa.

3. Skala i wysokos¢ stawek opfat manipulacyjnych ustalana
jest przez towarzystwo w tabeli opfat.

4. Towarzystwo moze, obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty mani-
pulacyjnej lub zwolni¢ nabywce jednostek uczestnictwa,
wszystkich nabywcéw, badz okreslong grupe nabywcéw,

z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych

w pkt 5.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki
moze nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub
funduszu,

2) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jed-
norazowo lub facznie jednostek uczestnictwa za kwote
przekraczajacg 50.000 zt lub ztozenia pisemnej deklara-
cji nabycia jednostek za takg kwote w okreslonym cza-
sie; deklaracja jest wiazaca dla uczestnika funduszu.

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych, prowadzonych z funduszem pracowni-
czych programach emerytalnych lub gromadzenia
oszczednosci na indywidualnym koncie emerytalnym
(IKE),

4) w stosunku do towarzystwa, akcjonariuszy towarzystwa
oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w stosun-
ku do nich dominujacych, pracownikéw towarzystwa,
pracownikéw agenta transferowego, pracownikow de-



10.4.2. Oplata za
odkupienie jednostek
uczestnictwa
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pozytariusza, pracownikow akcjonariuszy towarzystwa
oraz pracownikéw dystrybutoréw i podmiotéw wspot-
pracujacych z towarzystwem na podstawie zawartych
z nim uméw o $wiadczenie ustug.
Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki
moze nastapi¢, na zasadach okreslonych w pkt 5, przy na-
bywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu w ramach
konwersji.
Nabywca, ktéremu towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki
opfaty manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej pono-
szenia, z wyjatkiem wypadkéw, o ktérych mowa w pkt
5 ppkt 1) i 3), ma obowigzek przy nabyciu lub konwersji
jednostek uczestnictwa podac tytut obnizenia lub
zwolnienia.
Opfata za otwarcie rejestru ustalana jest przez towarzystwo
i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000 zt. Opfata za otwarcie reje-
stru, ktéra moze by¢ pobierana przez towarzystwo tylko
przy nabyciu jednostek uczestnictwa, w wyniku ktérego
nastepuje otwarcie rejestru, okreslona jest w tabeli opfat
i uzalezniona jest od wysokosci pierwszej wplaty do fundu-
szu. Do opfaty za otwarcie rejestru zastosowanie majg
postanowienia pkt 3, 4, 5, 7 powyzej.

Towarzystwo przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa

pobiera optate manipulacyjna.

W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupy-

waniu jednostek uczestnictwa warto$¢ srodkéw z tytutu

odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ opfaty
manipulacyjnej.

Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej nie moze przekroczy¢ 5%

wyptacanych $rodkéw przez uczestnika w wyniku odkupie-

nia jednostek uczestnictwa przez fundusz.

Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana

jest przez towarzystwo w tabeli opfat.

Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki

moze nastapi¢ w nastepujacych wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub
funduszu,

2) w ramach uczestnictwa w Spedjalistycznych Planach
Inwestycyjnych, prowadzonych z funduszem pracowni-
czych programach emerytalnych lub gromadzenia
oszczednosci na IKE,

3) w stosunku do towarzystwa, akcjonariuszy towarzystwa
oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w stosun-
ku do nich dominujgcych, pracownikow towarzystwa,
pracownikow agenta transferowego, pracownikow de-
pozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy towarzystwa
oraz pracownikéw dystrybutoréw i podmiotéw wspot-
pracujacych z towarzystwem na podstawie zawartych
z nim uméw o $wiadczenie ustug.

W wypadku, o ktérym mowa w pkt 5 ppkt 3), uczestnik,

ktory uzyskat zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obni-

zenie jej stawki ma obowiazek przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.



10.4.3. Opfata w ra- Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planéw In-

mach Spedjalistycz- westycyjnych (,plany”) pobierac od ich uczestnikéw optaty mani-
nych Planéw Inwe- pulacyjne przy zbywaniu jednostek uczestnictwa i otwarciu reje-
stycyjnych stru oraz optaty manipulacyjne przy odkupywaniu jednostek

uczestnictwa, a takze optate wyrdwnawczg. Przy czym towarzy-

stwo moze pobiera¢ wyzszg niz wskazang w art. 23 ust. 7 sta-

tutu opfate za otwarcie rejestru, nie wyzsza jednak niz 20.000 zt

w przypadku jezeli warunki planu nie przewidujg w trakcie trwa-

nia planu obcigzania uczestnika funduszu, ktéry przystapit do

planu optatami przy zbywaniu jednostek uczestnictwa. Wyso-
kos¢ oplaty przy otwarciu rejestru w ramach planu zalezna jest
miedzy innymi od dfugosci deklarowanego okresu oszczedzania
oraz wysokosci deklarowanych wpfat do funduszu.

Oplata wyréwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie

przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajacych

Z uczestnictwa w planie i nie moze przekracza¢ wartosci znizek

w opfatach, o ktérych mowa w art. 23 ust. 2 i 7 statutu udzielo-

nych uczestnikowi planu w zwigzku z jego uczestnictwem z pla-

nie. Opfata wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku,

w ktdrym uczestnik planu nie wywiazat sie z jego obowigzkéw

wynikajacych z uczestnictwa w planie, z przyczyn dotyczacych

funduszu, takich jak:

" zmiany statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady
realizowanej przez fundusz polityki inwestycyjnej lub
zwiekszajace koszty obciazajace fundusz,

= wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat mani-
pulacyjnych obcigzajacych uczestnika planu niz przewidzia-
ne W umowie 0 uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

" zmiana czasu trwania funduszu.

10.4.4. Opfata za Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata skfada sie
konwersje jednostek z dwdch elementow: opfaty ruchomej i opfaty stafej, ustalanych
uczestnictwa w sposob nastepujacy:

wysoko$¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke opfaty ruchomej za konwersje i podsta-
we ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna
stawka opfaty ruchomej za konwersje stanowi réznice po-
miedzy stawka opfaty manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa wg tabeli opfat dla funduszu, w ktérym naby-
wane sg jednostki uczestnictwa, a stawka opfaty manipula-
cyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu,
w ktérym odkupywane sg jednostki uczestnictwa, z zastrze-
zeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma po-
bierana jest przez towarzystwo w funduszu, w ktorym naby-
wane sg jednostki (fundusz docelowy), od kwoty konwerto-
wanych $rodkéw. Podstawa ustalenia ostatecznej wysokosci
stawki opfaty ruchomej za konwersje jest wartos¢ jednostek
uczestnictwa posiadanych przez uczestnika w funduszu zro-
dtowym w dniu wyceny. Zasady ustalenia opfaty ruchomej
przy konwersji okreslone sa w tabeli optat. Pobor optfaty
ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

= oplata stafa moze wynosi¢ maksymalnie 1% wartosci kon-
wertowanych $rodkéw, pomniejszonych o nalezny podatek
i opfate ruchomga za konwersje. Aktualna wartos¢ optaty
statej za konwersje podawana jest w tabeli opfat.



10.4.5. Opfata

w ramach reinwe-
stycji jednostek
uczestnictwa

10.4.6. Opfata w ra-
mach prowadzenia
Indywidualnych Kont
Emerytalnych

10.5. Wskazanie
miejsc, w ktorych
uczestnik moze otrzy-
mac informacje o wy-
sokosci wskaznika
WKC za poprzednie
okresy.

10.6. Wskazanie
wskaznika SOP

10.7. Wskazanie
miejsc, w ktorych
uczestnik moze otrzy-
mac informacje o wy-
sokosci wskaznika
SOP za poprzednie
okresy
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Nie pobiera sie opfaty manipulacyjnej w wypadku jednokrotne-
go nabycia jednostek uczestnictwa do wysokosci kwoty odpo-
wiadajacej kwocie, jaka uczestnik funduszu otrzymat w wyniku
odkupienia od niego catosci lub czedci jednostek uczestnictwa,
o ile od dnia zazadania odkupienia jednostek uczestnictwa do
dnia zfozenia zlecenia nabycia nowych jednostek uczestnictwa
nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipula-
cyjnej, zwigzane z dokonaniem reinwestycji w ramach jednego
funduszu prowadzonego dla uczestnika funduszu przystuguje
jeden raz w roku kalendarzowym.

W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie $rodkéw
na nabycie jednostek uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba
dokonujaca wpfaty winna wskaza¢, ze wplata dotyczy reinwesty-
qji (wpisujac ma przelewie ,reinwestycja”) oraz wpisac na przele-
wie date wyceny odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja.

Towarzystwo pobiera w zwiazku z prowadzeniem przez fundusz
IKE opfaty przewidziane postanowieniami statutu zgodnie z ta-
belg optat manipulacyjnych objeta Regulaminem IKE. Ponad
opfaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym towarzystwo moze
pobrac optate przy wypfacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od
dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie uptynefo jeszcze
12 miesiecy. Opfata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5%
srodkéw podlegajacych wypfacie i ustalana jest w tabeli optat
manipulacyjnych objetej Regulaminem IKE, z zastrzezeniem, ze
nie jest ona pobierana w przypadku konwersji w ramach IKE.
Towarzystwo moze odroczy¢ w czasie pobranie opfat, o ktérych
mowa w zdaniach poprzedzajacych, przy czym odroczenie moze
dotyczy¢ wylacznie opfat za otwarcie rejestru, a takze zbywanie
i konwersje jednostek uczestnictwa pod warunkiem spefnienia
przez uczestnika IKE warunkéw dotyczacych minimalnego okre-
su uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wpfat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Nie ma zastosowania.

Nie ma zastosowania, wskaznik SOP zostanie obliczony za
ostatni petny rok kalendarzowy.

Nie ma zastosowania, wskaznik SOP zostanie obliczony za
ostatni petny rok kalendarzowy.




10.8. Wskazanie
miejsca w prospek-
cie, w ktorym jest
okreslony sposéb ob-
liczania wskaznika
WKC, wskaznika
SWKC albo wskazni-
ka SWZKC oraz
wskaznika SOP

10.9. Wskazanie
opaty zmiennej, be-
dacej czescia wyna-
grodzenia za zarza-
dzanie, ktorej wyso-
kos¢ jest uzalezniona
od wynikéw fundu-
szu, prezentowanej
W ujeciu procento-
wym w stosunku

do $redniej wartosci
aktywow netto
funduszu

10.10. Wskazanie
istniejacych umow
lub porozumien, na
podstawie ktérych
koszty dziatalnosci
funduszu bezposred-
nio lub posrednio s3
rozdzielane miedzy
fundusz a towarzy-
stwo lub inny
podmiot

10.11. Wskazanie
Swiadczen dodatko-
wych oraz wskazanie
wplywu tych swiad-
czef na wysokos¢
prowizji pobieranych
przez podmiot pro-
wadzacy dziafalnos¢
maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagro-
dzenia towarzystwa
za zarzadzanie
funduszem

Nie ma zastosowania.

Nie ma zastosowania, towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej
bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw funduszu.

Istniejg umowy zawarte przez fundusz/towarzystwo, z ktorych
wynikaja koszty, stanowiace koszty nielimitowane funduszu,
ktére sg pokrywane przez towarzystwo na podstawie uchwat za-
rzadu towarzystwa (zgodnie ze statutem funduszu). Takie koszty
wynikaja m.in. z uméw zawartych z depozytariuszem o prowa-
dzenie rejestru aktywow funduszu.

Nastepujace swiadczenia dodatkowe realizowane sg na rzecz
funduszu przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg
w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obro-
cie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub instrumentami pochodnymi:
"  przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz
lub rekomendacji,
= oferowanie dostepu do elektronicznych systemow transak-
cyjnych lub elektronicznych systemow potwierdzen zawarcia
transakdji.
Towarzystwo, ani fundusz nie ponosi w zwiagzku ze $wiadcze-
niem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ ma-
klerskg jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych pod-
miotow. Jedynym kosztem ponoszonym przez fundusz lub towa-
rzystwo sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obro-
cie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego
lub instrumentami pochodnymi, na ktérych ustalenie nie wptywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziafalnos¢ ma-
Klerskq $wiadczen dodatkowych. Swiadczenia dodatkowe nie
wplywaja takze na wysokos¢ wynagrodzenia towarzystwa za
zarzadzanie funduszem.



10.12. Wskazanie
miejsca w prospek-
cie, w ktérym zawar-
te sq dodatkowe in-
formacje o rodzaju

i charakterze uméw
i porozumien, o kto-
rych mowa w pkt 10
oraz 0 wplywie tych
umoéw na interes
uczestnika funduszu

Szczegétowe informacje rodzaju i charakterze umow i porozu-
mien, o ktérych mowa w pkt 10.10., oraz o wptywie tych uméw
na interes uczestnikow funduszu zawarte sg w prospekcie infor-
macyjnym funduszu w rozdziale IIl, pkt 18.11. oraz 18.13.

11. Podstawowe da-
ne finansowe w uje-
ciu historycznym

11.1. Wartos¢ akty-
wow netto funduszu
na koniec ostatniego
roku obrotowego

11.2. Wartos¢ akty-
wow netto funduszu
na jednostke uczest-
nictwa na koniec
kazdego miesigca

w okresie pierwszych
pieciu lat obroto-
wych, a jezeli fun-
dusz prowadzi dzia-
falnos¢ dtuzej niz
pie¢ lat — na koniec
pierwszego pétrocza
i na koniec roku

w okresie ostatnich
dziesieciu lat
obrotowych

11.3. Wielko$¢ Sred-
niej stopy zwrotu

z inwestycji w jed-
nostki uczestnictwa
funduszu za ostatnie
2,3,5i10lat

11.4.Wielkos¢ rocz-
nej stopy zwrotu

z inwestycji w jed-
nostki uczestnictwa,
obliczone] odrebnie
dla kazdego z 10
ostatnich lat
obrotowych

18

Nie ma zastosowania.

Nie ma zastosowania.

Nie ma zastosowania.

Nie ma zastosowania.




11.5. Wskazanie
wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci
inwestycji w jednost-
ki uczestnictwa fun-
duszu odzwierciedla-
jacego zachowanie
sie zmiennych rynko-
wych najlepiej odda-
jacych cel i polityke
inwestycyjng fundu-
szu, zwanego dalej
wzorcem” (bench-
mark), okreslonego
w statucie funduszu
lub, jezeli statut nie
okresla wzorca —
okreslonego przez
fundusz, a takze
informacje o doko-
nanych zmianach
wzorca, jezeli mialy
miejsce

11.6. Informadje

o srednich stopach
zwrotu oraz rocznych
stopach zwrotu

z przyjetego przez
fundusz wzorca,
odpowiednio dla
okreséw, o ktorych
mowa w pkt 11.3
i11.4.

11.7. Zastrzezenie,
ze indywidualna sto-
pa zwrotu z inwesty-
qji jest uzalezniona
od wartosci jednostki
uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia

i odkupienia przez
fundusz oraz wyso-
kosci pobranych
przez fundusz opfat
manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzy-
skania podobnych
wynikow

w przysztosci

11.8. Wskazanie
zrodfa pochodzenia
danych, o ktérych
mowa w pkt 11.1
i11.2.

W zwiazku z przyjeta polityka inwestycyjng fundusz nie posiada
wzorca.

Nie ma zastosowania.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwro-
tu z inwestydji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestni-
ctwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz
wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych

w przysztosci.

Nie ma zastosowania.



12. Zwiezfa charakte-
rystyka jednostek
uczestnictwa zbywa-
nych przez fundusz,
w tym

Jednostka uczestnictwa stanowi prawo majatkowe uczestnika
funduszu okreslone w statucie i ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych, a wszystkie jednostki uczestnictwa reprezentujg
jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa na kazde zadanie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w funduszu lub uczestnika fundu-
szu i dokonuije ich odkupienia na kazde zadanie uczestnika
funduszu.

Jednostki uczestnictwa s3 umarzane z mocy prawa z chwilg ich
odkupienia przez fundusz.

Jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez uczestnika
funduszu na rzecz 0séb trzecich.

Jednostki uczestnictwa nie s oprocentowane.

Jednostki uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspo-
kojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie
w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz na
z3danie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu jedno-
stek uczestnictwa na réwne czesi, tak, aby ich catkowita war-
tos$¢ odpowiadata wartosci jednostek uczestnictwa przed
podziatem.

13. Podstawowe in-
formacje o zasadach
zbywania i odkupy-
wania jednostek
uczestnictwa

13.1. Podstawowe

zasady nabycia jed-
nostek uczestnictwa
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1. Nabycie jednostek uczestnictwa wymaga wpfaty srodkow
pienieznych i ztozenia stosownego oswiadczenia woli (zle-
cenie nabycia) bezposrednio w funduszu lub u dystrybutora,
z zastrzezeniem pkt 6, 10 i 11. Pierwsze nabycie jednostek
uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez zlozenie zlecenia
nabycia bezposrednio funduszowi na zasadach okreslonych
wpkt5i11.

2. Nabycie jednostek uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym
agent transferowy wpisze do rejestru liczbe jednostek naby-
tych za dokonang wpfate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zfozenia zlecenia nabycia

i dokonania wptfaty srodkéw — w przypadku dokonywa-
nia wplaty za posrednictwem dystrybutora; w takim
przypadku za dzieft dokonania wptaty uwaza sie dzien
otrzymania wpfaty srodkéw przez dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia
i wplyniecia $rodkow na rachunek funduszu — w przy-
padku dokonywania wpfaty na podstawie pkt 5, 619,
w takim przypadku za dzien dokonania wpfaty uwaza
sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek nabyc¢
funduszu

3. Whpisania do rejestru agent transferowy dokonuje na pod-
stawie otrzymanego zlecenia nabycia jednostek uczestni-
ctwa oraz informacji od depozytariusza o otrzymaniu przez
niego srodkéw pienieznych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. W przypadku, gdy agent transferowy otrzyma zlecenie
nabycia jednostek uczestnictwa oraz informacje od depozy-
tariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienieznych
w dniu wyceny przed godzing otwarcia sesji na Giefdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, nabycie jednostek
uczestnictwa nastepuje po cenie z tego dnia wyceny.



4. W przypadku, gdy agent transferowy otrzyma zlecenie na-
bycia jednostek uczestnictwa oraz informacje od depozyta-
riusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienieznych
w dniu wyceny po godzinie otwarcia sesji na Gietdzie Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie, nabycie jednostek
uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego dnia wyceny.

5. Nabywanie jednostek uczestnictwa w zwigzku z przystapie-
niem do funduszu moze nastapi¢ poprzez dokonanie wptaty
$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez
fundusz prowadzony na rzecz funduszu przez depozytariu-
sza badz inny wskazany przez fundusz rachunek funduszu
oraz przekazanie waznego, prawidtowo wypetnionego, zle-
cenia nabycia jednostek uczestnictwa do funduszu, przy wy-
korzystaniu wylacznie formularzy zaakceptowanych przez
fundusz. Wptata moze by¢ dokonana z zastrzezeniem pkt
9 w szczegolnosci poprzez przelanie srodkéw pienieznych
z rachunku bankowego tej osoby albo poprzez wpfate $rod-
kéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub
Poczty Polskiej albo poprzez przelanie $rodkéw pienieznych
za posrednictwem wskazanego przez fundusz bankomatu
znajdujacego sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Warunkiem uznania wpfaty jest podanie na dokumencie
wpfacenia srodkéw, obok przekazanej kwoty srodkéw pie-
nigznych w szczegélnosci: nazwy funduszu, imienia i nazwi-
ska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu
siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez fundusz. Zlecenie wypetnio-
ne w sposob nieczytelny lub nieprawidiowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie
uznane za wazne zlecenie nabycia.

6. Po uprzednim otwarciu rejestru, jednostki uczestnictwa
moga by¢ nabywane w trybie dokonywania wpfat $rodkow
pienieznych na rachunek bankowy prowadzony przez depo-
zytariusza wskazany uczestnikowi przez towarzystwo. Kazdy
uczestnik zostanie powiadomiony o indywidualnym nume-
rze rachunku bankowego zwiazanego z danym rejestrem,
na ktory winny by¢ dokonywane przez niego wplaty bezpo-
$rednie. Warunkiem uznania wpfaty jest przekazanie srod-
kéw na wskazany przez towarzystwo rachunek bankowy.
Whplaty bezposrednie na inny rachunek nie bedg uznawane.
Dokonanie wpfaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia
nabycia jednostek uczestnictwa. Jednostki uczestnictwa mo-
g4 by¢ nabywane poprzez siec Internet, przez wypetnienie
formularza zaakceptowanego przez towarzystwo, udostep-
nianego przez towarzystwo w tej sieci oraz dokonanie pfat-
nosci kartg kredytowa albo platniczg z zastrzezeniem pkt 9.
Szczegdtowe warunki nabycia jednostek uczestnictwa w sie-
ci Internet znajduja sie na stronach towarzystwa w sieci In-
ternet. Dokument przekazania $rodkow pienieznych nieza-
wierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa wyzej nie
zostanie uznany za wazne zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa.

7. W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa w sposeb
okreslony w pkt 5, 6 i 9 do nabywania jednostek uczestni-
ctwa stosuje sie zasady okreslone w pkt 3 i 4, z zastrzeze-
niem, ze wpisanie przez agenta transferowego nabycia jed-
nostek uczestnictwa nastepuje na podstawie otrzymanej od
depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego srodkéw
pienieznych na nabycie jednostek uczestnictwa.



8. Koszty zwigzane z wplatg srodkéw pienieznych w trybie
okreslonym w pkt 5, 6 i 9 ponosi osoba wpfacajaca.

9. Fundusz poinformuje uczestnikéw funduszu, poprzez ogto-
szenie w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen funduszu
lub przez Internet lub listownie lub za posrednictwem dys-
trybutora, o mozliwosci dokonywania wptat $rodkéw pie-
nieznych na nabycie jednostek uczestnictwa poprzez ich
przelanie za posrednictwem wskazanej przez fundusz sieci
bankomatow znajdujacej sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz przez dokonanie pfatnosci kartg kredytowq
albo pfatnicza za posrednictwem sieci Internet.

10. W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ umowe o pro-
wadzenie IKE, zawarcie z funduszem umowy o prowadzenie
IKE jest réwnoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia
nabycia jednostek, z zastrzezeniem pkt 11.

. W przypadku, w ktorym zawierajgcy w imieniu funduszu
umowe o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do przyjmo-
wania zlecen nabycia jednostek uczestnictwa, pierwsze na-
bycie jednostek uczestnictwa moze by¢ dokonane — po za-
warciu Umowy o prowadzenie IKE — za posrednictwem
dystrybutora lub w trybie wplaty Srodkéw pienieznych z ra-
chunku bankowego osoby zawierajacej umowe o prowa-
dzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez fundusz
(przez co rozumie sie takze wplate srodkow pienieznych ob-
jetych wyptatq transferowq z dotychczasowego indywidual-
nego konta emerytalnego uczestnika IKE) prowadzony na
rzecz funduszu przez depozytariusza badz inny rachunek
wskazany przez fundusz, w tym rachunek towarzystwa. Wa-
runkiem uznania wpfaty jest podanie na dokumencie wpfa-
cenia srodkéw danych wystarczajacych do identyfikacji
uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, nu-
meru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego
przez fundusz. Dokonanie wplaty jest jednoznaczne ze
zlozeniem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa.

12. W odniesieniu do wpfat z rachunku bankowego osoby za-
wierajacej umowe o prowadzenie IKE (oszczedzajacego), to-
warzystwo moze wprowadzi¢ dla kazdej takiej osoby odreb-
ny, unikalny numer rachunku bankowego towarzystwa, na
ktore dokonywane powinny by¢ wpfaty. W przypadku wyra-
zenia zgody przez osobe zawierajacg umowe o prowadze-
nie IKE (oszczedzajacego) na dokonywanie wpfat w formie
przelewu bankowego w sposeb, o ktéry mowa w zdaniu
poprzednim, wpfaty dokonywane na rachunek bankowy
o unikalnym dla kazdej osoby zawierajacej umowe o pro-
wadzenie IKE (oszczedzajacego), identyfikowane bedg jako
wpfaty na IKE wylacznie po numerze rachunku bankowego.

13. Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wplaty i przyznanie jedno-
stek uczestnictwa od przedstawienia funduszowi, w sposob
przez fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaga-
nych przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy
z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadza-
niu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pocho-
dzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz
0 przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity:
Dz.U.z 2003 r., nr 153, poz. 1505 ze zm.).

13.2. Zasady odku- 1. Fundusz dokonuje odkupienia jednostek uczestnictwa na
pywania jednostek z3danie uczestnika funduszu ztozone bezposrednio w fun-
uczestnictwa duszu lub u dystrybutora na odpowiednim formularzu

zaakceptowanym przez fundusz.

. I



2. Uczestnik funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wy-
ptaty $rodkéw pienieznych zadajac odkupienia jednostek
uczestnictwa. Z wyfaczeniem zlecenia sktadanego za pomo-
3 telefonu, telefaksu lub Internetu, w wypadku braku dys-
pozycji srodki stawiane sg do dyspozycji uczestnika fundu-
szu w jednostce dystrybutora, w ktérej przyjeto zadanie
odkupienia.

3. Jezeli w wyniku zadania odkupienia w rejestrze uczestnika
funduszu warto$¢ jednostek uczestnictwa posiadanych przez
uczestnika funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej
niz 100 zf, fundusz dokona odkupienia wszystkich
jednostek.

4. 7 zastrzezeniem pkt 8, zadanie odkupienia jednostek uczest-
nictwa moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje: odkupienia
okreslonej liczby jednostek uczestnictwa, odkupienia takiej
liczby jednostek uczestnictwa, w wyniku ktdrej do wypfaty
z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkéw pienieznych, z zastrzeze-
niem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zo-
stanie pomniejszona o nalezny podatek, wielokrotnego,

w tym systematycznego, odkupywania od uczestnika jed-
nostek uczestnictwa, odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa dostepnych w rejestrze.

5. W przypadku, gdy w dniu wyceny kwota zadana jest wyz-
sza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich
jednostek uczestnictwa lub liczba jednostek uczestnictwa
wynikajacych ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej
przez uczestnika funduszu na rejestrze, z ktérego jednostki
uczestnictwa podlegajg odkupieniu, odkupione zostajg
wszystkie jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika
funduszu na rejestrze.

6. W zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupy-
wania jednostek uczestnictwa, uczestnik wskazuje dzien lub
dni, w ktérym zadanie staje sie skuteczne. Odwotanie takie-
go zadania wywotuje skutki po otrzymaniu przez agenta
transferowego oswiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie
pézniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania
takiego oswiadczenia przez fundusz lub dystrybutora.

7. Kwota $rodkow pienieznych jest wyptacana po pomniejsze-
niu o nalezny podatek, w przypadku jezeli fundusz jest
zobowiazany do jego pobrania.

8. W przypadku zadania odkupienia jednostek uczestnictwa
zgromadzonych na IKE, fundusz dokonuje odkupienia
wszystkich jednostek uczestnictwa zgromadzonych na IKE,
z wylaczeniem przypadku, gdy uczestnik IKE dokonuje kon-
wersji pomiedzy prowadzacymi IKE uczestnika funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez towarzystwo oraz
wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE.

9. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa nastepuje
w chwili dokonania przez agenta transferowego wpisu do
rejestru liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty
naleznej uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu
przez agenta transferowego zadania odkupienia jednostek
uczestnictwa.

10. Jezeli zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa zostato
dostarczone agentowi transferowemu w dniu wyceny przed
godzing otwarcia sesji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie SA, uczestnik funduszu otrzymuije $rodki z ty-
tutu odkupienia jednostek uczestnictwa wedtug ceny odku-



pienia, rownej wartosci aktywow netto funduszu na
jednostke uczestnictwa w tym dniu wyceny.

. W przypadku, gdy warunki okreslone w pkt 10 powyzej nie
zostang spefnione w dniu wyceny przed godzing otwarcia
sesji na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,
obowiazuje cena odkupienia z nastepnego dnia wyceny po
dniu wyceny, w ktdrym agent transferowy otrzymat zlecenie
po godzinie otwarcia sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

12. 0d dnia ztozenia dystrybutorowi lub bezposrednio fundu-
szowi zadania odkupienia do dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa przez fundusz nie moze uptyna¢ wiecej niz
7 dni kalendarzowych, chyba ze opéznienie wynika
z okolicznosci, za ktore towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

13. Fundusz dokonujac odkupienia jednostek uczestnictwa iden-
tyfikuje jednostki uczestnictwa podlegajace odkupieniu
i odkupuije je poczawszy od tych jednostek zarejestrowa-
nych w rejestrze, ktdre zostaty nabyte do niego najwczesnie]
(metoda FIFO). Wylaczona jest mozliwos¢ wskazania przez
uczestnika funduszu kolejnosci odkupywania jednostek
uczestnictwa w rejestrze

14. Uczestnik powinien wskazac rejestr, ktérego dotyczy zada-
nie odkupienia jednostek uczestnictwa. Jezeli uczestnik nie
wskaze rejestru, ktorego dotyczy zgdanie odkupienia, fun-
dusz odkupuije jednostki uczestnictwa z rejestru, ktory zostat
otwarty najwczesniej.

14. Informacje

0 podstawowych za-
sadach wypfaty do-
choddéw funduszu
uczestnikom fundu-
szu, o ile statut prze-
widuje wyptacanie
tych dochodéw bez
odkupywania jedno-
stek uczestnictwa

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiek-
szajq wartos¢ aktywow funduszu, i odpowiednio warto$¢
jednostki uczestnictwa.

Fundusz nie wypfaca dywidend ani innych zyskéw kapitato-
wych. Udziat uczestnikw funduszu w dochodach, o ktdrych
mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich przez fundusz jednostek uczestnictwa.

15. Informacja o cze-
stotliwosci ustalania
wartoéci aktywow
netto przypadajacych
na jednostke uczest-
nictwa, a takze
wskazanie czestotli-
wosci i miejsc publi-
kowania ceny zbycia
lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa,
a takze wskazanie
dnia i godziny w tym
dniu, w ktérym naj-
pézniej publikowana
jest wartos¢ akty-
wow netto na jed-
nostke uczestnictwa,
ustalona w danym
dniu wyceny
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Wyceny aktywow funduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto
funduszu, wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednost-
ke uczestnictwa dokonuje sie w dniu wyceny. Dniem wyceny
jest kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie SA do godziny 12:00 czasu polskiego.
Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa niezwfocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez
fundusz na stronach internetowych www.unioninvestment.pl.
Warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa
ustalona w danym dniu wyceny jest publikowana najpézniej

w tym samym dniu wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem,
ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od towa-
rzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, a wptywajacych na termin publikacji, publi-
kacja wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.



ROZDZIAL 11

PODMIOTY OBStUGUJACE FUNDUSZ

1. Dane o towarzy-
stwie funduszy inwe-
stycyjnych

1.1. Firma, kraj sie-
dziby, siedzibe i ad-
res towarzystwa be-
dacego organem
funduszu, wraz

z numerami teleko-
munikacyjnymi, ad-
resem gtéwnej strony
internetowej oraz
adresem poczty
elektronicznej

1.2. oznaczenie sadu
rejestrowego i nu-
mer, pod ktorym
towarzystwo jest
zarejestrowane,

a takze date wpisu
do rejestru

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
z siedzibg w Polsce, w Warszawie, ul. Marynarska 19a,

tel. (+48 22) 607-04-77,

fax. (+48 22) 607-04-76,

adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

W dniu 5 pazdziernika 2001 r. towarzystwo zostato wpisane do
rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000050329.

2.Dane o depozyta-
riuszu

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 26

Telefon: (+48 22) 579-90-00,

fax (+48 22) 579-90-01.

3.Dane o agencie
transferowym

BRE Agent Transferowy Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436,

Podmiot jest spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

tel. (022) 521-39-00

fax (022) 521-39-50.

4. Podmioty posred-
niczace w zbywaniu
i odkupywaniu przez
fundusz jednostek
uczestnictwa

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 19a

tel. (+48 22) 607-04-77,

fax. (+48 22) 607-04-76,

Podmiot jest spotka akeyjna.

5. Dane o podmiocie
zarzadzajacym port-
felem inwestycyjnym
funduszu

Nie ma zastosowania, towarzystwo zarzagdza portfelem inwesty-
cyjnym funduszu




6. Firma (nazwa),
siedziba i adres

6.1. Podmiotéw
$wiadczacych ustugi
polegajace na do-
radztwie w zakresie
obrotu papierami
wartosciowymi

6.2. Podmiotu
uprawnionego do
badania sprawoz-
dan finansowych
funduszu

6.3. Podmiotu, ktdre-

mu towarzystwo zle-
cito prowadzenie
ksiag rachunkowych
funduszu

ROZDZIAL 11l

Nie ma zastosowania.

Firma: KPMG Audyt Sp z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Nie ma zastosowania, towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe
funduszu.

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje,
ktérych zamieszcze-
nie, w ocenie towa-
rzystwa, jest nie-
zbedne inwestorom
do wiasciwej oceny
ryzyka inwestowania
w fundusz

W zwigzku z nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszu ist-
nieje ryzyko zwigzane z interpretacjg nazwy tego funduszu. Na-
zwa funduszu w zaden sposob nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego funduszu, jakim jest wzrost wartosci aktywow
funduszu w wyniku dokonywanych przez fundusz lokat, a co za
tym idzie nie gwarantuje zysku z inwestycji w fundusz dla jego
uczestnikow. Wyraz ,StoProcent” zawarty w nazwie funduszu
nie wskazuje w zadnym razie potencjalnej stopy zwrotu z fundu-
szu, a przez to stopy zwrotu z inwestycji uczestnika.

2. Wskazanie miejsc,
w ktérych zostanie
udostepniony pro-
spekt informacyjny

funduszu oraz w kt6-

rych mozna uzyskac
dodatkowe informa-
cje o funduszu

Prospekt informacyjny funduszu zostanie udostepniony przynaj-
mniej w jednostkach organizacyjnych dystrybutorow, w siedzibie
towarzystwa w Warszawie, ul. Marynarska 19a oraz zostanie
opublikowany na stronach internetowych towarzystwa
www.union-investment.pl.

Dodatkowe informacje o funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie
towarzystwa w Warszawie, ul. Marynarska 19a,

tel. +48 22 607-04-77, fax. +48 22 607-04-76, adres poczty
elektronicznej: tfi@union-investment.pl, na stronach interne-
towych towarzystwa: www.union-investment.pl oraz

u dystrybutoréw.

3. Prospekt oraz
roczne i péiroczne
sprawozdanie finan-
sowe funduszu sg
bezptatnie dorecza-
ne na zadanie
uczestnika
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4. Wskazanie organu
nadzoru nad fundu-
szami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gield.

5. Data i miejsce
sporzadzenia skrotu
prospektu oraz data
ostatniej aktualizadji
skrétu prospektu

ROZDZIAL IV

Skrot prospektu funduszu zostat sporzgdzony w dniu 12 maja
2006 r. w Warszawie w siedzibie towarzystwa, przy ul. Mary-
narskiej 19a.

Dniem ostatniej aktualizacji skrétu prospektu jest 5 lipca 2006 r.

0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W SKROCIE PROSPEKTU

1. Imiona i nazwiska
0s6b odpowiedzial-
nych za informacje
zawarte w skrocie
prospektu

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w skrécie
prospektu sa:

Matgorzata Géra — Prezes Zarzadu towarzystwa

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu towarzystwa

2. O$wiadczenie
0s6b, o ktorych
mowa w pkt 1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w skrécie prospektu sg
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani oko-
licznosci, ktorych ujawnienie w skrocie prospektu jest wymaga-
ne przepisami rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej na-
szej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w skrdcie prospektu,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na
sytuacje prawna, majatkows i finansowa funduszu.

|-/ Matgorzata Géra, Prezes Zarzadu

|~/ Zbigniew Jakubowski, Wiceprezes Zarzadu
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