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UniStoProcent Bis Fundusz Inwestycyjny Otwarty (UniStoProcent Bis FIO) 
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ROZDZIA£ I. DANE O FUNDUSZU

1. Data i numer wpi-
su funduszu do reje-
stru funduszy inwe-
stycyjnych

Nie ma zastosowania. Na dzieñ sporz¹dzenia skrótu prospektu
fundusz nie zosta³ wpisany w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo z³o¿y wniosek o wpisanie funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych po dokonaniu przydzia³u jednostek
uczestnictwa.

2. Wskazanie, ¿e
fundusz prowadzi
dzia³alnoœæ zgodnie
z prawem wspólno-
towym reguluj¹cym
zasady zbiorowego
inwestowania w pa-
piery wartoœciowe

Fundusz prowadzi dzia³alnoœæ zgodnie z prawem wspólnoto-
wym reguluj¹cym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartoœciowe.

3. Czas trwania fun-
duszu, je¿eli jest
ograniczony

Czas trwania funduszu jest nieograniczony.

4. Zwiêz³e okreœlenie
celu inwestycyjnego
funduszu ze wskaza-
niem, ¿e fundusz nie
gwarantuje osi¹gniê-
cia celu inwestycyj-
nego, a w przypadku
udzielenia gwarancji
wyp³aty okreœlonej
kwoty z tytu³u umo-
rzenia jednostek
uczestnictwa – wska-
zanie gwaranta.

Celem funduszu jest d³ugoterminowy wzrost wartoœci aktywów
funduszu w wyniku wzrostu wartoœci lokat. 
Fundusz, ani ¿aden inny podmiot nie udzielaj¹ gwarancji wyp³a-
ty okreœlonej kwoty z tytu³u umorzenia jednostek uczestnictwa.

5. Zwiêz³y opis zasad
polityki inwestycyjnej

5.1. G³ówne katego-
rie lokat funduszu

G³ównymi kategoriami lokat funduszu s¹ instrumenty rynku pie-
niê¿nego, d³u¿ne papiery wartoœciowe oraz akcje, z zastrze¿e-
niem, ¿e fundusz ze wzglêdu na podstawowe kryterium doboru
jego lokat mo¿e nie dokonywaæ jakichkolwiek lokat w akcje.

5.2. Kryteria doboru
lokat do portfela
inwestycyjnego
funduszu

Fundusz inwestuje w instrumenty rynku pieniê¿nego, obligacje
emitowane przez kraje nale¿¹ce do OECD, obligacje korporacyj-
ne i inne papiery d³u¿ne emitowane przez podmioty, których sie-
dziba mieœci siê w krajach nale¿¹cych do OECD oraz w inne pa-
piery d³u¿ne. Fundusz inwestuje czêœæ swoich aktywów w akcje
spó³ek notowanych na GPW w tym przede wszystkim w akcje
spó³ek wchodz¹cych w sk³ad indeksu WIG 20, a tak¿e w inne
akcje spó³ek dopuszczone do obrotu na gie³dzie papierów war-
toœciowych lub na regulowanym rynku pozagie³dowym, który
dzia³a regularnie i do którego dostêp nie jest ograniczony oraz
jest uznany przez w³aœciwy organ za spe³niaj¹cy warunki
okreœlone przepisami prawa. 
Podstawowym kryterium doboru lokat przez fundusz jest d¹¿e-
nie do osi¹gniêcia rocznej stopy zwrotu nie mniejszej ni¿ 0%
przez okres roku liczony od 15 czerwca ka¿dego roku, przy
czym pierwszy okres liczony jest od daty pierwszej wyceny do



15 czerwca roku, w którym fundusz rozpocz¹³ dzia³alnoœæ. Stopa
zwrotu rok do roku jest liczona na podstawie wartoœci aktywów
netto na jednostkê uczestnictwa z pocz¹tku i koñca okresu
rozliczeniowego. 
Ustalenie proporcji, w jakiej aktywa funduszu bêd¹ lokowane
w d³u¿nych papierach wartoœciowych oraz w akcjach spó³ek do-
konywane bêdzie na podstawie kryterium wskazanego powy¿ej
(profil asymetrycznego ryzyka). Proporcja ustalana jest na pod-
stawie modelu CPPI (Constant Proportion Portfolio Insurance),
który okreœla w szczególnoœci sta³¹ proporcjê pomiêdzy czêœci¹
d³u¿n¹ i akcyjn¹ portfela na pocz¹tku okresu rozliczeniowego.
W trakcie okresu rozliczeniowego proporcje ustalane s¹ dyna-
micznie z uwzglêdnieniem celu osi¹gniêcia minimalnej stopy
zwrotu z portfela i maksymalnego wykorzystania wzrostowych
trendów na rynku akcji. 
Nie mniej ni¿ 80% lokat funduszu dokonywanych w d³u¿ne
papiery wartoœciowe bêd¹ stanowi³y lokaty w d³u¿ne papiery
wartoœciowe posiadaj¹ce rating inwestycyjny. 
Lokaty funduszu w akcje s¹ dokonywane przede wszystkim na
podstawie analizy fundamentalnej, w szczególnoœci w przypad-
ku papierów o charakterze udzia³owym podstawowymi kryteria-
mi bêdzie okreœlenie rynkowych i technologicznych przewag firm
oraz jakoœci zarz¹dzania przedsiêbiorstwem. 
Lokaty funduszu w d³u¿ne papiery wartoœciowe s¹ dokonywane
przede wszystkim na podstawie bie¿¹cej oceny i prognoz rozwo-
ju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta
papieru wartoœciowego.
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5.3. Wskazanie, czy
fundusz stosuje
szczególne strategie
inwestycyjne w od-
niesieniu do inwesty-
cji na okreœlonym ob-
szarze geograficz-
nym, w okreœlonej
bran¿y lub sektorze
gospodarczym albo
w odniesieniu do
okreœlonej kategorii
lokat, albo w celu
odzwierciedlenia
indeksu akcji lub
d³u¿nych papierów
wartoœciowych

Fundusz stosuje strategiê opart¹ na modelu CPPI (Constant Pro-
portion Portfolio Insurance), który okreœla w szczególnoœci sta³¹
proporcjê pomiêdzy czêœci¹ d³u¿n¹ i akcyjn¹ portfela na pocz¹t-
ku okresu rozliczeniowego. W trakcie okresu rozliczeniowego
proporcje ustalane s¹ dynamicznie z uwzglêdnieniem celu osi¹-
gniêcia minimalnej stopy zwrotu z portfela i maksymalnego wy-
korzystania wzrostowych trendów na rynku akcji. Podstawowym
kryterium doboru lokat przez fundusz jest d¹¿enie do osi¹gniêcia
rocznej stopy zwrotu nie mniejszej ni¿ 0% przez okres roku
liczony od 15 czerwca ka¿dego roku.

5.4. Zastrze¿enie, ¿e
sk³ad portfela inwe-
stycyjnego funduszu
mo¿e ulegaæ zmia-
nom w ramach limi-
tów inwestycyjnych
okreœlonych w usta-
wie oraz w statucie
funduszu, w szcze-
gólnoœci w obrêbie
okreœlonej kategorii
lokat

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA zastrzega, i¿ sk³ad portfela inwestycyjnego funduszu
mo¿e ulegaæ zmianom w ramach limitów inwestycyjnych okre-
œlonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz statu-
cie funduszu, w szczególnoœci w obrêbie okreœlonej kategorii
lokat.
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5.5. Je¿eli fundusz
dokonuje lokat w ob-
ligacje – wskazanie
ich charakterystyki
z uwzglêdnieniem
rodzaju emitenta
(rz¹dowy, korporacyj-
ny), terminu wykupu
oraz wymaganego
poziomu ratingu

Fundusz inwestuje przede wszystkim w obligacje i inne papiery
d³u¿ne: emitowane przez rz¹d Rzeczpospolitej Polskiej; korpora-
cyjne, emitowane przez podmioty, których siedziba mieœci siê na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej, w walucie PLN. Co najmniej
80% wartoœci lokat funduszu dokonywanych w d³u¿ne papiery
wartoœciowe bêd¹ stanowi³y lokaty w papiery wartoœciowe
posiadaj¹ce rating inwestycyjny.

5.6. Wskazanie tech-
nik, których przed-
miotem s¹ instru-
menty finansowe,
wykorzystywanych
przez fundusz, a je-
¿eli fundusz mo¿e za-
wieraæ umowy, któ-
rych przedmiotem s¹
instrumenty pochod-
ne, w tym niewy-
standaryzowane in-
strumenty pochodne
wskazanie, czy takie
umowy bêd¹ zawie-
rane w celu ograni-
czenia ryzyka inwe-
stycyjnego funduszu,
czy w celu zapew-
nienia sprawnego
zarz¹dzania portfe-
lem inwestycyjnym
funduszu

5.6.1. Wskazanie
technik, których
przedmiotem s¹ in-
strumenty finansowe,
wykorzystywanych
przez fundusz

Pierwszym etapem przy zarz¹dzaniu instrumentami d³u¿nymi jest
analiza makroekonomiczna, która tworzona jest po to, aby po-
znaæ mo¿liwe scenariusze rozwoju sytuacji w kraju i na œwiecie.
Po zapoznaniu siê ze scenariuszami rozwoju sytuacji makroeko-
nomicznej i przypisaniu im odpowiedniego prawdopodobieñ-
stwa, ustalana jest optymalna strategia dla portfela i wskazywa-
ne s¹ odpowiednie instrumenty d³u¿ne, które maj¹ s³u¿yæ osi¹-
gniêciu celu, który stawiany jest przed funduszem. Decyzje in-
westycyjne, w ramach za³o¿eñ ogólnych podejmowane s¹ przez
osobê zarz¹dzaj¹c¹ funduszem. Decyzje zarz¹dzaj¹cego s¹ kon-
trolowane, poprzez analizê zysku i ryzyka, i dyskutowane na po-
siedzeniach komitetów inwestycyjnych, celem kontroli wykona-
nia wskazanych strategii. Je¿eli inwestycja w instrumenty d³u¿ne
wi¹¿e siê z ryzykiem kredytowym, to przed podjêciem decyzji
przez komitet inwestycyjny, przeprowadzana jest analiza kredy-
towa, która koñczy siê procesem nadania ratingu dla konkretnej
inwestycji, a co za tym idzie wskazaniem maksymalnego
poziomu zaanga¿owania. 
TTeecchhnniikkii  zzaarrzz¹¹ddzzaanniiaa  ppaappiieerraammii  uuddzziiaa³³oowwyymmii..  
Fundusz koncentruje siê na œrednioterminowym horyzoncie in-
westycyjnym. Jednoczeœnie wszystkie podejmowane przez fun-
dusz dzia³ania s¹ zgodne z d³ugoterminowymi prognozami doty-
cz¹cymi poszczególnych rynków. Aktywne zarz¹dzanie portfelem
funduszu oparte na selekcji akcji. Proces inwestycyjny w ramach



zarz¹dzania akcjami jest oparty na analizie poszczególnych firm
(bottom-up). 
Lista inwestycyjna spó³ek tworzona jest w nastêpuj¹cych
etapach: 
Analiza sektorów gospodarki i spó³ek w ramach sektora – pro-
gnozy makroekonomiczne pozwalaj¹ na zdefiniowanie, które
sektory gospodarki w danym cyklu gospodarczym bêd¹ siê
rozwija³y szybciej ni¿ inne sektory. 
Selekcja akcji oraz odpowiednia struktura portfela – ocena rela-
tywnej atrakcyjnoœci danego papieru wartoœciowego w stosunku
do pozycji w portfelu, porównanie danego papieru wartoœcio-
wego w ramach danej bran¿y oraz w przekroju ca³ego rynku,
ustalenie przez zarz¹dzaj¹cego buy/sell kandydatów w zgodzie
z obecn¹ sytuacj¹ makro i sytuacj¹ w sektorze. 
Decyzje inwestycyjne odnoœnie kupna/sprzeda¿y – fundusz stale
monitoruje stopy zwrotu osi¹gane na inwestycjach w papiery
wartoœciowe wchodz¹ce w sk³ad portfela (w odniesieniu do ryn-
ku jak i indeksu bran¿owego), porównuje osi¹gane wyniki na
poszczególnych pozycjach z prognozami (price targets) oraz
ustala decyzje o kupnie/sprzeda¿y okreœlonych papierów war-
toœciowych, w zgodzie z obecn¹ sytuacj¹ makro i sytuacj¹
w sektorze.
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5.6.2. Zawieranie
umów, których
przedmiotem s¹ in-
strumenty pochodne

Umowy, których przedmiotem s¹ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne mog¹ byæ zawie-
rane zarówno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak
i w celu zapewnienia sprawnego zarz¹dzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

5.7. Je¿eli wartoœæ
aktywów netto port-
fela inwestycyjnego
funduszu bêdzie siê
charakteryzowaæ du-
¿¹ zmiennoœci¹ wyni-
kaj¹c¹ ze sk³adu
portfela lub z przyjê-
tej strategii zarz¹dza-
nia – wyraŸne wska-
zanie tej cechy

Nie ma zastosowania, wartoœæ aktywów netto portfela inwe-
stycyjnego funduszu nie bêdzie charakteryzowaæ siê du¿¹
zmiennoœci¹.

6. Zastrze¿enie, ¿e
wartoœæ jednostki
uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia
i odkupienia przez
fundusz zale¿y od
wartoœci aktywów
funduszu i jego zo-
bowi¹zañ, i w zwi¹z-
ku z tym uczestnik
mo¿e w wyniku
umorzenia jednostek
uczestnictwa otrzy-
maæ mniejsz¹ kwotê
ni¿ kwota, któr¹
wp³aci³ do funduszu

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych SA zastrzega, i¿ wartoœæ jednostki uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz zale¿y od wartoœci
aktywów funduszu i jego zobowi¹zañ, w zwi¹zku z czym
uczestnik mo¿e, w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa,
otrzymaæ mniejsz¹ kwotê ni¿ kwota, któr¹ wp³aci³ do funduszu.
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7. Zwiêz³y opis ryzy-
ka inwestycyjnego
zwi¹zanego z przyjê-
t¹ polityk¹ inwesty-
cyjn¹ funduszu lub
strategi¹ zarz¹dzania,
z uwzglêdnieniem
opisu ryzyka zwi¹za-
nego z inwestowa-
niem w instrumenty
finansowe oraz ryzy-
ka zwi¹zanego z in-
westowaniem w jed-
nostki uczestnictwa
funduszu ze wskaza-
niem, ¿e szczegó³o-
we informacje
o wszystkich ryzy-
kach wymienionych
w skrócie prospektu
s¹ zawarte
w prospekcie

7.1. Opis ryzyka in-
westycyjnego zwi¹-
zanego z polityk¹ in-
westycyjn¹ funduszu.

RRyyzzyykkoo  eekkoonnoommiicczznnee
Polska jako kraj znajduj¹cy siê w fazie transformacji gospodar-
czej jest nara¿ona na ryzyko zahamowania wzrostu b¹dŸ spadku
wzrostu gospodarczego oraz zwi¹zane z tym gwa³towne zmiany
stóp procentowych. Ponadto Polska jako kraj emerging market
jest dodatkowo nara¿ona na wystêpowanie ryzyka wahania
poziomu inwestycji krótkoterminowych kapita³u zagranicznego. 
RRyyzzyykkoo  wwaalluuttoowwee
W przypadku inwestycji funduszu na rynkach zagranicznych
wahania z³otego w stosunku do innych walut bêd¹ mia³y
bezpoœredni wp³yw naw aktywów funduszu. 
RRyyzzyykkoo  iinnwweessttyyccjjii  ww aakkccjjee
a) Ryzyko rynkowe

Inwestycje w akcje wi¹¿¹ siê z ryzykiem rynkowym. Istnieje
mo¿liwoœæ wyst¹pienia d³ugotrwa³ego za³amania kursów na
gie³dach, co doprowadzi do spadku wartoœci aktywów
funduszu. 

b) Ryzyko specyficzne
Z inwestycjami w poszczególne przedsiêbiorstwa jest zwi¹-
zane ryzyko specyficzne niezale¿ne od ryzyka rynkowego.
Wi¹¿e siê ono z sytuacj¹ poszczególnych firm i ich kondycj¹
finansow¹, których pogorszenie mo¿e spowodowaæ
zmniejszenie wartoœci akcji tych¿e przedsiêbiorstw. 

RRyyzzyykkoo  iinnwweessttyyccjjii  ww ssppeeccyyffiicczznnee  sseekkttoorryy
W przypadku, gdy fundusz inwestuje w specyficzne sektory go-
spodarki, wartoœæ aktywów netto bêdzie œciœle uzale¿niona od
kondycji danej ga³êzi gospodarki oraz postrzegania tej¿e ga³êzi
przez inwestorów. 
RRyyzzyykkoo  iinnwweessttyyccjjii  ww dd³³uu¿¿nnee  ppaappiieerryy  wwaarrttooœœcciioowwee
a) Ryzyko stóp procentowych

Istnieje ryzyko wra¿liwoœci ceny papieru wartoœciowego na
zmiany rynkowych stóp procentowych. 

b) Ryzyko utraty wartoœci realnej
Istnieje ryzyko utraty realnej wartoœci papierów wartoœcio-
wych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z inwestycji
w papiery wartoœciowe spowodowane wzrostem inflacji. 

c) Ryzyko kredytowe



Istnieje mo¿liwoœæ, ¿e w zwi¹zku z pogorszeniem sytuacji
finansowej emitenta nie spe³ni on w terminie œwiadczenia
zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zap³aty z ty-
tu³u nale¿nych odsetek lub nie wykupi w terminie papierów
wartoœciowych. 

RRyyzzyykkoo  nniieettrraaffnnyycchh  ddeeccyyzzjjii
Istnieje mo¿liwoœæ, ¿e podjête w najlepszej wierze i zgodnie
z najlepsz¹ wiedz¹ decyzje inwestycyjne nie przynios¹ oczeki-
wanych rezultatów i wartoœæ posiadanych instrumentów
finansowych ulegnie zmniejszeniu. 
RRyyzzyykkoo  rroozzlliicczzeenniiaa
Istnieje mo¿liwoœæ nieterminowych rozliczeñ transakcji funduszu,
realizacji przekazów pieniê¿nych, a tak¿e niewyp³acalnoœci
banków i innych poœredników. 
RRyyzzyykkoo  pp³³yynnnnooœœccii
Niskie obroty na gie³dach, ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papierów nabytych w emisjach publicznych oraz ryzyko niskich
obrotów na rynku miêdzybankowym mog¹ spowodowaæ ko-
niecznoœæ sprzeda¿y papierów po cenach nieodzwierciedlaj¹cych
ich rzeczywistej wartoœci, a tak¿e doprowadziæ do sytuacji, ¿e
zbycie papierów bêdzie niemo¿liwe. 
RRyyzzyykkoo  wwyycceennyy
W zwi¹zku ze stosowaniem zasady wyceny wg efektywnej stopy
procentowej d³u¿nych papierów wartoœciowych nienotowanych
na gie³dzie papierów wartoœciowych lub innym aktywnym rynku
pozagie³dowym, w przypadku du¿ych zmian cen tych papierów
mo¿e wyst¹piæ sytuacja, w której wycena nie odpowiada aktual-
nej wartoœci rynkowej. 
RRyyzzyykkoo  nniieeoossii¹¹ggnniiêêcciiaa  cceelluu  iinnwweessttyyccyyjjnneeggoo
Fundusz mo¿e nie osi¹gn¹æ celu inwestycyjnego, o którym
mowa w punkcie 4 powy¿ej. 
RRyyzzyykkoo  zzwwii¹¹zzaannee  zz zzaawwiieerraanniieemm  uummóóww  ddoottyycczz¹¹ccyycchh
iinnssttrruummeennttóóww  ppoocchhooddnnyycchh
Fundusz mo¿e zawieraæ umowy maj¹ce za przedmiot instrumen-
ty pochodne, w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
przy czym umowy te maj¹ ma na celu ograniczenie ryzyka inwe-
stycyjnego i winny byæ zgodne z celem inwestycyjnym funduszu.
Z zawieraniem takich umów wi¹¿¹ siê nastêpuj¹ce ryzyka: 
a) w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych,

w których instrumentem bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures)
– ryzyko zmiennoœci stopy procentowej oraz w przypadku
praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych
na rynku regulowanym – ryzyko kontrahenta; 

b) w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych,
w których instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) – ryzyko kon-
trahenta (w przypadku praw pochodnych i transakcji termi-
nowych niezawieranych na rynku regulowanym) i ryzyko
zmian kursów walut, które mog¹ wahaæ siê w granicach
+/– 20%; 

c) w przypadku praw pochodnych i transakcji terminowych,
opartych na ryzyku kredytowym emitentów – ryzyko kontra-
henta (w przypadku praw pochodnych i transakcji termino-
wych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko
zmiennoœci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennoœci
spreadu, tj. ryzyko zmiennoœci stosunku oprocentowania
obligacji emitowanych przez pañstwa do oprocentowania
obligacji emitowanych przez podmioty prywatne. 
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d) ryzyko zwi¹zane z wyborem przez zarz¹dzaj¹cego niew³aœci-
wego zabezpieczenia aktywów funduszu polegaj¹ce na nie-
w³aœciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub
braku dok³adnego dopasowania wartoœci p³atnoœci co mo¿e
spowodowaæ stratê na zabezpieczonej transakcji. 

e) ryzyko zwi¹zane ze stosowaniem instrumentów pochodnych
opartych na papierach wartoœciowych i indeksach gie³do-
wych – mo¿e to powodowaæ odchylenie zwrotów z jedno-
stek uczestnictwa w porównaniu ze stop¹ zwrotu stopy
odniesienia. 

RRyyzzyykkoo  zzwwii¹¹zzaannee  zz kkoonncceennttrraaccjj¹¹  aakkttyywwóóww  lluubb  rryynnkkóóww
W przypadku inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy
malej dywersyfikacji, fundusz mo¿e przynosiæ mniejsze zyski ni¿
i porównywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki. 
RRyyzzyykkoo  zzwwii¹¹zzaannee  zz pprrzzeecchhoowwyywwaanniieemm  aakkttyywwóóww
Aktywa funduszu przechowywane s¹ w banku depozytariuszu
i w bankach, które na mocy umowy subdepozytowej maj¹ pra-
wo do przechowywania instrumentów finansowych. Nienale¿yta
kontrola nad aktywami, mo¿e doprowadziæ do wahania ceny
jednostki uczestnictwa.
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7.2. Opis ryzyka
zwi¹zanego z uczest-
nictwem w funduszu

RRyyzzyykkoo  rreegguullaaccjjii  pprraawwnnyycchh
Zmiany w regulacjach prawnych mog¹ wp³yn¹æ na zmianê
wartoœci sk³adników aktywów funduszu. 
RRyyzzyykkoo  lliikkwwiiddaaccjjii  ffuunndduusszzuu
Zgodnie ze statutem funduszu mo¿e on ulec likwidacji. 
RRyyzzyykkoo  pprrzzeejjêêcciiaa  zzaarrzz¹¹ddzzaanniiaa  ffuunndduusszzeemm  pprrzzeezz  iinnnnee  ttoowwaarrzzyyssttwwoo
Zgodnie z polskim prawem jest dopuszczalne przejêcie zarz¹dza-
nia funduszem przez inne towarzystwo. 
RRyyzzyykkoo  zzmmiiaannyy  ddeeppoozzyyttaarriiuusszzaa
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana depozyta-
riusza w czasie dzia³alnoœci funduszu inwestycyjnego. 
RRyyzzyykkoo  iinnffllaaccjjii
Pomimo tego, ¿e fundusz bêdzie mia³ dodatnia stopê zwrotu, to
przy uwzglêdnieniu inflacji, mo¿e okazaæ siê ze realnie fundusz
przyniós³ stratê, poniewa¿ inflacja bêdzie wy¿sza od zysków
funduszu. 
RRyyzzyykkoo  nniieeoossii¹¹ggnniiêêcciiaa  cceelluu  iinnwweessttyyccyyjjnneeggoo
Fundusz nie gwarantuje osi¹gniêcia celu inwestycyjnego, a tak-
¿e dodatnich stóp zwrotu z jednostki uczestnictwa w funduszu. 
RRyyzzyykkoo  nniieewwyypp³³aaccaallnnooœœccii  bbaannkkóóww
Istnieje ryzyko niesp³acenia w terminie przez bank nale¿noœci
z tytu³u lokaty oraz ryzyko, ¿e banki, w których zostan¹
ulokowane œrodki, oka¿¹ siê niewyp³acalne.

8. Okreœlenie profilu
inwestora

Fundusz skierowany jest do inwestorów, którzy: 
n s¹ zainteresowani inwestycj¹ umo¿liwiaj¹c¹ partycypowanie

w nieograniczonych zyskach z rynku akcji przy jednocze-
snym d¹¿eniu do zachowania wartoœci inwestycji w okresie
rozliczeniowym, 

n ceni¹ sobie bezpieczeñstwo inwestycji, ale jednoczeœnie s¹
zainteresowani bardziej efektywnymi formami zysku, 

n s¹ zainteresowani inwestycj¹ o wysokiej p³ynnoœci.
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9. Zwiêz³e okreœlenie
obowi¹zków podat-
kowych funduszu ze
wskazaniem, ¿e in-
formacje o obowi¹z-
kach podatkowych
uczestników fundu-
szu s¹ zawarte
w prospekcie, oraz
zastrze¿enie, ¿e ze
wzglêdu na fakt, i¿
obowi¹zki podatko-
we zale¿¹ od indywi-
dualnej sytuacji
uczestnika funduszu
i miejsca dokonywa-
nia inwestycji, w celu
ustalenia obowi¹z-
ków podatkowych,
wskazane jest zasiê-
gniêcie porady do-
radcy podatkowego
lub prawnego

Poniewa¿ fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzia³aj¹cym na
podstawie przepisów Ustawy o funduszach inwestycyjnych jest
on zwolniony od podatku dochodowego od osób prawnych. 
Podstawa prawna – art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lute-
go 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. nr 54 poz. 654 z póŸniejszymi
zmianami). 
Informacje o obowi¹zkach podatkowych uczestników funduszu
s¹ zawarte w prospekcie informacyjnym funduszu. Ze wzglêdu
na fakt, i¿ obowi¹zki podatkowe zale¿¹ od indywidualnej sytu-
acji uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustale-
nia obowi¹zków podatkowych, wskazane jest zasiêgniêcia
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

10. Informacja o wy-
sokoœci op³at i prowi-
zji zwi¹zanych
z uczestnictwem
w funduszu, sposo-
bie ich naliczania
i pobierania oraz
kosztów obci¹¿aj¹-
cych fundusz

10.1. Wspó³czynnik
kosztów Ca³kowitych
(WKC)

Nie ma zastosowania, wskaŸnik WKC zostanie obliczony za
ostatni pe³ny rok kalendarzowy.

10.2. Opis zak³ada-
nej struktury kosztów

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarz¹dzanie funduszem w wysokoœci ustalonej w statucie fundu-
szu. Wynagrodzenie naliczane jest w ka¿dym dniu wyceny i za
ka¿dy dzieñ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od œredniej wartoœci
aktywów netto funduszu z poprzedniego dnia wyceny. 
Towarzystwo z w³asnych œrodków, w tym z wynagrodzenia za
zarz¹dzanie funduszem pobieranego na zasadach okreœlonych
powy¿ej, pokrywa wszelkie koszty dzia³alnoœci funduszu,
z wy³¹czeniem kosztów, o których mowa poni¿ej. 
Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i op³at za prowadzenie
rejestru aktywów funduszu i prowadzenie rachunków banko-
wych, koszty odsetek od zaci¹gniêtych kredytów i po¿yczek
funduszu, op³at s¹dowych, taksy notarialnej, dokonywania og³o-
szeñ i publikacji innych materia³ów zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹
funduszu, w szczególnoœci wymaganych przepisami prawa i sta-
tutu, podatków oraz innych op³at wymaganych przez organy
pañstwowe w zwi¹zku z dzia³alnoœci¹ funduszu, koszty agenta
transferowego, audytu, druku prospektu i sprawozdañ finanso-
wych, przygotowania i druku materia³ów informacyjnych, syste-
mu ksiêgowego stanowi¹ koszty nielimitowane, a pokrycie tych
kosztów nastêpuje w terminach wymagalnoœci z tego tytu³u



wynikaj¹cych z umów na podstawie których te koszty s¹
ponoszone lub w terminach okreœlonych przepisami prawa. 
Wynagrodzenie likwidatora funduszu stanowi koszt funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora nie bêdzie wy¿sze ni¿ wynagrodze-
nie towarzystwa za zarz¹dzenie funduszem, o którym mowa
w statucie funduszu.
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10.3. Wskazanie
wszystkich kosztów
funduszu niew³¹czo-
nych do wskaŸnika
WKC, w tym op³at
transakcyjnych

Nie ma zastosowania, wskaŸnik WKC zostanie obliczony za
ostatni pe³ny rok kalendarzowy.

10.4. Wskazanie
op³at manipulacyj-
nych z tytu³u zbycia
lub odkupienia jed-
nostki uczestnictwa
oraz innych op³at
uiszczanych bezpo-
œrednio przez
uczestnika

10.4.1. Op³ata za
zbywanie jednostek
uczestnictwa

1. Towarzystwo, przy zbywaniu jednostek uczestnictwa, pobie-
ra op³aty za ich zbywanie – op³atê manipulacyjn¹, o której
mowa w pkt 2 oraz op³atê za otwarcie rejestru, o której
mowa w pkt 8. 

2. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie mo¿e przekroczyæ 5%
œrodków wp³acanych na nabycie jednostek uczestnictwa.
Wysokoœæ stawki op³aty manipulacyjnej mo¿e byæ zale¿na
od wartoœci œrodków wp³acanych w celu nabycia jednostek
uczestnictwa i wartoœci jednostek uczestnictwa nale¿¹cych
ju¿ do uczestnika funduszu oraz od sposobu dokonania
wp³aty na nabycie jednostek uczestnictwa. 

3. Skala i wysokoœæ stawek op³at manipulacyjnych ustalana
jest przez towarzystwo w tabeli op³at. 

4. Towarzystwo mo¿e, obni¿yæ wysokoœæ stawki op³aty mani-
pulacyjnej lub zwolniæ nabywcê jednostek uczestnictwa,
wszystkich nabywców, b¹dŸ okreœlon¹ grupê nabywców,
z obowi¹zku jej ponoszenia w sytuacjach okreœlonych
w pkt 5. 

5. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub obni¿enie jej stawki
mo¿e nast¹piæ w nastêpuj¹cych wypadkach: 
1) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub

funduszu, 
2) w przypadku nabywania przez jednego nabywcê, jed-

norazowo lub ³¹cznie jednostek uczestnictwa za kwotê
przekraczaj¹c¹ 50.000 z³ lub z³o¿enia pisemnej deklara-
cji nabycia jednostek za tak¹ kwotê w okreœlonym cza-
sie; deklaracja jest wi¹¿¹ca dla uczestnika funduszu. 

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych, prowadzonych z funduszem pracowni-
czych programach emerytalnych lub gromadzenia
oszczêdnoœci na indywidualnym koncie emerytalnym
(IKE), 

4) w stosunku do towarzystwa, akcjonariuszy towarzystwa
oraz podmiotów zale¿nych od akcjonariuszy i w stosun-
ku do nich dominuj¹cych, pracowników towarzystwa,
pracowników agenta transferowego, pracowników de-



pozytariusza, pracowników akcjonariuszy towarzystwa
oraz pracowników dystrybutorów i podmiotów wspó³-
pracuj¹cych z towarzystwem na podstawie zawartych
z nim umów o œwiadczenie us³ug. 

6. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub obni¿enie jej stawki
mo¿e nast¹piæ, na zasadach okreœlonych w pkt 5, przy na-
bywaniu jednostek uczestnictwa w funduszu w ramach
konwersji. 

7. Nabywca, któremu towarzystwo obni¿y³o wysokoœæ stawki
op³aty manipulacyjnej lub zwolni³o z obowi¹zku jej pono-
szenia, z wyj¹tkiem wypadków, o których mowa w pkt
5 ppkt 1) i 3), ma obowi¹zek przy nabyciu lub konwersji
jednostek uczestnictwa podaæ tytu³ obni¿enia lub
zwolnienia. 

8. Op³ata za otwarcie rejestru ustalana jest przez towarzystwo
i nie mo¿e byæ wy¿sza ni¿ 1.000 z³. Op³ata za otwarcie reje-
stru, która mo¿e byæ pobierana przez towarzystwo tylko
przy nabyciu jednostek uczestnictwa, w wyniku którego
nastêpuje otwarcie rejestru, okreœlona jest w tabeli op³at
i uzale¿niona jest od wysokoœci pierwszej wp³aty do fundu-
szu. Do op³aty za otwarcie rejestru zastosowanie maj¹
postanowienia pkt 3, 4, 5, 7 powy¿ej.
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10.4.2. Op³ata za
odkupienie jednostek
uczestnictwa

1. Towarzystwo przy odkupywaniu jednostek uczestnictwa
pobiera op³atê manipulacyjn¹. 

2. W przypadku pobrania op³aty manipulacyjnej przy odkupy-
waniu jednostek uczestnictwa wartoœæ œrodków z tytu³u
odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoœæ op³aty
manipulacyjnej. 

3. Wysokoœæ op³aty manipulacyjnej nie mo¿e przekroczyæ 5%
wyp³acanych œrodków przez uczestnika w wyniku odkupie-
nia jednostek uczestnictwa przez fundusz. 

4. Stawka i wysokoœæ stawek op³aty manipulacyjnej ustalana
jest przez towarzystwo w tabeli op³at. 

5. Zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub obni¿enie jej stawki
mo¿e nast¹piæ w nastêpuj¹cych wypadkach: 
1) w okresie kampanii promocyjnej towarzystwa lub

funduszu, 
2) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach

Inwestycyjnych, prowadzonych z funduszem pracowni-
czych programach emerytalnych lub gromadzenia
oszczêdnoœci na IKE, 

3) w stosunku do towarzystwa, akcjonariuszy towarzystwa
oraz podmiotów zale¿nych od akcjonariuszy i w stosun-
ku do nich dominuj¹cych, pracowników towarzystwa,
pracowników agenta transferowego, pracowników de-
pozytariusza, pracowników akcjonariuszy towarzystwa
oraz pracowników dystrybutorów i podmiotów wspó³-
pracuj¹cych z towarzystwem na podstawie zawartych
z nim umów o œwiadczenie us³ug. 

6. W wypadku, o którym mowa w pkt 5 ppkt 3), uczestnik,
który uzyska³ zwolnienie z op³aty manipulacyjnej lub obni-
¿enie jej stawki ma obowi¹zek przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa podaæ tytu³ obni¿enia lub zwolnienia.



15

10.4.3. Op³ata w ra-
mach Specjalistycz-
nych Planów Inwe-
stycyjnych

Towarzystwo mo¿e w przypadku Specjalistycznych Planów In-
westycyjnych („plany”) pobieraæ od ich uczestników op³aty mani-
pulacyjne przy zbywaniu jednostek uczestnictwa i otwarciu reje-
stru oraz op³aty manipulacyjne przy odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, a tak¿e op³atê wyrównawcz¹. Przy czym towarzy-
stwo mo¿e pobieraæ wy¿sz¹ ni¿ wskazan¹ w art. 23 ust. 7 sta-
tutu op³atê za otwarcie rejestru, nie wy¿sz¹ jednak ni¿ 20.000 z³
w przypadku je¿eli warunki planu nie przewiduj¹ w trakcie trwa-
nia planu obci¹¿ania uczestnika funduszu, który przyst¹pi³ do
planu op³atami przy zbywaniu jednostek uczestnictwa. Wyso-
koœæ op³aty przy otwarciu rejestru w ramach planu zale¿na jest
miêdzy innymi od d³ugoœci deklarowanego okresu oszczêdzania
oraz wysokoœci deklarowanych wp³at do funduszu.
Op³ata wyrównawcza pobierana jest w razie niewywi¹zania siê
przez uczestnika planu z jego obowi¹zków wynikaj¹cych
z uczestnictwa w planie i nie mo¿e przekraczaæ wartoœci zni¿ek
w op³atach, o których mowa w art. 23 ust. 2 i 7 statutu udzielo-
nych uczestnikowi planu w zwi¹zku z jego uczestnictwem z pla-
nie. Op³ata wyrównawcza nie jest pobierana w przypadku,
w którym uczestnik planu nie wywi¹za³ siê z jego obowi¹zków
wynikaj¹cych z uczestnictwa w planie, z przyczyn dotycz¹cych
funduszu, takich jak:
n zmiany statutu modyfikuj¹ce w istotnym stopniu zasady

realizowanej przez fundusz polityki inwestycyjnej lub
zwiêkszaj¹ce koszty obci¹¿aj¹ce fundusz,

n wprowadzenie w trakcie trwania planu innych op³at mani-
pulacyjnych obci¹¿aj¹cych uczestnika planu ni¿ przewidzia-
ne w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

n zmiana czasu trwania funduszu.

10.4.4. Op³ata za
konwersjê jednostek
uczestnictwa

Konwersja podlega op³acie za konwersjê. Op³ata sk³ada siê
z dwóch elementów: op³aty ruchomej i op³aty sta³ej, ustalanych
w sposób nastêpuj¹cy:
n wysokoœæ op³aty ruchomej za konwersjê jest ustalana

w oparciu o stawkê op³aty ruchomej za konwersjê i podsta-
wê ustalenia ostatecznej wysokoœci tej stawki. Maksymalna
stawka op³aty ruchomej za konwersjê stanowi ró¿nicê po-
miêdzy stawk¹ op³aty manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa wg tabeli op³at dla funduszu, w którym naby-
wane s¹ jednostki uczestnictwa, a stawk¹ op³aty manipula-
cyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu,
w którym odkupywane s¹ jednostki uczestnictwa, z zastrze-
¿eniem, ¿e stawka ta jest nieujemna. Op³ata ruchoma po-
bierana jest przez towarzystwo w funduszu, w którym naby-
wane s¹ jednostki (fundusz docelowy), od kwoty konwerto-
wanych œrodków. Podstaw¹ ustalenia ostatecznej wysokoœci
stawki op³aty ruchomej za konwersjê jest wartoœæ jednostek
uczestnictwa posiadanych przez uczestnika w funduszu Ÿró-
d³owym w dniu wyceny. Zasady ustalenia op³aty ruchomej
przy konwersji okreœlone s¹ w tabeli op³at. Pobór op³aty
ruchomej nastêpuje po pobraniu nale¿nego podatku;

n op³ata sta³a mo¿e wynosiæ maksymalnie 1% wartoœci kon-
wertowanych œrodków, pomniejszonych o nale¿ny podatek
i op³atê ruchom¹ za konwersjê. Aktualna wartoœæ op³aty
sta³ej za konwersjê podawana jest w tabeli op³at.
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10.4.5. Op³ata
w ramach reinwe-
stycji jednostek
uczestnictwa

Nie pobiera siê op³aty manipulacyjnej w wypadku jednokrotne-
go nabycia jednostek uczestnictwa do wysokoœci kwoty odpo-
wiadaj¹cej kwocie, jak¹ uczestnik funduszu otrzyma³ w wyniku
odkupienia od niego ca³oœci lub czêœci jednostek uczestnictwa,
o ile od dnia za¿¹dania odkupienia jednostek uczestnictwa do
dnia z³o¿enia zlecenia nabycia nowych jednostek uczestnictwa
nie up³ynê³o wiêcej ni¿ 60 dni. Zwolnienie od op³aty manipula-
cyjnej, zwi¹zane z dokonaniem reinwestycji w ramach jednego
funduszu prowadzonego dla uczestnika funduszu przys³uguje
jeden raz w roku kalendarzowym.
W przypadku dokonywania reinwestycji, na przelewie œrodków
na nabycie jednostek uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba
dokonuj¹ca wp³aty winna wskazaæ, ¿e wp³ata dotyczy reinwesty-
cji (wpisuj¹c ma przelewie „reinwestycja”) oraz wpisaæ na przele-
wie datê wyceny odkupienia, którego dotyczy reinwestycja.

10.4.6. Op³ata w ra-
mach prowadzenia
Indywidualnych Kont
Emerytalnych

Towarzystwo pobiera w zwi¹zku z prowadzeniem przez fundusz
IKE op³aty przewidziane postanowieniami statutu zgodnie z ta-
bel¹ op³at manipulacyjnych objêt¹ Regulaminem IKE. Ponad
op³aty, o których mowa w zdaniu pierwszym towarzystwo mo¿e
pobraæ op³atê przy wyp³acie transferowej oraz zwrocie, je¿eli od
dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie up³ynê³o jeszcze
12 miesiêcy. Op³ata powy¿sza nie mo¿e byæ wy¿sza ni¿ 5%
œrodków podlegaj¹cych wyp³acie i ustalana jest w tabeli op³at
manipulacyjnych objêtej Regulaminem IKE, z zastrze¿eniem, ¿e
nie jest ona pobierana w przypadku konwersji w ramach IKE.
Towarzystwo mo¿e odroczyæ w czasie pobranie op³at, o których
mowa w zdaniach poprzedzaj¹cych, przy czym odroczenie mo¿e
dotyczyæ wy³¹cznie op³at za otwarcie rejestru, a tak¿e zbywanie
i konwersjê jednostek uczestnictwa pod warunkiem spe³nienia
przez uczestnika IKE warunków dotycz¹cych minimalnego okre-
su uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokoœci dokonanych
wp³at na IKE w zdefiniowanym okresie.

10.5. Wskazanie
miejsc, w których
uczestnik mo¿e otrzy-
maæ informacje o wy-
sokoœci wskaŸnika
WKC za poprzednie
okresy.

Nie ma zastosowania.

10.6. Wskazanie
wskaŸnika SOP

Nie ma zastosowania, wskaŸnik SOP zostanie obliczony za
ostatni pe³ny rok kalendarzowy.

10.7. Wskazanie
miejsc, w których
uczestnik mo¿e otrzy-
maæ informacje o wy-
sokoœci wskaŸnika
SOP za poprzednie
okresy

Nie ma zastosowania, wskaŸnik SOP zostanie obliczony za
ostatni pe³ny rok kalendarzowy.



17

10.8. Wskazanie
miejsca w prospek-
cie, w którym jest
okreœlony sposób ob-
liczania wskaŸnika
WKC, wskaŸnika
SWKC albo wskaŸni-
ka SWZKC oraz
wskaŸnika SOP

Nie ma zastosowania.

10.9. Wskazanie
op³aty zmiennej, bê-
d¹cej czêœci¹ wyna-
grodzenia za zarz¹-
dzanie, której wyso-
koœæ jest uzale¿niona
od wyników fundu-
szu, prezentowanej
w ujêciu procento-
wym w stosunku
do œredniej wartoœci
aktywów netto
funduszu

Nie ma zastosowania, towarzystwo nie pobiera op³aty zmiennej
bêd¹cej czêœci¹ wynagrodzenia za zarz¹dzanie, której wysokoœæ
jest uzale¿niona od wyników funduszu.

10.10. Wskazanie
istniej¹cych umów
lub porozumieñ, na
podstawie których
koszty dzia³alnoœci
funduszu bezpoœred-
nio lub poœrednio s¹
rozdzielane miêdzy
fundusz a towarzy-
stwo lub inny
podmiot

Istniej¹ umowy zawarte przez fundusz/towarzystwo, z których
wynikaj¹ koszty, stanowi¹ce koszty nielimitowane funduszu,
które s¹ pokrywane przez towarzystwo na podstawie uchwa³ za-
rz¹du towarzystwa (zgodnie ze statutem funduszu). Takie koszty
wynikaj¹ m.in. z umów zawartych z depozytariuszem o prowa-
dzenie rejestru aktywów funduszu.

10.11. Wskazanie
œwiadczeñ dodatko-
wych oraz wskazanie
wp³ywu tych œwiad-
czeñ na wysokoœæ
prowizji pobieranych
przez podmiot pro-
wadz¹cy dzia³alnoœæ
maklersk¹ oraz na
wysokoœæ wynagro-
dzenia towarzystwa
za zarz¹dzanie
funduszem

Nastêpuj¹ce œwiadczenia dodatkowe realizowane s¹ na rzecz
funduszu przez podmioty prowadz¹ce dzia³alnoœæ maklersk¹
w ramach wykonywania przez nie umów poœrednictwa w obro-
cie papierami wartoœciowymi, instrumentami rynku pieniê¿nego
lub instrumentami pochodnymi:
n przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz

lub rekomendacji,
n oferowanie dostêpu do elektronicznych systemów transak-

cyjnych lub elektronicznych systemów potwierdzeñ zawarcia
transakcji.

Towarzystwo, ani fundusz nie ponosi w zwi¹zku ze œwiadcze-
niem takich us³ug przez podmioty prowadz¹ce dzia³alnoœæ ma-
klersk¹ jakichkolwiek dodatkowych kosztów na rzecz tych pod-
miotów. Jedynym kosztem ponoszonym przez fundusz lub towa-
rzystwo s¹ prowizje za poœredniczenie tych podmiotów w obro-
cie papierami wartoœciowymi, instrumentami rynku pieniê¿nego
lub instrumentami pochodnymi, na których ustalenie nie wp³ywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadz¹ce dzia³alnoœæ ma-
klersk¹ œwiadczeñ dodatkowych. Œwiadczenia dodatkowe nie
wp³ywaj¹ tak¿e na wysokoœæ wynagrodzenia towarzystwa za
zarz¹dzanie funduszem.
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10.12. Wskazanie
miejsca w prospek-
cie, w którym zawar-
te s¹ dodatkowe in-
formacje o rodzaju
i charakterze umów
i porozumieñ, o któ-
rych mowa w pkt 10
oraz o wp³ywie tych
umów na interes
uczestnika funduszu

Szczegó³owe informacje rodzaju i charakterze umów i porozu-
mieñ, o których mowa w pkt 10.10., oraz o wp³ywie tych umów
na interes uczestników funduszu zawarte s¹ w prospekcie infor-
macyjnym funduszu w rozdziale III, pkt 18.11. oraz 18.13.

11. Podstawowe da-
ne finansowe w ujê-
ciu historycznym

11.1. Wartoœæ akty-
wów netto funduszu
na koniec ostatniego
roku obrotowego

Nie ma zastosowania.

11.2. Wartoœæ akty-
wów netto funduszu
na jednostkê uczest-
nictwa na koniec
ka¿dego miesi¹ca
w okresie pierwszych
piêciu lat obroto-
wych, a je¿eli fun-
dusz prowadzi dzia-
³alnoœæ d³u¿ej ni¿
piêæ lat – na koniec
pierwszego pó³rocza
i na koniec roku
w okresie ostatnich
dziesiêciu lat
obrotowych

Nie ma zastosowania.

11.3. Wielkoœæ œred-
niej stopy zwrotu
z inwestycji w jed-
nostki uczestnictwa
funduszu za ostatnie
2, 3, 5 i 10 lat

Nie ma zastosowania.

11.4.Wielkoœæ rocz-
nej stopy zwrotu
z inwestycji w jed-
nostki uczestnictwa,
obliczonej odrêbnie
dla ka¿dego z 10
ostatnich lat
obrotowych

Nie ma zastosowania.
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11.5. Wskazanie
wzorca s³u¿¹cego do
oceny efektywnoœci
inwestycji w jednost-
ki uczestnictwa fun-
duszu odzwierciedla-
j¹cego zachowanie
siê zmiennych rynko-
wych najlepiej odda-
j¹cych cel i politykê
inwestycyjn¹ fundu-
szu, zwanego dalej
„wzorcem” (bench-
mark), okreœlonego
w statucie funduszu
lub, je¿eli statut nie
okreœla wzorca –
okreœlonego przez
fundusz, a tak¿e
informacjê o doko-
nanych zmianach
wzorca, je¿eli mia³y
miejsce

W zwi¹zku z przyjêta polityk¹ inwestycyjn¹ fundusz nie posiada
wzorca.

11.6. Informacjê
o œrednich stopach
zwrotu oraz rocznych
stopach zwrotu
z przyjêtego przez
fundusz wzorca,
odpowiednio dla
okresów, o których
mowa w pkt 11.3
i 11.4.

Nie ma zastosowania.

11.7. Zastrze¿enie,
¿e indywidualna sto-
pa zwrotu z inwesty-
cji jest uzale¿niona
od wartoœci jednostki
uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia
i odkupienia przez
fundusz oraz wyso-
koœci pobranych
przez fundusz op³at
manipulacyjnych oraz
¿e wyniki historyczne
nie gwarantuj¹ uzy-
skania podobnych
wyników
w przysz³oœci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ¿e indywidualna stopa zwro-
tu z inwestycji jest uzale¿niona od wartoœci jednostki uczestni-
ctwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz
wysokoœci pobranych przez fundusz op³at manipulacyjnych oraz
¿e wyniki historyczne nie gwarantuj¹ uzyskania podobnych
w przysz³oœci.

11.8. Wskazanie
Ÿród³a pochodzenia
danych, o których
mowa w pkt 11.1
i 11.2.

Nie ma zastosowania.
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12. Zwiêz³a charakte-
rystyka jednostek
uczestnictwa zbywa-
nych przez fundusz,
w tym

Jednostka uczestnictwa stanowi prawo maj¹tkowe uczestnika
funduszu okreœlone w statucie i ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych, a wszystkie jednostki uczestnictwa reprezentuj¹
jednakowe prawa maj¹tkowe.
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa na ka¿de ¿¹danie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w funduszu lub uczestnika fundu-
szu i dokonuje ich odkupienia na ka¿de ¿¹danie uczestnika
funduszu.
Jednostki uczestnictwa s¹ umarzane z mocy prawa z chwil¹ ich
odkupienia przez fundusz.
Jednostki uczestnictwa nie mog¹ byæ zbywane przez uczestnika
funduszu na rzecz osób trzecich.
Jednostki uczestnictwa nie s¹ oprocentowane.
Jednostki uczestnictwa podlegaj¹ dziedziczeniu.
Jednostki uczestnictwa mog¹ byæ przedmiotem zastawu. Zaspo-
kojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastêpuje wy³¹cznie
w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz na
¿¹danie zg³oszone w postêpowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podzia³u jedno-
stek uczestnictwa na równe czêœci, tak, aby ich ca³kowita war-
toœæ odpowiada³a wartoœci jednostek uczestnictwa przed
podzia³em.

13. Podstawowe in-
formacje o zasadach
zbywania i odkupy-
wania jednostek
uczestnictwa

13.1. Podstawowe
zasady nabycia jed-
nostek uczestnictwa

1. Nabycie jednostek uczestnictwa wymaga wp³aty œrodków
pieniê¿nych i z³o¿enia stosownego oœwiadczenia woli (zle-
cenie nabycia) bezpoœrednio w funduszu lub u dystrybutora,
z zastrze¿eniem pkt 6, 10 i 11. Pierwsze nabycie jednostek
uczestnictwa mo¿e byæ dokonane poprzez z³o¿enie zlecenia
nabycia bezpoœrednio funduszowi na zasadach okreœlonych
w pkt 5 i 11.

2. Nabycie jednostek uczestnictwa nastêpuje w dniu, w którym
agent transferowy wpisze do rejestru liczbê jednostek naby-
tych za dokonan¹ wp³atê, jednak nie póŸniej ni¿ po up³ywie:
1) 7 dni kalendarzowych od dnia z³o¿enia zlecenia nabycia

i dokonania wp³aty œrodków – w przypadku dokonywa-
nia wp³aty za poœrednictwem dystrybutora; w takim
przypadku za dzieñ dokonania wp³aty uwa¿a siê dzieñ
otrzymania wp³aty œrodków przez dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z³o¿enia zlecenia nabycia
i wp³yniêcia œrodków na rachunek funduszu – w przy-
padku dokonywania wp³aty na podstawie pkt 5, 6 i 9,
w takim przypadku za dzieñ dokonania wp³aty uwa¿a
siê dzieñ wp³yniêcia œrodków na rachunek nabyæ
funduszu

3. Wpisania do rejestru agent transferowy dokonuje na pod-
stawie otrzymanego zlecenia nabycia jednostek uczestni-
ctwa oraz informacji od depozytariusza o otrzymaniu przez
niego œrodków pieniê¿nych na nabycie jednostek uczestni-
ctwa. W przypadku, gdy agent transferowy otrzyma zlecenie
nabycia jednostek uczestnictwa oraz informacjê od depozy-
tariusza o otrzymaniu przez niego œrodków pieniê¿nych
w dniu wyceny przed godzin¹ otwarcia sesji na Gie³dzie
Papierów Wartoœciowych w Warszawie, nabycie jednostek
uczestnictwa nastêpuje po cenie z tego dnia wyceny.



4. W przypadku, gdy agent transferowy otrzyma zlecenie na-
bycia jednostek uczestnictwa oraz informacjê od depozyta-
riusza o otrzymaniu przez niego œrodków pieniê¿nych
w dniu wyceny po godzinie otwarcia sesji na Gie³dzie Pa-
pierów Wartoœciowych w Warszawie, nabycie jednostek
uczestnictwa nastêpuje po cenie z nastêpnego dnia wyceny.

5. Nabywanie jednostek uczestnictwa w zwi¹zku z przyst¹pie-
niem do funduszu mo¿e nast¹piæ poprzez dokonanie wp³aty
œrodków pieniê¿nych na rachunek bankowy wskazany przez
fundusz prowadzony na rzecz funduszu przez depozytariu-
sza b¹dŸ inny wskazany przez fundusz rachunek funduszu
oraz przekazanie wa¿nego, prawid³owo wype³nionego, zle-
cenia nabycia jednostek uczestnictwa do funduszu, przy wy-
korzystaniu wy³¹cznie formularzy zaakceptowanych przez
fundusz. Wp³ata mo¿e byæ dokonana z zastrze¿eniem pkt
9 w szczególnoœci poprzez przelanie œrodków pieniê¿nych
z rachunku bankowego tej osoby albo poprzez wp³atê œrod-
ków pieniê¿nych dokonan¹ za poœrednictwem banku lub
Poczty Polskiej albo poprzez przelanie œrodków pieniê¿nych
za poœrednictwem wskazanego przez fundusz bankomatu
znajduj¹cego siê na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Warunkiem uznania wp³aty jest podanie na dokumencie
wp³acenia œrodków, obok przekazanej kwoty œrodków pie-
niê¿nych w szczególnoœci: nazwy funduszu, imienia i nazwi-
ska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu
siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez fundusz. Zlecenie wype³nio-
ne w sposób nieczytelny lub nieprawid³owy i wywo³uj¹ce
w¹tpliwoœci co do treœci lub autentycznoœci nie bêdzie
uznane za wa¿ne zlecenie nabycia.

6. Po uprzednim otwarciu rejestru, jednostki uczestnictwa
mog¹ byæ nabywane w trybie dokonywania wp³at œrodków
pieniê¿nych na rachunek bankowy prowadzony przez depo-
zytariusza wskazany uczestnikowi przez towarzystwo. Ka¿dy
uczestnik zostanie powiadomiony o indywidualnym nume-
rze rachunku bankowego zwi¹zanego z danym rejestrem,
na który winny byæ dokonywane przez niego wp³aty bezpo-
œrednie. Warunkiem uznania wp³aty jest przekazanie œrod-
ków na wskazany przez towarzystwo rachunek bankowy.
Wp³aty bezpoœrednie na inny rachunek nie bêd¹ uznawane.
Dokonanie wp³aty jest jednoznaczne ze z³o¿eniem zlecenia
nabycia jednostek uczestnictwa. Jednostki uczestnictwa mo-
g¹ byæ nabywane poprzez sieæ Internet, przez wype³nienie
formularza zaakceptowanego przez towarzystwo, udostêp-
nianego przez towarzystwo w tej sieci oraz dokonanie p³at-
noœci kart¹ kredytow¹ albo p³atnicz¹ z zastrze¿eniem pkt 9.
Szczegó³owe warunki nabycia jednostek uczestnictwa w sie-
ci Internet znajduj¹ siê na stronach towarzystwa w sieci In-
ternet. Dokument przekazania œrodków pieniê¿nych nieza-
wieraj¹cy wszystkich informacji, o których mowa wy¿ej nie
zostanie uznany za wa¿ne zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa.

7. W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa w sposób
okreœlony w pkt 5, 6 i 9 do nabywania jednostek uczestni-
ctwa stosuje siê zasady okreœlone w pkt 3 i 4, z zastrze¿e-
niem, ¿e wpisanie przez agenta transferowego nabycia jed-
nostek uczestnictwa nastêpuje na podstawie otrzymanej od
depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego œrodków
pieniê¿nych na nabycie jednostek uczestnictwa.
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8. Koszty zwi¹zane z wp³at¹ œrodków pieniê¿nych w trybie
okreœlonym w pkt 5, 6 i 9 ponosi osoba wp³acaj¹ca.

9. Fundusz poinformuje uczestników funduszu, poprzez og³o-
szenie w dzienniku przeznaczonym do og³oszeñ funduszu
lub przez Internet lub listownie lub za poœrednictwem dys-
trybutora, o mo¿liwoœci dokonywania wp³at œrodków pie-
niê¿nych na nabycie jednostek uczestnictwa poprzez ich
przelanie za poœrednictwem wskazanej przez fundusz sieci
bankomatów znajduj¹cej siê na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz przez dokonanie p³atnoœci kart¹ kredytow¹
albo p³atnicz¹ za poœrednictwem sieci Internet.

10. W przypadku osoby zamierzaj¹cej zawrzeæ umowê o pro-
wadzenie IKE, zawarcie z funduszem umowy o prowadzenie
IKE jest równoznaczne ze z³o¿eniem pierwszego zlecenia
nabycia jednostek, z zastrze¿eniem pkt 11.

11. W przypadku, w którym zawieraj¹cy w imieniu funduszu
umowê o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do przyjmo-
wania zleceñ nabycia jednostek uczestnictwa, pierwsze na-
bycie jednostek uczestnictwa mo¿e byæ dokonane – po za-
warciu Umowy o prowadzenie IKE – za poœrednictwem
dystrybutora lub w trybie wp³aty œrodków pieniê¿nych z ra-
chunku bankowego osoby zawieraj¹cej umowê o prowa-
dzenie IKE na rachunek bankowy wskazany przez fundusz
(przez co rozumie siê tak¿e wp³atê œrodków pieniê¿nych ob-
jêtych wyp³at¹ transferow¹ z dotychczasowego indywidual-
nego konta emerytalnego uczestnika IKE) prowadzony na
rzecz funduszu przez depozytariusza b¹dŸ inny rachunek
wskazany przez fundusz, w tym rachunek towarzystwa. Wa-
runkiem uznania wp³aty jest podanie na dokumencie wp³a-
cenia œrodków danych wystarczaj¹cych do identyfikacji
uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE, nu-
meru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego
przez fundusz. Dokonanie wp³aty jest jednoznaczne ze
z³o¿eniem zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa.

12. W odniesieniu do wp³at z rachunku bankowego osoby za-
wieraj¹cej umowê o prowadzenie IKE (oszczêdzaj¹cego), to-
warzystwo mo¿e wprowadziæ dla ka¿dej takiej osoby odrêb-
ny, unikalny numer rachunku bankowego towarzystwa, na
które dokonywane powinny byæ wp³aty. W przypadku wyra-
¿enia zgody przez osobê zawieraj¹c¹ umowê o prowadze-
nie IKE (oszczêdzaj¹cego) na dokonywanie wp³at w formie
przelewu bankowego w sposób, o który mowa w zdaniu
poprzednim, wp³aty dokonywane na rachunek bankowy
o unikalnym dla ka¿dej osoby zawieraj¹cej umowê o pro-
wadzenie IKE (oszczêdzaj¹cego), identyfikowane bêd¹ jako
wp³aty na IKE wy³¹cznie po numerze rachunku bankowego. 

13. Fundusz mo¿e uzale¿niæ uznanie wp³aty i przyznanie jedno-
stek uczestnictwa od przedstawienia funduszowi, w sposób
przez fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaga-
nych przepisami prawa, w szczególnoœci przepisami ustawy
z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia³aniu wprowadza-
niu do obrotu finansowego wartoœci maj¹tkowych pocho-
dz¹cych z nielegalnych lub nieujawnionych Ÿróde³ oraz
o przeciwdzia³aniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity:
Dz.U. z 2003 r., nr 153, poz. 1505 ze zm.).

22

13.2. Zasady odku-
pywania jednostek
uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia jednostek uczestnictwa na
¿¹danie uczestnika funduszu z³o¿one bezpoœrednio w fun-
duszu lub u dystrybutora na odpowiednim formularzu
zaakceptowanym przez fundusz.



2. Uczestnik funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wy-
p³aty œrodków pieniê¿nych ¿¹daj¹c odkupienia jednostek
uczestnictwa. Z wy³¹czeniem zlecenia sk³adanego za pomo-
c¹ telefonu, telefaksu lub Internetu, w wypadku braku dys-
pozycji œrodki stawiane s¹ do dyspozycji uczestnika fundu-
szu w jednostce dystrybutora, w której przyjêto ¿¹danie
odkupienia.

3. Je¿eli w wyniku ¿¹dania odkupienia w rejestrze uczestnika
funduszu wartoœæ jednostek uczestnictwa posiadanych przez
uczestnika funduszu na dzieñ odkupienia wynosi³aby mniej
ni¿ 100 z³, fundusz dokona odkupienia wszystkich
jednostek.

4. Z zastrze¿eniem pkt 8, ¿¹danie odkupienia jednostek uczest-
nictwa mo¿e zawieraæ nastêpuj¹ce dyspozycje: odkupienia
okreœlonej liczby jednostek uczestnictwa, odkupienia takiej
liczby jednostek uczestnictwa, w wyniku której do wyp³aty
z tytu³u odkupienia jednostek uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreœlona kwota œrodków pieniê¿nych, z zastrze¿e-
niem, i¿ wskazana w ¿¹daniu kwota przed jej wyp³at¹ zo-
stanie pomniejszona o nale¿ny podatek, wielokrotnego,
w tym systematycznego, odkupywania od uczestnika jed-
nostek uczestnictwa, odkupienia wszystkich jednostek
uczestnictwa dostêpnych w rejestrze.

5. W przypadku, gdy w dniu wyceny kwota ¿¹dana jest wy¿-
sza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich
jednostek uczestnictwa lub liczba jednostek uczestnictwa
wynikaj¹cych ze zlecenia jest wy¿sza od liczby posiadanej
przez uczestnika funduszu na rejestrze, z którego jednostki
uczestnictwa podlegaj¹ odkupieniu, odkupione zostaj¹
wszystkie jednostki uczestnictwa posiadane przez uczestnika
funduszu na rejestrze.

6. W ¿¹daniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupy-
wania jednostek uczestnictwa, uczestnik wskazuje dzieñ lub
dni, w którym ¿¹danie staje siê skuteczne. Odwo³anie takie-
go ¿¹dania wywo³uje skutki po otrzymaniu przez agenta
transferowego oœwiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie
póŸniej ni¿ w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania
takiego oœwiadczenia przez fundusz lub dystrybutora.

7. Kwota œrodków pieniê¿nych jest wyp³acana po pomniejsze-
niu o nale¿ny podatek, w przypadku je¿eli fundusz jest
zobowi¹zany do jego pobrania.

8. W przypadku ¿¹dania odkupienia jednostek uczestnictwa
zgromadzonych na IKE, fundusz dokonuje odkupienia
wszystkich jednostek uczestnictwa zgromadzonych na IKE,
z wy³¹czeniem przypadku, gdy uczestnik IKE dokonuje kon-
wersji pomiêdzy prowadz¹cymi IKE uczestnika funduszami
inwestycyjnymi zarz¹dzanymi przez towarzystwo oraz
wyj¹tków okreœlonych w Ustawie o IKE.

9. Odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa nastêpuje
w chwili dokonania przez agenta transferowego wpisu do
rejestru liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty
nale¿nej uczestnikowi z tytu³u ich odkupienia po otrzymaniu
przez agenta transferowego ¿¹dania odkupienia jednostek
uczestnictwa.

10. Je¿eli ¿¹danie odkupienia jednostek uczestnictwa zosta³o
dostarczone agentowi transferowemu w dniu wyceny przed
godzin¹ otwarcia sesji na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych
w Warszawie SA, uczestnik funduszu otrzymuje œrodki z ty-
tu³u odkupienia jednostek uczestnictwa wed³ug ceny odku-
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pienia, równej wartoœci aktywów netto funduszu na
jednostkê uczestnictwa w tym dniu wyceny.

11. W przypadku, gdy warunki okreœlone w pkt 10 powy¿ej nie
zostan¹ spe³nione w dniu wyceny przed godzin¹ otwarcia
sesji na Gie³dzie Papierów Wartoœciowych w Warszawie SA,
obowi¹zuje cena odkupienia z nastêpnego dnia wyceny po
dniu wyceny, w którym agent transferowy otrzyma³ zlecenie
po godzinie otwarcia sesji na Gie³dzie Papierów
Wartoœciowych w Warszawie SA.

12. Od dnia z³o¿enia dystrybutorowi lub bezpoœrednio fundu-
szowi ¿¹dania odkupienia do dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa przez fundusz nie mo¿e up³yn¹æ wiêcej ni¿
7 dni kalendarzowych, chyba ¿e opóŸnienie wynika
z okolicznoœci, za które towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoœci.

13. Fundusz dokonuj¹c odkupienia jednostek uczestnictwa iden-
tyfikuje jednostki uczestnictwa podlegaj¹ce odkupieniu
i odkupuje je pocz¹wszy od tych jednostek zarejestrowa-
nych w rejestrze, które zosta³y nabyte do niego najwczeœniej
(metoda FIFO). Wy³¹czona jest mo¿liwoœæ wskazania przez
uczestnika funduszu kolejnoœci odkupywania jednostek
uczestnictwa w rejestrze

14. Uczestnik powinien wskazaæ rejestr, którego dotyczy ¿¹da-
nie odkupienia jednostek uczestnictwa. Je¿eli uczestnik nie
wska¿e rejestru, którego dotyczy ¿¹danie odkupienia, fun-
dusz odkupuje jednostki uczestnictwa z rejestru, który zosta³
otwarty najwczeœniej.
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14. Informacje
o podstawowych za-
sadach wyp³aty do-
chodów funduszu
uczestnikom fundu-
szu, o ile statut prze-
widuje wyp³acanie
tych dochodów bez
odkupywania jedno-
stek uczestnictwa

Dochody osi¹gniête w wyniku dokonanych inwestycji powiêk-
szaj¹ wartoœæ aktywów funduszu, i odpowiednio wartoœæ
jednostki uczestnictwa.
Fundusz nie wyp³aca dywidend ani innych zysków kapita³o-
wych. Udzia³ uczestników funduszu w dochodach, o których
mowa powy¿ej, zawiera siê w kwocie otrzymanej z tytu³u
odkupienia od nich przez fundusz jednostek uczestnictwa.

15. Informacja o czê-
stotliwoœci ustalania
wartoœci aktywów
netto przypadaj¹cych
na jednostkê uczest-
nictwa, a tak¿e
wskazanie czêstotli-
woœci i miejsc publi-
kowania ceny zbycia
lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa,
a tak¿e wskazanie
dnia i godziny w tym
dniu, w którym naj-
póŸniej publikowana
jest wartoœæ akty-
wów netto na jed-
nostkê uczestnictwa,
ustalona w danym
dniu wyceny

Wyceny aktywów funduszu, ustalenia wartoœci aktywów netto
funduszu, wartoœci aktywów netto przypadaj¹cych na jednostkê
uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa oraz ustalenia wartoœci aktywów netto na jednost-
kê uczestnictwa dokonuje siê w dniu wyceny. Dniem wyceny
jest ka¿dy dzieñ regularnej sesji na Gie³dzie Papierów Wartoœcio-
wych w Warszawie SA do godziny 12:00 czasu polskiego.
Informacje dotycz¹ce ceny zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz wartoœci aktywów netto na jednostkê uczest-
nictwa niezw³ocznie po ich ustaleniu udostêpniane bêd¹ przez
fundusz na stronach internetowych www.unioninvestment.pl.
Wartoœæ aktywów netto przypadaj¹ca na jednostkê uczestnictwa
ustalona w danym dniu wyceny jest publikowana najpóŸniej
w tym samym dniu wyceny, do godziny 23:59, z zastrze¿eniem,
¿e w przypadkach wyst¹pienia zdarzenia niezale¿nego od towa-
rzystwa i podmiotów, za których dzia³ania towarzystwo ponosi
odpowiedzialnoœæ, a wp³ywaj¹cych na termin publikacji, publi-
kacja wartoœci aktywów netto przypadaj¹cej na jednostkê
uczestnictwa dokonywana jest niezw³ocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutków tego zdarzenia.
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ROZDZIA£ II PODMIOTY OBS£UGUJ¥CE FUNDUSZ

1. Dane o towarzy-
stwie funduszy inwe-
stycyjnych

1.1. Firma, kraj sie-
dziby, siedzibê i ad-
res towarzystwa bê-
d¹cego organem
funduszu, wraz
z numerami teleko-
munikacyjnymi, ad-
resem g³ównej strony
internetowej oraz
adresem poczty
elektronicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
z siedzib¹ w Polsce, w Warszawie, ul. Marynarska 19a,
tel. (+48 22) 607-04-77,
fax. (+48 22) 607-04-76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,
adres internetowy: www.union-investment.pl.

1.2. oznaczenie s¹du
rejestrowego i nu-
mer, pod którym
towarzystwo jest
zarejestrowane,
a tak¿e datê wpisu
do rejestru

W dniu 5 paŸdziernika 2001 r. towarzystwo zosta³o wpisane do
rejestru przedsiêbiorców, prowadzonego przez S¹d Rejonowy
dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000050329.

2.Dane o depozyta-
riuszu

Deutsche Bank Polska Spó³ka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Armii Ludowej 26
Telefon: (+48 22) 579-90-00,
fax (+48 22) 579-90-01.

3.Dane o agencie
transferowym

BRE Agent Transferowy Spó³ka z ograniczon¹ odpowiedzialno-
œci¹ z siedzib¹ w Warszawie, ul. Pu³awska 436,
Podmiot jest spó³k¹ z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹,
tel. (022) 521-39-00
fax (022) 521-39-50.

4. Podmioty poœred-
nicz¹ce w zbywaniu
i odkupywaniu przez
fundusz jednostek
uczestnictwa

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
z siedzib¹ w Warszawie, ul. Marynarska 19a
tel. (+48 22) 607-04-77,
fax. (+48 22) 607-04-76,
Podmiot jest spó³k¹ akcyjn¹.

5. Dane o podmiocie
zarz¹dzaj¹cym port-
felem inwestycyjnym
funduszu

Nie ma zastosowania, towarzystwo zarz¹dza portfelem inwesty-
cyjnym funduszu
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6. Firma (nazwa),
siedziba i adres

6.1. Podmiotów
œwiadcz¹cych us³ugi
polegaj¹ce na do-
radztwie w zakresie
obrotu papierami
wartoœciowymi

Nie ma zastosowania.

6.2. Podmiotu
uprawnionego do
badania sprawoz-
dañ finansowych
funduszu

Firma: KPMG Audyt Sp z o.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ch³odna 51, 00-867 Warszawa.

6.3. Podmiotu, które-
mu towarzystwo zle-
ci³o prowadzenie
ksi¹g rachunkowych
funduszu

Nie ma zastosowania, towarzystwo prowadzi ksiêgi rachunkowe
funduszu.

ROZDZIA£ III INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje,
których zamieszcze-
nie, w ocenie towa-
rzystwa, jest nie-
zbêdne inwestorom
do w³aœciwej oceny
ryzyka inwestowania
w fundusz

W zwi¹zku z nabywaniem jednostek uczestnictwa funduszu ist-
nieje ryzyko zwi¹zane z interpretacj¹ nazwy tego funduszu. Na-
zwa funduszu w ¿aden sposób nie gwarantuje osi¹gniêcia celu
inwestycyjnego funduszu, jakim jest wzrost wartoœci aktywów
funduszu w wyniku dokonywanych przez fundusz lokat, a co za
tym idzie nie gwarantuje zysku z inwestycji w fundusz dla jego
uczestników. Wyraz „StoProcent” zawarty w nazwie funduszu
nie wskazuje w ¿adnym razie potencjalnej stopy zwrotu z fundu-
szu, a przez to stopy zwrotu z inwestycji uczestnika.

2. Wskazanie miejsc,
w których zostanie
udostêpniony pro-
spekt informacyjny
funduszu oraz w któ-
rych mo¿na uzyskaæ
dodatkowe informa-
cje o funduszu

Prospekt informacyjny funduszu zostanie udostêpniony przynaj-
mniej w jednostkach organizacyjnych dystrybutorów, w siedzibie
towarzystwa w Warszawie, ul. Marynarska 19a oraz zostanie
opublikowany na stronach internetowych towarzystwa
www.union-investment.pl.
Dodatkowe informacje o funduszu mo¿na uzyskaæ w siedzibie
towarzystwa w Warszawie, ul. Marynarska 19a,
tel. +48 22 607-04-77, fax. +48 22 607-04-76, adres poczty
elektronicznej: tfi@union-investment.pl, na stronach interne-
towych towarzystwa: www.union-investment.pl oraz
u dystrybutorów.

3. Prospekt oraz
roczne i pó³roczne
sprawozdanie finan-
sowe funduszu s¹
bezp³atnie dorêcza-
ne na ¿¹danie
uczestnika
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4. Wskazanie organu
nadzoru nad fundu-
szami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja
Papierów Wartoœciowych i Gie³d.

5. Data i miejsce
sporz¹dzenia skrótu
prospektu oraz data
ostatniej aktualizacji
skrótu prospektu

Skrót prospektu funduszu zosta³ sporz¹dzony w dniu 12 maja
2006 r. w Warszawie w siedzibie towarzystwa, przy ul. Mary-
narskiej 19a.
Dniem ostatniej aktualizacji skrótu prospektu jest 5 lipca 2006 r.

ROZDZIA£ IV OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W SKRÓCIE PROSPEKTU

1. Imiona i nazwiska
osób odpowiedzial-
nych za informacje
zawarte w skrócie
prospektu

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w skrócie
prospektu s¹:
MMaa³³ggoorrzzaattaa  GGóórraa – Prezes Zarz¹du towarzystwa
ZZbbiiggnniieeww  JJaakkuubboowwsskkii – Wiceprezes Zarz¹du towarzystwa

2. Oœwiadczenie
osób, o których
mowa w pkt 1.

Oœwiadczamy, ¿e informacje zawarte w skrócie prospektu s¹
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaj¹ ¿adnych faktów ani oko-
licznoœci, których ujawnienie w skrócie prospektu jest wymaga-
ne przepisami rozporz¹dzenia, a tak¿e, ¿e wedle najlepszej na-
szej wiedzy nie istniej¹, poza ujawnionymi w skrócie prospektu,
okolicznoœci, które mog³yby wywrzeæ znacz¹cy wp³yw na
sytuacjê prawn¹, maj¹tkow¹ i finansow¹ funduszu.

/–/ Ma³gorzata Góra, Prezes Zarz¹du

/–/ Zbigniew Jakubowski, Wiceprezes Zarz¹du
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