
NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Fundusze akcji

2009/05/29

Nordea - Arka BZ WBK Akcji

Nordea - PKO/Credit Suisse Akcji

Nordea Akcji

Nordea - UniKorona Akcje

Nordea - Skarbiec Akcja

Nordea - ING Akcji

6,04 %

4,29 %

2,96 %

1,55  %

3,69  %

1,99 %

MTD YTD

Fundusze Akcji

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

Raport Inwestycyjny
Nordea Polska T owarzystwo Ubezpiecze %na &ycie S.A.

Maj 2009

17,89 %

9,11 %

7,07 %

6,95 %

6,95 %

4,43 %

Po wyprzeda#y z pocz" tku roku rynek zdo!a! odrobi' ju# straty. W maju
oczekiwali$my pewnej korekty ostatniego ruchu wzrostowego, ale
korekty nie by!o.

Inwestorzy, którzy nie za!apali si( na wzrosty wykorzystywali ka#de
os!abienie do kupna. Na pocz" tku czerwca wida' ju#by!o pewne oznaki
panicznego kupna. Gie!da prze!amuje kolejne wa#ne poziomy i coraz
wi( cej komentatorów sk!ania si( ku wieszczeniu nowej hossy. Dla mnie
to sygna!, #e przynajmniej w krótkim terminie, w czerwcu oczekuj(
spadków.

Moim zdaniem po ostatnich wzrostach rynek ma!ych i $rednich spó!ek
nie jest ju# tani a po prostu wyceniony fair. Nie jest te# drogi, ale nowy
trend wzrostowy jest raczej mo#liwy; gdy rynek wyceniany jest poni#ej
warto$ci godziwej. Natomiast spó!ki z Wigu 20 s" moim zdaniem drogie,
je$li spojrzymy nawet na wska) nik PBV.

W maju WIG wzrós!1% a SWIG80 4,3%.



NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Nordea w porównaniu do TFI
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Legg Mason

Arka BZ WBK Akcji (A)

CU Life

PKO/Credit Suisse Akcji

Nordea Akcji

UniKorona Akcji

Skarbiec Akcja

AIG Akcji

Pioneer Akcji Polskich

Millennium Akcji

KBC Akcyjny FIO

DWS Akcji

PZU Krakowiak Akcji

ING Akcji typ A,B

Allianz Akcji 19,84 %

17,89 %

9,11 %

7,91 %

7,49 %

7,07 %

6,95 %

6,95 %

6,56 %

6,52 %

5,70 %

4,43 %

3,85 %

3,84 %

1,95 %

0,17 %

Fundusze Akcji Stopa zwrotu

Od pocz" tku roku 2009 29 maj 09

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

BPH Akcji

Raport Inwestycyjny - Maj 2009



NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Mi( dzynarodowe Fundusze Akcji

2009/05/29

HSBC Akcji Japo* skich

Fidelity Akcji Ameryka* skich

Nordea Mi( dzynarodowych Funduszy Akcji

Nordea Akcji Ma!ych Spó!ek Skandynawskich

Schroders Akcji Globalnych

MTD

24,19 %

14,09 %

34,28 %

10,26 %

11,39 %

YTD

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

Nordea Pó!nocnoameryka* skich Akcji Plus

HSBC Akcji Latynoameryka* skich

Fidelity Akcji Europejskich

Fidelity Akcji Indyjskich

Nordea Dalekowschodnich Akcji Plus

Nordea Europejskich Akcji Plus

Nordea Akcji Azjatyckich z wy!" czeniem Japonii

East Capital Akcji Rosyjskich

Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy

Fidelity Akcji Chi* skich

11,51 %

7,27 %

8,44 %

-2,08 %

6,04 %

1,22 %

8,86 %

6,42 %

6,53 %

4,56 %

77,67 %

60,39 %

59,62 %

42,03 %

39,23 %

39,14 %

38,05 %

37,74 %

28,45 %

21,21 %

20,81 %

20,56 %

19,86 %

19,03 %

2,60 %

Raport Inwestycyjny - Maj 2009



Fundusze Obligacji

2009/05/29

Nordea Bezpiecznego Inwestowania

Nordea - UniKorona Obligacje

Nordea - ING Obligacji

0,30 %

-0,06 %

0,31 %

MTD YTD

Fundusze Obligacji

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

1,21 %

0,06 %

-0,49 %

Raport Inwestycyjny - Maj 2009

Na rynku obligacji w maju tak jak w kwietniu i marcu niewiele si( dzia!o. Rentowno$ci
praktycznie si( nie zmieni!y.

Mog( jedynie powtórzy' , co pisa!em wcze$niej: +G!( boki spadek PKB spowoduje
dramatycznie ni#sze przychody pa* stwa z tytu!u podatków, wi( c potrzeby po#yczkowe
wzrosn" , aby ratowa' bud#et. A ch( tnych na polskie obligacje po tych cenach brakuje.
W pewnym momencie rz" d, aby sprzeda' obligacje b( dzie zmuszony zaakceptowa'
wy#sze rentowno$ci i tutaj upatruj( najwi( ksze ryzyko w tym roku na rynku obligacji..,

Rentowno$ci w przypadku obligacji 10-letnich to 6,20%, a dwulatek 5,50%.

Widoczne ju# spowolnienie gospodarcze i recesja w niektórych krajach wzmaga presj( na
dalsze obni#ki stóp procentowy w Polsce. Powinno to w pewnym stopniu wspiera' rynek
obligacji w najbli#szych miesi" cach.
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Fundusze Obligacji Stopa zwrotu

Od pocz" tku roku 2009 29 maj 09

17

18

Arka BZ WBK Obligacji

Eurofundusz 3A

Nordea Bezpiecznego Inwestowania

CU Obligacji

KBC PD

UniKorona Obligacje

Millenium PD

ING Obligacji 2

SEB2 Obligacji Skarbowych

BPH

Skarbiec Obligacji

PZU Polonez

ING Obligacji

CitiObligacji typ A

PKO/Credit Suisse

DWS

SEB5 Obligacji Skarbowych

6,71 %

4,04 %

3,25 %

2,45 %

1,92 %

1,21 %

0,18 %

0,06 %

-0,26 %

-0,35 %

-0,49 %

-0,57 %

-1,58 %

-2,01 %

-4,69 %

-1,91 %

-3,91 %

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

ING Life

-0,78 %

Raport Inwestycyjny - Maj 2009



Fundusze Rynku Pieni !# nego

2009/05/29

Nordea Gwarantowany

Nordea - UniKorona Pieni(# ny

Nordea - Skarbiec Kasa

Nordea - ING Gotówkowy

Nordea - PKO/Credit Suisse Skarbowy

MTD

0,35 %

0,70 %

0,38 %

0,37 %

-0,16 %

YTD

Mi! dzynarodowe Fundusze Rynku Pieni !# nego

2009/05/29

Nordea Mi ! dzynarodowy Fundusz Instrumentów D "u#nych

MTD

13,06 %

YTD

0,15 %

Nordea  Europejskich Papierów D!u#nych Wysokiej Rentowno$ci

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

2,19 %

2,17 %

2,14 %

2,11 %

0,58 %

41,50 %

1,03 %

Raport Inwestycyjny - Maj 2009



Fundusze Stabilnego Wzrostu

2009/05/29

Nordea - Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

Nordea - Skarbiec III Filar

Nordea - PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu

Nordea Portfel Stabilnego Wzrostu

Nordea - UniStoProcent Bis

Nordea - ING Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus

3,63 %

2,17 %

0,85 %

0,60 %

0,06 %

0,41 %

MTD YTD

Fundusze Stabilnego Wzrostu

Nordea - UniStoProcent Plus -0,12 %

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

9,56 %

3,33 %

2,53 %

1,61 %

1,59 %

1,32 %

0,80 %

Fundusze Zrównowa #one

2009/05/29

Nordea - UniKorona Zrównowa#ony

Nordea Zrównowa #ony

Nordea Krajowy Fundusz Zrównowa #ony

Arka BZ WBK Zrównowa#ony

3,64 %

6,78 %

4,03 %

0,97 %

1,99 %

0,71 %

MTD YTD

Nordea - Skarbiec Waga Zrównowa#ony

0,59 %

Nordea - PKO/Credit Suisse Zrównowa#ony

Nordea - ING Zrównowa#ony

Nordea - ING Budownictwa i Nieruchomo$ci

0,86 %

3,04 %

Nordea - ING Selektywny

30,09 %

19,91 %

10,25 %

5,68 %

3,61 %

3,21 %

2,31 %

2,22 %

2,09 %

Fundusze Zrównowa #one

Raport Inwestycyjny - Maj 2009
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Fundusze Zrównowa #one Stopa zwrotu

Od pocz" tku roku 2009 29 maj 09

17

Arka BZ WBK

Nordea

Legg Mason

PZU

DWS

Skarbiec Waga

CU Life

ING

UniKorona

BPH SFIO

Pioneer

PKO / Credit Suisse

SEB 1

ING Life

KBC Aktywny

Millenium

10,25 %

6,37 %

5,68 %

5,23 %

4,91 %

4,63 %

3,92 %

3,61 %

3,21 %

3,17 %

2,83 %

2,22 %

2,09 %

1,15 %

-0,08 %

-0,93 %

-10.85%

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

Raport Inwestycyjny - Maj 2009
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Fundusze Dynamiczne

Od pocz $tku roku 2009

CU Life

Nordea Dynamiczny

SKOK Active

LUKAS Dynamic

ING Life

BPH Active

Allianz Aktive

KBC Aktive

Unikorona Aktive

Stopa zwrotu

29 maj 09

16,88 %

16,79 %

10,84 %

6,45 %

6,37 %

4,63 %

3,09 %

1,04 %

0,54 %

Fundusze Dynamiczne

Fundusze Dynamiczne

2009/05/29

Nordea Dynamiczny

MTD

2,27 %

YTD

-0,19 %

Nordea Portfel Agresywny

Nordea - UniAktywna Alokacja (95%) 0,05 %

Nordea w porównaniu do TFI

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

7,14 %

3,09 %

1,04 %

Raport Inwestycyjny - Maj 2009



Fundusze Inwestycji Alternatywnych

Fundusze Inwestycji Alternatywnych

2009/05/29

Nordea - Schroders Surowcowy

MTD

3,98 %

YTD

17,48 %

Nordea - Schroders Nieruchomo$ci

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZE%NA &YCIE S.A.

Infolinia: 0 801 231 500
(poniedzia!ek - pi" tek:  9.00 - 17.00)

Nordea Hedgingowy Akcji

14,05 %

Raport przygotowa! Departament Inwestycji, e-mail: zkowalczyk@nordeapolska.pl

13,97 %

27,31 %

21,50 %

Raport Inwestycyjny - Maj 2009


