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Raport Inwestycyjny

Fundusze akgcji

Rynek akcyjny we wrzesniu ucierpiat z powodu dalszych umorzen
jednostek oraz w wyniku dalszej wyprzedazy na swiatowych rynkach.
Byta ona efektem pogtebiajgcego sie kryzysu bankowego, ktéry
rozprzestrzenit sie juz na Europe i kraje rozwijajgce sie. Uczestnicy
rynku zaczeli wycenia¢ gteboka recesje w gospodarce Swiatowej
i przystgpili do masowej wyprzedazy akciji.

W wyniku tego WIG spadt 7.7%, WIG20 8.2% a MIDWIG 6%.

Udziat akcji na koniec wrzesnia w Nordea byt zblizony do Sredniej na
poziomie 25%.

Oczekujemy pewnego uspokojenia rynku i konsolidacji na niskim
poziomie. Co do kierunku rynku, to przy tym poziomie emocji mozna
oczekiwac albo dalszej gtebokiej przeceny graniczacej z panikg albo
proby silnego odreagowania. W srednim terminie kftopoty bankéw nie
zostang rozwigzane, dlatego trudno liczy¢ na trwate odbicie.

Fundusze Akcji

2008/09/30 MTD YTD
Nordea Akcji -4.05 % -19.65 %
Nordea - Skarbiec Akcja -9.27 % -27.97 %
Nordea - UniKorona Akcje -8.44 % -31.55 %
Nordea - Arka BZ WBK Akgiji -10.99 % -34.21 %
Nordea - ING Akgji -5.82 % -34.63 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Akc;ji -9.83 % -39.43 %
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Nordea w poréwnaniu do TFI

Fundusze Akcji

Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 wrz 08

1 Nordea Akgcji -19.65 %

2 Allianz Akgiji -24.33 %
3 Skarbiec Akcja -27.97 %

4 Legg Mason -28.59 %
5 Millennium Akcji -30.29 %

6 KBC Akcyjny FIO -31.04 %
7 UniKorona Akgji -31.55 %

8 DWS Akgiji -31.97 %

9 PZU Krakowiak Akgji -32.78 %

10 CU Life -33.32 %
11 SEB3 Akgji -33.62 %
12 BPH Akgiji -33.62 %
13 Arka BZ WBK Akgji (A) -34.21 %
14 ING Akgji typ A,B -34.63 %
15 AlG Akgiji -36.28 %
16 Pioneer Akcji Polskich -39.26 %
17 PKO/Credit Suisse Akgji -39.43 %

N

Fundusz Akcji Nordea w dalszym ciggu ma najwyzszg stope zwrotu wsrod funduszy TFI.
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Miedzynarodowe Fundusze AKciji
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2008/09/30 MTD YTD

Fidelity Akcji Amerykanskich -8.08 % -26.87 %
HSBC Akcji Japonskich -6.69 % -26.89 %
Nordea Akcji Matych Spotek Skandynawskich -15.16 % -28.29 %
Schroders Akcji Globalnych -8.31 % -28.73 %
Fidelity Akcji Europejskich -14.02 % -30.51 %
Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy -11.40 % -31.69 %
Nordea Miedzynarodowych Funduszy Akcji -13.68 % -32.16 %
Nordea Pétnocnoamerykanskich Akcji Plus -12.01 % -32.68 %
Nordea Europejskich Akcji Plus -13.22 % -35.03 %
HSBC Akcji Azjatyckich z wytaczeniem Japonii -12.63 % -40.72 %
Nordea Dalekowschodnich Akcji Plus -11.70 % -41.30 %
HSBC Akcji Latynoamerykanskich -27.87 % -42.34 %
Fidelity Akcji Chinskich -14.34 % -44.10 %
East Capital Akcji Rosyjskich -22.32 % -47.97 %
Fidelity Akcji Indyjskich -16.30 % -50.19 %

Ogodlnie fundusze miedzynarodowe miaty staby miesigc. Byto to spowodowane o0gding

wyprzedaza.

A

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500

(poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)




Nordeo!‘

LIFE & PENSIONS NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.

Raport Inwestycyjny - Wrzesien 2008 \

Fundusze Obligaciji

Rynek obligacji nadal sie umacniat we wrzesniu, poniewaz inwestorzy oczekujg obnizek
stop procentowych w niedalekiej przysztosci.

Rentowno$ci spadty w przypadku obligacji 10-letnich 20 bp do 5.85%, a dwulatek 10 bp
do 6.10%, natomiast krzywa rentownosci jest odwrocona.

Przy tych poziomach i przy stopie 6% rynek potrzebuje obnizki stép, aby dalej rosngc.
Jak juz wczesniej pisalismy, pojawity sie argumenty przemawiajgce za tym, dlaczego

inflacja w Polsce bedzie problemem wiekszym niz w innych krajach. Z tego powodu trudno
nam sobie wyobrazi¢ obnizki stop w najblizszym czasie.

WydtuzyliSmy duration portfela i jesteSmy neutralni w stosunku do sSredniej rynkowej.
Utrzymujemy dalej spory udziat obligacji inflacyjnych.

Fundusze Obligaciji

2008/09/30 MTD YTD

Nordea - ING Obligaciji 1.39 % 4.62 %
Nordea Bezpiecznego Inwestowania 0.86 % 4.22 %
Nordea - UniKorona Obligacje 1.22 % 3.79 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Obligacji 0.96 % 3.54 %
Nordea - Skarbiec Obligacja 1.40 % 373 9%

A
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Fundusze Obligacji
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Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 wrz 08
1 BPH 5.44 %
2 ING Obligacji 2 5.07 %
3 Arka BZ WBK Obligac;ji 4.76 %
4 Millenium PD 4.63 %
5 ING Obligacji 4.62 %
6 Nordea Bezpiecznego Inwestowania 4.62 %
7 CU Obligacji 4.50 %
8 ING Life 4.30 %
9 PZU Polonez 3.94 %
10 UniKorona Obligacje 3.79 %
11 Skarbiec Obligaciji 3.73%
12 DWS 3.69 %
13 PKO/Credit Suisse 3.54 %
14 Eurofundusz 3A 3.52 %
15 CitiObligacji typ A 3.50 %
16 KBC PD 2.79 %
17 GTFI OS 2.36 %
18 SEBS5 Obligacji Skarbowych 1.46 %
19 SEB2 -4.03 %

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500

(poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)




Nordeo”

LIFE & PENSIONS NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.
Raport Inwestycyjny - Wrzesien 2008 \

Fundusze Rynku Pienieznego

2008/09/30 MTD YTD

Nordea Gwarantowany 0.50 % 4.18 %

Nordea - UniKorona Pieniezny 0.46 % 3.93 %

Nordea - Skarbiec Kasa 0.46 % 3.77 %

Nordea - ING Gotéwkowy 0.40 % 3.41 %

Nordea - PKO/Credit Suisse Skarbowy -0.05 % 2.66 %

Miedzynarodowe Fundusze Rynku Pienieznego

2008/09/30 MTD YTD
Nordea Miedzynarodowy Fundusz Instrumentéw Dtuznych 0.62 % 2.83 %
Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych Wysokiej Rentownosci -1.79 % -15.42 %

N
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Fundusze Stabilnego Wzrostu

Fundusz funduszy stabilnego wzrostu zachowywat sie lepiej od innych funduszy.

\

Fundusze Stabilnego Wzrostu

2008/09/30 MTD YTD

Nordea - UniStoProcent Bis -0.68 % -0.21 %
Nordea - UniStoProcent Plus -0.14 % -0.16 %
Nordea - Skarbiec Il Filar -2.51 % -7.51 %
Nordea Portfel Stabilnego Wzrostu -0.87 % -7.23 %
Nordea - ING Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus -1.07 % -11.43 %
Nordea - Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu -3.62 % -13.06 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu -3.21 % -14.46 %
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Fundusze Zrownowazone

Fundusz zrownowazony Nordea dzieki prawidltowemu doborowi spétek oraz
konserwatywnej alokacji nadal jest najlepiej performujgcym funduszem w swojej kategorii.

Fundusze Zrownowazone

2008/09/30 MTD YTD

Nordea Zrownowazony -0.79 % -4.00 %
Nordea Krajowy Fundusz Zréwnowazony -0.92 % -10.65 %
Nordea - Skarbiec Waga Zrownowazony 577 % -16.56 %
Nordea - Pioneer Mix 40 -3.40 % -15.68 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Zréwnowazony -3.38 % -18.08 %
Nordea - UniKorona Zréwnowazony -4.65 % -20.60 %
Nordea - ING Zréwnowazony 271 % -20.78 %
Arka BZ WBK Zréwnowazony -8.46 % -22.96 %
Nordea - Pioneer Mix 60 -5.96 % -23.75 %
Nordea - ING Nieruchomosci -10.03 % -37.75 %

A
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Fundusze Zrownowazone

Od poczatku roku 2008

\

Stopa zwrotu

30 wrz 08

1 Nordea Zréwnowazony -3.24 %
2 ING Life -5.94 %
3 Legg Mason -11.45 %
4 CU Life -11.73 %
5 Skarbiec Waga -12.46 %
6 Millenium -15.21 %
7 PKO / Credit Suisse -15.41 %
8 BPH SFIO -15.84 %
9 KBC Aktywny -16.17 %
10 PZU -16.44 %
11 UniKorona -16.73 %
12 ING -17.33 %
13 DWS -17.79 %
14 Arka BZ WBK -18.57 %
15 SEB 1 -18.57 %
16 Pioneer -20.87 %

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500

(poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)




Nordeo”

LIFE & PENSIONS NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.

Raport Inwestycyjny - Wrzesien 2008 \

Fundusze Dynamiczne

Fundusze Dynamiczne

2008/09/30 MTD YTD

Nordea - UniAktywna Alokacja (95%) -0.40 % -5.49 %
Nordea Dynamiczny -4.69 % -10.07 %
Nordea Portfel Agresywny -4.27 % -21.91 %

Nordea w porownaniu do TFI

Fundusze Dynamiczne Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 wrz 08
1 Unikorona Aktive -5.49 %
2 | Nordea Dynamiczny -10.07 %
3 | Allianz Aktive -12.49 %
4 | SKOK Active -16.33 %
S | BPH Active -18.72 %
6 | KBC Aktive -19.45 %
7 | LUKAS Dynamic -26.33 %
8 | ING Life -28.72 %
9 | CU Life -33.50 %

Fundusz Nordea Dynamiczny nadal osigga bardzo dobre rezultaty.

N
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych

2008/09/30 MTD YTD

Nordea - Schroders Surowcowy -10.28 % -10.83 %
Nordea Hedgingowy AKcji -3.85 % -13.75 %
Nordea - Schroders Nieruchomosci -8.18 % -28.71 %

A

Raport przygotowat Departament Inwestycji, e-mail: zkowalczyk@nordeapolska.pl

Fundusz surowcowy pozostawat we wrzesniu pod presjg z powodu spadkéw cen ropy,
ale pomogta silna pozycja Ziotego. W ciggu roku fundusz pozostaje na niemal
niezmiennym poziomie. Pozostate fundusze alternatywne zachowujg sie catkiem dobrze.
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