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Fundusze akcji

Rynek akcji fatalnie rozpoczat 2008 rok. W styczniu indeks WIG stracit 14.2% i byt
to najwiekszy spadek od 1999 roku. Mate i Srednie spotki o mniejszej ptynnosci,
ktore tworzg MIDWIG, spadly 0 16.3%.

W czasie wyprzedazy mniej ptynne spétki ucierpiaty najbardziej. Byto to spowodo-
wane odptywem $rodkow z funduszy akcyjnych TFl w wysokosci 7.5 mid PLN. Dla
poréwnania w ostatnich 2 latach do TFI naptyneto 50 mid PLN.

Wyprzedaz zostata spowodowana wzrostem awersji do ryzyka na wszystkich
miedzynarodowych rynkach akcji, wywotanej recesja w USA i grozbg rozprzestrze-
nienia sie na catym Swiecie. Warunki kredytowe pogorszyly sie dramatycznie, a
wiele przedsiebiorstw zaczeto odczuwacé skutki ostabienia konsumpciji.

Liberalna polityka monetarna moze zatagodzi¢ sytuacje na rynkach akcji, ale ryzyko
inflacji w takich warunkach roénie.

W tej sytuacji rynkowej pozostajemy ostrozni i staramy sie utrzymywac relatywnie
niedrogie spotki z solidng kondycja finansowa.

Fundusze Akcji

2008/01/31 MTD YTD
Nordea Akcji -9.62 % -9.62 %
Nordea - Skarbiec Akcja -12.68 % -12.68 %
Nordea - ING Akgji -13.57 % 13.57 %
Nordea - UniKorona Akcje -14.07 % -14.07 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Akgc;ji -14.81 % -14.81 %
Nordea - Arka BZ WBK Akgiji -15.99 % -15.99 %
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Nordea w poréwnaniu do TFI

Fundusze akcji

\

Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 31 sty 08

1 Nordea Akcji -9.62 %

2 CU Life -10.69 %
3 Allianz Akcji -11.73 %
4 Skarbiec Akcja -12.68 %
5 SEB3 Akcji -13.36 %
6 Legg Mason -13.49 %
7 ING Akcji typ A,B -13.57 %
8 Millennium Akgiji -13.59 %
9 DWS Akgcji -14.06 %
10 UniKorona Akgcji -14.07 %
1 PZU Krakowiak AKcji -14.73 %
12 PKO/Credit Suisse Akgiji -14.81 %
13 AIG Akgiji -14.85 %
14 BPH Akgiji -15.20 %
15 Pioneer Akcji Polskich -15.47 %
16 KBC Akcyjny FIO -15.79 %
17 Arka BZ WBK Akgiji (A) -15.99 %

W bardzo trudnej sytuacji rynkowej fundusz akcyjny Nordea zachowat sie bardzo dobrze, tracac tylko

an w poréwnaniu z WIG -14.2%.
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Miedzynarodowe Fundusze Akcji

2008/02/01 MTD YTD

HSBC Akgji Japonskich -4.22 % -4.22 %
Fidelity Akcji Amerykanskich 713 % 713 %
Nordea Miedzynarodowych Funduszy Akcji -8.54 % -8.54 %
Nordea Akcji Matych Spdtek Skandynawskich -8.62 % -8.62 %
Schroders Akgcji Globalnych -8.76 % -8.76 %
Nordea Potnocnoamerykanskich Akcji Plus -8.87 % -8.87 %
HSBC Akgji Latynoamerykanskich 9.1 % 9.1 %
Fidelity Akcji Europejskich 11.28 % 11.28 %
Fidelity Akcji Indyjskich 12.24 % 12.24 %
Nordea Dalekowschodnich Akgji Plus 12.79 % 12.79 %
Nordea Europejskich Akcji Plus -12.92 % -12.92 %
HSBC Akcji Azjatyckich z wytgczeniem Japonii -13.43 % -13.43 %
East Capital Akcji Rosyjskich -13.90 % -13.90 %
Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy -14.41 % -14.41 %
Fidelity Akcji Chinskich -18.98 % -18.98 %

Fundusze miedzynarodowe Nordea znacznie ucierpiaty w styczniu z powodu masowej

wyprzedazy na globalnych rynkach akcji.
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Obligacje

\

Rentownosci polskich obligacji spadty znaczgco w styczniu, mimo inflacji najwyzszej od
3 lat wynoszacej 4%. Ten ruch spowodowany zostat tzw. ,ucieczkg do jakosci” z rynku

akcji na rynek pieniezny oraz obligacii.

Fundusze obligacyjne Nordea majg bardzo krotki czas trwania obligaciji,
uwazamy, ze inflacja bedzie narastajgcym problemem. To przekonanie, ktére dato nam
Swietne wyniki w ubiegtym roku, ostabito nasz wynik w styczniu.

Fundusze Obligacji

Rentownos¢ obligacji 10-letnich spadta z 23 pb do 5.75, a rentownos¢ dwuletnich z 44 pb.
do 5.77, tak ze krzywa rentownosci stata sie ptaska po tym, jak byta negatywna. Powodem
tego umocnienia szczegolnie na krétkim koncu krzywej jest przekonanie, ze RPP
w obecnych warunkach rynkowych nie bedzie zdecydowanie podnosi¢ stdép procentowych.

poniewaz

2008/01/31 MTD YTD
Nordea - ING Obligaciji 1.35 % 1.35%
Nordea - Skarbiec Obligacja 1.30 % 1.30 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Obligacji 0.98 % 0.98 %
Nordea - UniKorona Obligacje 0.85 % 0.85 %
Krajowy Fundusz Instrumentéw Diuznych 0.84 % 0.84 %
Nordea Bezpiecznego Inwestowania 0.81 % 0.81 %
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W poréwnaniu do TFI fundusze Nordea zachowuja sie bardzo dobrze.

Fundusze Obligacji

\

Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 31 sty 08

1 ING Life 1.81 %

2 ING Obligaciji 2 1.73 %

3 CU Obligaciji 1.47 %

4 CitiObligaciji typ A 141 %
5 ING Obligacji 1.35 %

6 BPH 1.34 %

7 Skarbiec Obligacji 1.30 %

8 DWS 1.25 %

9 SEBS5 Obligacji Skarbowych 1.24 %

10 PZU Polonez 1.20 %
11 GTFI OS 1.15 %
12 KBC PD 1.00 %
13 PKO/Credit Suisse 0.98 %
14 Arka BZ WBK Obligaciji 0.95 %
15 Millenium PD 0.93 %
16 UniKorona Obligacje 0.85 %
17 Krajowy Fundusz Instrumentéw Diuznych 0.84 %
18 Nordea Bezpiecznego Inwestowania 0.81 %
19 Eurofundusz 3A 0.59 %
20 SEB2 -0.25 %
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Fundusze Rynku Pienieznego

2008/01/31 MTD YTD
Nordea - PKO/Credit Suisse Skarbowy 0.64 % 0.64 %
Nordea - ING Gotéwkowy 0.60 % 0.60 %
UFK Gwarantowany 0.41 % 0.41 %
Nordea - Skarbiec Kasa 0.41 % 0.41 %
Nordea - UniKorona Pieniezny 0.41 % 0.41 %

Miedzynarodowe Fundusze Rynku Pienieznego

2008/01/31 MTD YTD
Nordea Miedzynarodowy Fundusz Instrumentéw Diuznych 0.95 % 0.95 %
Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych Wysokiej Rentownosci -5.11 % -5.11 %

N

Nasz miedzynarodowy fundusz zachowat sie przyzwoicie w styczniu, chociaz fundusz
wysokiej rentownosci ucierpiat z powodu kryzysu na rynku kredytowym.
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Fundusze Stabilnego Wzrostu

\

Fundusz Funduszy Stabilnego Wzrostu Nordea uzyskat srednig stope wzrostu, obnizong

z powodu spadajgcego rynku akciji.

Fundusze Stabilnego Wzrostu

2008/01/31 MTD YTD
Nordea - UniStoProcent Bis -0.39 % -0.39 %
Nordea - UniStoProcent Plus -1.18 % -1.18 %
Nordea - Skarbiec Il Filar -3.50 % -3.50 %
Nordea Portfel Stabilnego Wzrostu -4.10 % -4.10 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu -5.03 % -5.03 %
Nordea - ING Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus -5.58 % -5.58 %
Nordea - Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu -5.71 % -5.71 %
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Fundusze Zrownowazone

Fundusz Zrownowazony Nordea miat bardzo dobry miesigc w porownaniu z innymi,

w wyniku nizszej alokacji i konserwatywnego doboru spoétek.

Fundusze Zrownowazone

\

2008/01/31 MTD YTD
Nordea Zré6wnowazony -2.20 % -2.20 %
Nordea Krajowy Fundusz Zréownowazony -4.25 % -4.25 %
Nordea - Skarbiec Waga Zréwnowazony -6.27 % -6.27 %
Nordea Portfel Zrownowazony -6.31 % -6.31 %
Nordea - Pioneer Mix 40 -6.86 % -6.86 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Zrownowazony -71.75% -71.75 %
Nordea - UniKorona Zréwnowazony -8.39 % -8.39 %
Nordea - ING Nieruchomosci -8.41 % -8.41 %
Nordea - ING Zréwnowazony -9.83 % -9.83 %
Nordea - Pioneer Mix 60 -10.31 % -10.31 %
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Fundusze Zréownowazone ZSV:?SSJ

Od poczatku roku 2008 31 sty 08

1 ING Life -1.27 %
2 Nordea Zrownowazony -2.20 %
3 Nordea Krajowy Fundusz Zréwnowazony -4.25 %
4 CU Life -4.40 %
5 Skarbiec Waga -6.27 %
6 Millenium -7.35 %
7 Legg Mason -1.47 %
8 SEB 1 -7.68 %
9 PKO / Credit Suisse -71.75%
10 BPH SFIO -7.76 %
11 KBC Aktywny -7.92 %
12 PZU -8.28 %
13 UniKorona -8.39 %
14 DWS -8.41 %
15 Pioneer -9.24 %
16 ING -9.83 %
17 Arka BZ WBK -10.83%

N
www.nordeapolska.pl Infolinia: 0 801 231 500
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Fundusze Dynamiczne

Fundusze Dynamiczne

2008/01/31 MTD YTD

Nordea Dynamiczny -2.19 % -2.19 %
Nordea - UniAktywna Alokacja (95%) -2.62 % -2.62 %
Nordea Portfel Agresywny -10.35 % -10.35 %

Nordea w porownaniu do TFI

Fundusze dynamiczne Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 31 sty 08
1 Nordea Dynamiczny -2.19 %
2 Unikorona Aktive -2.62 %
3 | Allianz Aktive -5.53 %
4 BPH Active -7.76 %
5 SKOK Active -7.82 %
6 KBC Aktive -7.92 %
7 ING Life -7.96 %
8 LUKAS Dynamic -9.09 %
9 CU Life -10.70 %

Fundusz Nordea Dynamiczny jest zdecydowanie najlepszym funduszem w Polsce
w porownaniu do TFI.

N
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych

2008/01/31 MTD YTD

Nordea - Schroders Surowcowy 214 % 214 %
Hedgingowy AKcji -0.92 % -0.92 %
Nordea - Schroders Nieruchomosci -4.98 % -4.98 %

bardzo ucierpiaty.

A

Raport przygotowat Departament Inwestycji, e-mail: zkowalczyk@nordeapolska.pl

Ponownie fundusz surowcowy okazat sie bardzo dobrg formg dywersyfikacji,
odnotowujgc pozytywng stope zwrotu w wysokosci 2.1% w miesigcu, w ktorym akcje
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