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Fundusze akcji

Raport Inwestycyjny

Marzec byt kolejnym miesigacem, kiedy rynek akcji znalazt sie w trendzie bocznym.
Wszystkie indeksy zakonczyly miesiac na 1-2% plusach, mimo, ze w potowie
miesigca byly ok 5% na minusie z powodu obaw przed recesjg w USA i presjg na
spofki sektora finansowego.

Pod koniec miesigca sektor finansowy odrobit straty, co podniosto caty rynek.

Spotki finansowe wypadlty w marcu lepiej niz surowcowe, jak np. KGHM, ktory
réwniez w lutym miat sie dobrze.

Rynek akcji pozostaje nadal nerwowy pod wptywem stabngcej Swiatowej gospodarki,
wzrostu wynagrodzen, rosnacej presji inflacyjnej i umacniajacego sie Ziotego.
Zaczyna to negatywnie oddziatywa¢ na marze firm.

W dalszym ciggu jesteSmy ostrozni na tak zmiennym rynku i staramy sie trzymaé
relatywnie tanie spotki z mocnym bilansem. Preferujemy spdfki, ktore nie ucierpiaty
w wyniku wysokich cen surowcow.

Fundusze Akcji

2008/03/31 MTD YTD
Nordea Akcji 1.34 % -8.96 %
Nordea - ING Akgji 0.35 % -13.43 %
Nordea - UniKorona Akcje -1.33% -14.93 %
Nordea - Skarbiec Akcja -4.67 % -15.83 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Akgc;ji -2.80 % -17.06 %
Nordea - Arka BZ WBK Akgcji -3.76 % -18.61 %
www.nordeapolska.pl Infolinia: 0 801 231 500
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Raport Inwestycyjny - Marzec 2008

Nordea w poréwnaniu do TFI

Fundusze akcji

Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 31 marca 08

1 Nordea Akcji -8.96 %
2 Allianz Akcji -10.81 %
3 KBC Akcyjny FIO -11.74 %
4 Legg Mason -12.87 %
5 ING Akcji typ A,B -13.43 %
6 PZU Krakowiak AKgji -13.49 %
7 CU Life -13.69 %
8 Millennium Akcji -14.47 %
9 SEB3 Akcji -14.80 %
10 UniKorona Akgcji -14.93 %
11 BPH Akgiji -15.67 %
12 AIG Akgiji -15.68 %
13 Skarbiec Akcja -15.83 %
14 DWS Akcji -16.26 %
15 PKO/Credit Suisse Akgji -17.06 %
16 Pioneer Akcji Polskich -17.63 %
17 Arka BZ WBK Akcji (A) -18.61 %

N

Fundusz Nordea Akcji w dalszym ciggu ma najwyzszg stope zwrotu wsrod TFI.

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500

(poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)
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Miedzynarodowe Fundusze Akcji
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Fidelity Akciji Indyjskich

2008/03/31 MTD YTD
Nordea Akcji Matych Spotek Skandynawskich -1.51 % -10.31 %
Fidelity Akcji Europejskich -1.73 % -12.33 %
HSBC Akgcji Latynoamerykanskich -12.12 % -14.71 %
Nordea Miedzynarodowych Funduszy AKcji -7.10 % -15.88 %
Schroders Akcji Globalnych -6.77 % -16.94 %
HSBC Akcji Japonskich -8.26 % -17.28 %
Nordea Europejskich Akcji Plus -3.60 % -17.79 %
Fidelity Akcji Amerykanskich -6.27 % -18.12 %
East Capital Akcji Rosyjskich -5.23 % -19.07 %
HSBC Akciji Azjatyckich z wytgczeniem Japonii -9.329% -20.43 %
Nordea Dalekowschodnich Akcji Plus -9.43 % -23.08 %
Nordea Pdétnocnoamerykanskich Akcji Plus -12.08 % -26.26 %
Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy -13.62 % -26.75 %
Fidelity Akcji Chinskich -13.60 % -29.08 %

-15.26 % -31.92 %

N

Miedzynarodowe fundusze akcji Nordea miaty staby miesigc. Niepewnos$é, co do wzrostu
gospodarczego i bardzo mocny Ztoty przyniosty negatywny wynik na wszystkich funduszach.

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500

(poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)
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Obligacje

Rynek obligacji zakonczyt marzec bez zmian. Rentownosci obligacji 10-letnich wyniosty
6%, a na 2 latach 6,26%.

Mimo to na rynku panowata duza zmiennosc¢. Rentownosci 2-latek urosty w pewnym
momencie do poziomu 6.5%. Ten ruch spowodowany byt matg panikg na rynkach
kredytowych, co na pewien czas przycisneto rynki wysokich rentowno$ci.

Przyczyng tego ruchu byty niekonczace sie problemy na rynkach finansowych. Sytuacja
zostata zatagodzona przez FED poprzez ciecie stop i wpompowanie pieniedzy na rynek.

Inflacja byta nadal wysoka, mimo, ze GUS zmienit tzw. koszyk towaréw konsumpcyjnych,
aby ten zawierat mniej zywnosci.

Rosngce ptace o 12% rocznie i inflacja na poziomie 4.2% pozostajg powaznym problemem
dla rynku obligacji i banku centralnego.

Majac to na uwadze, nie widzimy duzej wartosci w dtugich obligacjach i utrzymujemy
relatywnie krotki czas trwania.

Fundusze Obligacji

2008/03/31 MTD YTD

Nordea - ING Obligacji 0.42 % 1.12 %
Nordea Bezpiecznego Inwestowania 0.32 % 0.97 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Obligacji 0.38 % 0.83 %
Nordea - UniKorona Obligacje 0.26 % 0.09 %
Nordea - Skarbiec Obligacja -0.11 % 0.08 %

A

www.nordeapolska.pl Infolinia: 0 801 231 500
zycie@nordeapolska.pl (poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)
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Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 31 marca 08

1 BPH 1.65 %
2 Arka BZ WBK Obligaciji 1.39 %
3 ING Obligacji 2 1.20 %
4 ING Obligaciji 112 %
5 Millenium PD 0.98 %
6 Nordea Bezpiecznego Inwestowania 0.97 %
7 CU Obligacji 0.93 %
8 PZU Polonez 0.89 %
9 DWS 0.85 %
10 PKO/Credit Suisse 0.83 %
11 ING Life 0.66 %
12 | KBCPD 0.64 %
13 CitiObligaciji typ A 0.61 %
14 SEBS5 Obligacji Skarbowych 0.32 %
15 UniKorona Obligacje 0.09 %
16 GTFI OS 0.09 %
17 Skarbiec Obligacji 0.08 %
18 Eurofundusz 3A 0.01 %
19 SEB2 -0.17 %

N
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Fundusze Rynku Pienieznego

2008/03/31 MTD YTD
UFK Gwarantowany 0.43 % 1.26 %
Nordea - Skarbiec Kasa 0.40 % 1.16 %
Nordea - ING Gotoéwkowy 0.39 % 1.16 %
Nordea - UniKorona Pieniezny 0.43 % 1.12 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Skarbowy 0.33 % 1.03 %

Nasz miedzynarodowy fundusz instrumentéw dtuznych wypadt niezle, podczas, gdy fundusz
obligacji wysokich rentownosci ucierpiat z powodu rosnacych marz na rynkach kredytowych.

Miedzynarodowe Fundusze Rynku Pienieznego

2008/03/31 MTD YTD
Nordea Miedzynarodowy Fundusz Instrumentéw Dtuznych 0.31 % 0.76 %
Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych Wysokiej Rentownosci -0.41 % -11.54 %

N

www.nordeapolska.pl
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Fundusze Stabilnego Wzrostu

Fundusz funduszy stabilnego wzrostu osiggnat przecietng rynkowa stope zwrotu.

\

Fundusze Stabilnego Wzrostu

2008/03/31 MTD YTD
Nordea - UniStoProcent Bis 0.27 % 0.04 %
Nordea - UniStoProcent Plus -0.04 % -1.04 %
Nordea - Skarbiec Il Filar -0.53 % -4.03 %
Nordea Portfel Stabilnego Wzrostu -0.33 % -4.37 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu -0.79 % -5.65 %
Nordea - ING Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus 0.43 % 5.71%
Nordea - Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu -2.07 % 747 %

A
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Fundusze Zrownowazone

Fundusz Zrownowazony Nordea dzieki prawidtowemu doborowi spotek, konserwatywnej
alokacji i krotkiemu czasowi trwania obligacji w dalszym ciggu jest najlepszym funduszem
w swojej kategorii.

Fundusze Zrownowazone

2008/03/31 MTD YTD

Nordea Zré6wnowazony 0.65 % 2.1 %
Nordea Krajowy Fundusz Zréwnowazony -0.83 % -7.04 %
Nordea - Skarbiec Waga Zréwnowazony -2.23 % -8.26 %
Nordea - ING Nieruchomosci -0.48 % -8.73 %
Nordea - Pioneer Mix 40 -1.75 % -9.66 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Zrownowazony -0.74 % -9.85 %
Nordea - ING Zréwnowazony 0.38 % -10.05 %
Nordea - UniKorona Zréwnowazony -1.78 % -10.19 %
Arka BZ WBK Zréwnowazony -2.49 % -12.76 %
Nordea - ING Selektywny -0.27 % -14.01 %

A
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Fundusze Zréownowazone ZSV:?&?J

Od poczatku roku 2008 31 marca 08
1 Nordea Zréownowazony 2.1 %
2 ING Life -3.54 %
3 CU Life -6.16 %
4 Millenium -8.05 %
5 KBC Aktywny -8.17 %
6 BPH SFIO -8.22 %
7 Skarbiec Waga -8.26 %
8 Legg Mason -8.29 %
9 PzU -8.33 %
10 SEB 1 -8.44 %
11 DWS -9.32 %
12 PKO / Credit Suisse -9.85 %
13 ING -10.05 %
14 UniKorona -10.19 %
15 Pioneer -10.90 %
16 Arka BZ WBK -12.76 %

N
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Fundusze Dynamiczne

Fundusze Dynamiczne

2008/03/31 MTD YTD

Nordea Dynamiczny 0.94 % -0.58 %
Nordea - UniAktywna Alokacja (95%) -1.49 % -3.94 %
Nordea Portfel Agresywny -1.65 % -11.63 %

Nordea w porownaniu do TFI

Fundusze dynamiczne Stopa zwrotu
Od poczatku roku 2008 31 marca 08

1 Nordea Dynamiczny -0.58 %

2 Unikorona Aktive -3.94 %

3 | Allianz Aktive -4.13 %

4 | SKOK Active -6.79 %

5 KBC Aktive -8.17 %

6 | BPHActive -8.22 %

7 | LUKAS Dynamic -10.13 %

8 ING Life -12.38 %

9 CU Life -13.75 %

Fundusz Nordea dynamiczny jest zdecydowanie najlepszym funduszem w Polsce
w porownaniu do TFI.

N

www.nordeapolska.pl Infolinia: 0 801 231 500
zycie@nordeapolska.pl (poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych

Fundusze Inwestycji Alternatywnych
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2008/03/31 MTD YTD

Nordea - Schroders Surowcowy -4.59 % 541 %
Hedgingowy AKcji -4.25 % -2.18 %
Nordea - Schroders Nieruchomosci -2.84 % -9.40 %

A

W marcu na rynku surowcéw miat miejsce silny profit-taking, ale od poczatku roku
Fundusz utrzymuje dodatnig stope zwrotu. Fundusz hedgingowy miat problemy na
rynku utrzymujgcym sie w trendzie bocznym i jest nieznacznie pod kreskg. Fundusz
nieruchomosci nadal ma problemy z utrzymaniem wartosci.

Raport przygotowat Departament Inwestycji, e-mail: zkowalczyk@nordeapolska.pl

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500

(poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)
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