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Fundusze akcji

W ciggu kolejnego miesigca polski rynek akcji nie ulegat znaczgcym zmianom.
Indeks WIG zakonczyt miesigc niecate 0.5% na plusie.

Rynek akcji ma relatywnie atrakcyjng wycene, jednak z drugiej strony akcjami nie sg
zainteresowani ani mali, ani tez zagraniczni inwestorzy instytucjonalni. Warto dodac,
ze klienci mogq teraz na depozycie otrzyma¢ do 8%, co powoduje, ze inwestycje
w akcje stajq sie coraz mniej atrakcyjne.

Kolejne czynniki, ktére utrzymujg rynek akcji w dole to silna ztotéwka, ktéra moze
spowodowac problemy branzy eksportowej oraz rosngce ceny surowcow, pociggajace
za sobg wzrost kosztow produkciji. Obecnie jest wiele spétek o atrakcyjnej wycenie,
ale réwnie wiele spotek moze napotykaé problemy. Dlatego odpowiedni dobdr spétek
jest decydujacy, a pracochtonny proces wizytowania firm w celu petnego poznania
modelu zarzadzania, ma pierwszorzedne znaczenie.

Pozostajemy ostrozni w tych zmiennych warunkach rynkowych i staramy sie trzymac
relatywnie niedrogie akcje z silnym bilansem. Nadal faworyzujemy spotki, ktore nie
ucierpig, naszym zdaniem, na skutek wysokich cen surowcoéw.

Fundusze Akcji

2008/05/30 MTD YTD
Nordea Akcji 0.10 % -10.00 %
Nordea - Skarbiec Akcja 1.71 % -13.44 %
Nordea - UniKorona Akcje 0.79 % -15.89 %
Nordea - Arka BZ WBK Akgji 0.43 % -17.01 %
Nordea - ING Akcji -1.99 % -17.24 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Akc;ji 0.75 % -18.92 %
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Nordea w poréwnaniu do TFI

Fundusze akcji Stopa zwrotu
Od poczatku roku 2008 30 maja 08
1 Nordea Akcji -10.00 %
2 Allianz Akcji -10.43 %
3 Legg Mason -13.42 %
4 Skarbiec Akcja -13.44 %
5 KBC Akcyjny FIO -13.92 %
6 SEB3 Akgji -15.04 %
7 UniKorona Akgcji -15.89 %
8 DWS Akcji -16.04 %
9 CU Life -16.95 %
10 Arka BZ WBK Akgji (A) -17.01 %
11 ING Akcji typ A,B A17.24 %
12 Millennium Akgji -17.35 %
13 PZU Krakowiak Akgcji -17.69 %
14 PKO/Credit Suisse Akcji -18.92 %
15 AIG AkGji -18.95 %
16 BPH Akcji -19.35 %
17 Pioneer Akcji Polskich -21.22 %

Fundusz Akcji Nordea w dalszym ciggu ma najwyzszg stope zwrotu posrod funduszy TFI.

N

www.nordeapolska.pl Infolinia: 0 801 231 500
zycie@nordeapolska.pl (poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)




Nordeo!‘

LIFE & PENSIONS

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.

Raport Inwestycyjny - Maj 2008

\

Miedzynarodowe Fundusze Akcji

2008/05/30 MTD YTD
HSBC Akgcji Latynoamerykanskich 7.49 % -2.07 %
Nordea Akcji Matych Spoétek Skandynawskich 1.37 % -7.09 %
East Capital Akcji Rosyjskich 9.63 % -9.17 %
Fidelity Akcji Europejskich 1.82 % -9.45 %
HSBC Akgji Japonskich 0.78 % -9.65 %
Nordea Miedzynarodowych Funduszy Akcji 0.92 % -11.36 %
Schroders Akcji Globalnych -0.47 % -13.92 %
Fidelity Akcji Amerykanskich -0.08 % -15.21 %
Nordea Europejskich Akcji Plus -0.90 % -16.60 %
Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy 1.32 % -16.88 %
HSBC Akgcji Azjatyckich z wytgczeniem Japonii -4.43 % -18.96 %
Nordea Dalekowschodnich Akgji Plus -3.06 % -21.88 %
Nordea Poétnocnoamerykanskich Akcji Plus 0.05 % -22.89 %
Fidelity Akcji Chinskich -6.83 % -24.70 %
Fidelity Akcji Indyjskich -8.85 % -32.37 %

A

Ogodlnie miedzynarodowe fundusze akcji osiggaty w maju zréznicowane wyniki. Byto to
spowodowane duzymi fluktuacjami sektorowymi tak, ze gospodarki oparte na surowcach,
jak Rosja czy Ameryka tacinska, wypadty duzo lepiej. Jednak od poczatku roku fundusze
te notujag stabe wyniki spowodowane mocng ztotowka.

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500
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Obligacje

Rynek obligacji byt w maju pod presjg, a rentownosci urosty na catej krzywej. Ogolna
nerwowos¢ dotyczgca inflacji oraz sytuacja na rynku kredytowym wywierata presje na
polskich obligacjach.

Rentownosci 2-letnich obligacji wzrosty 0,3% do 6,48% a 10-letnie 0,32% do 6,29%.
Krzywa rentownosci pozostaje negatywna, poniewaz rynek oczekuje, ze inflacja bedzie
krotkotrwatym problemem, a szybkie przyjecie Euro spowoduje nizsze rentownosci na
dtugim koncu krzywej.

Oczekujemy w dalszym ciggu wyzszej inflacji w drugim pétroczu 2008 roku. Nie
spieszymy sie z zakupem dtugich obligacji, chociaz wygladajg na mniej przewartosciowane.

Zamierzamy wykorzysta¢ potrzeby finansowe bankéw, aby zapewni¢ wysokie stawki
depozytowe. Majgc to na uwadzenadal nie widzimy duzej wartosci w dtugich obligacjach.
Utrzymujemy relatywnie krotki czas trwania obligacji, jak tez znaczng pozycje obligaciji
inflacyjnych.

Jak do tej pory fundusze obligacji Nordea osiagajg bardzo dobre stopy zwrotu w poréwna-
niu do innych funduszy tego typu, obecnych na rynku.

Fundusze Obligacji

2008/05/30 MTD YTD
Nordea Bezpiecznego Inwestowania -0.08 % 1.46 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Obligaciji -0.29 % 1.01 %
Nordea - ING Obligacji -0.82 % 0.85 %
Nordea - UniKorona Obligacje -0.33 % 0.33 %
Nordea - Skarbiec Obligacja -0.38 % 0.14 %
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Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 maja 08
1 SEB2 2.80 %
2 BPH 247 %
3 Arka BZ WBK Obligaciji 1.98 %
4 Nordea Bezpiecznego Inwestowania 1.46 %
5 ING Obligacji 2 1.04 %
6 PZU Polonez 1.02 %
7 PKO/Credit Suisse 1.01 %
8 DWS 1.00 %
9 ING Obligaciji 0.85 %
10 | CU Obligaciji 0.72 %
11 Millenium PD 0.70 %
12 | KBCPD 0.66 %
13 | UniKorona Obligacje 0.33 %
14 | CitiObligacji typ A 0.31 %
15 | Skarbiec Obligacji 0.14 %
16 | GTFIOS -0.03 %
17 | Eurofundusz 3A -0.07 %
18 | SEBS5 Obligacji Skarbowych -0.12 %
19 | ING Life 0.17 %
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Fundusze Rynku Pienieznego

2008/05/30 MTD YTD
UFK Gwarantowany 0.47 % 2.20 %
Nordea - UniKorona Pieniezny 0.43 % 2.00 %
Nordea - Skarbiec Kasa 0.41 % 1.99 %
Nordea - ING Gotowkowy 0.17 % 1.71 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Skarbowy 0.32 % 1.41 %

pozostawaty pod presja.

Miedzynarodowe fundusze diuzne osiggnety staby wynik w maju, poniewaz rynki kredytowe

Miedzynarodowe Fundusze Rynku Pienieznego

2008/05/30 MTD YTD
Nordea Miedzynarodowy Fundusz Instrumentéw Dtuznych 0.00 % 1.07 %
Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych Wysokiej Rentownosci -1.41 % -8.97 %
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Fundusze Stabilnego Wzrostu

Majowe wyniki Funduszu Funduszy Stabilnego Wzrostu nieco rozczarowywaty.

\

Fundusze Stabilnego Wzrostu

2008/05/30 MTD YTD
Nordea - UniStoProcent Bis 0.27 % 0.64 %
Nordea - UniStoProcent Plus 0.27 % -0.54 %
Nordea - Skarbiec Il Filar 0.77 % -3.10 %
Nordea Portfel Stabilnego Wzrostu 0.12 % -4.28 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu 0.37 % -5.97 %
Nordea - Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu -0.20 % -6.46 %
Nordea - ING Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus -1.02 % -6.98 %
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Fundusze Zrownowazone

Fundusz Zrownowazony Nordea dzieki prawidtowemu doborowi spotek, konserwatywnej
alokacji i krotkiemu czasowi trwania obligacji w dalszym ciggu jest najlepszym funduszem
w swojej kategorii.

Fundusze Zrownowazone

2008/05/30 MTD YTD

Nordea Zré6wnowazony 0.00 % -2.02 %
Nordea Krajowy Fundusz Zréwnowazony 0.13 % -6.92 %
Nordea - Skarbiec Waga Zréwnowazony 0.76 % -7.18 %
Nordea - Pioneer Mix 40 0.09 % -8.98 %
Arka BZ WBK Zréwnowazony 0.33 % -10.00 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Zrownowazony 0.75 % -10.08 %
Nordea - UniKorona Zréownowazony 0.1 % -11.28 %
Nordea - ING Zréwnowazony -1.21 % -11.96 %
Nordea - ING Nieruchomosci -1.67 % -12.93 %
Nordea - Pioneer Mix 60 0.28 % -13.04 %
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Fundusze Zréownowazone ZSV:?&?J

Od poczatku roku 2008 30 maj 08
1 Nordea Zréownowazony -2.02 %
2 ING Life -4.42 %
3 Skarbiec Waga -7.18 %
4 Legg Mason -7.59 %
5 CU Life -8.09 %
6 SEB 1 -9.05 %
7 KBC Aktywny -9.94 %
8 Arka BZ WBK -10.00 %
9 PKO / Credit Suisse -10.08 %
10 Millenium -10.18 %
1 BPH SFIO -11.50 %
12 DWS -11.23 %
13 UniKorona -11.28 %
14 PZU -11.30 %
15 ING -11.96 %
16 Pioneer -12.57 %
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Fundusze Dynamiczne

2008/05/30 MTD YTD

PKOCS Dynamiczny 0.40 % -1.46 %
Nordea - UniAktywna Alokacja (95%) 0.08 % -4.13 %
Nordea Portfel Agresywny 0.26 % -11.75 %

Nordea w porownaniu do TFI

Fundusze dynamiczne

Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 maj 08
1 Nordea Dynamiczny -1.46 %
2 Allianz Aktive -3.27 %
3 Unikorona Aktive -4.13 %
4 | SKOK Active -8.49 %
5 KBC Aktive -9.94 %
6 | BPHActive -10.50 %
7 | LUKAS Dynamic -10.98 %
8 ING Life -13.39 %
9 CU Life -17.05 %

Fundusz Nordea dynamiczny jest zdecydowanie najlepszym funduszem w Polsce

w porownaniu do TFI.

N

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl

Infolinia: 0 801 231 500

(poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)




Nordeo!‘

LIFE & PENSIONS NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.

Raport Inwestycyjny - Maj 2008

Fundusze Inwestycji Alternatywnych

\

Fundusze Inwestycji Alternatywnych

2008/05/30 MTD YTD
Nordea - Schroders Surowcowy 0.77 % 8.03 %
Hedgingowy AKcji -1.91 % -1.75 %
Nordea - Schroders Nieruchomosci -3.77 % -10.18 %

Fundusz nieruchomosci i fundusz hedgingowy rozczarowywaty w maju. Natomiast
Fundusz surowcowy wzrost i od poczatku roku ma bardzo dobry wynik. Fundusz
hedgingowy ucierpiat z powodu mocnej ztotéwki, co jest gtbwnym powodem stabego

wyniku.

Raport przygotowat Departament Inwestycji, e-mail: zkowalczyk@nordeapolska.pl
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