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Kwiecien 2008

Fundusze akcji

Indeks WIG pozostaje w trendzie bocznym w zakresie 45000-50000. Kwiecien
zakonczyt sie 2.75% spadkiem. Duze spoétki zachowywaly sie lepiej niz mate
i Srednie. WIG20 spadt o 1.9%, a MIDWIG 4.35%. Stabsze zachowanie matych
spoétek byto wynikiem dalszego stopniowego umarzania jednostek TFIl. Natomiast
duze spotki byly wspierane gtéwnie przez kapitat miedzynarodowy.

Nie byto jednoznacznych wygranych i przegranych, ale producenci
sztucznych (Police, Putawy) znacznie zyskali (Police ponad 30%).

nawozow

Uwazamy, ze polski rynek akcji juz nie jest zbyt drogi, oraz pozostaje interesujacy
w dlugim terminie. W $rednim terminie rynek jest jednak pod wptywem stabnacej
Swiatowej gospodarki, wzrostu ptac, rosnacej presji inflacyjnej i umacniajacej sie
ztotowki. To wszystko moze mie¢ negatywny wptyw na marze spotek.

Pozostajemy ostrozni w tych zmiennych warunkach rynkowych, starajgc sie trzymac
relatywnie niedrogie akcje z silnym bilansem. Dalej faworyzujemy spotki, ktére,
naszym zdaniem, nie ucierpig na skutek wysokich cen surowcéw.

Fundusze Akcji

2008/04/30 MTD YTD
Nordea Akcji -1.23 % -10.08 %
Nordea - Skarbiec Akcja 1.1 % -14.89 %
Nordea - ING Akgji -2.46 % -15.56 %
Nordea - UniKorona Akcje -1.90 % -16.54 %
Nordea - Arka BZ WBK AKgc;ji 1.54 % -17.36 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Akc;ji -2.97 % -19.52 %
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Nordea w poréwnaniu do TFI

Fundusze akcji Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 kwietnia 08
1 Nordea Akcji -10.08 %
2 Allianz Akcji -10.87 %
3 Legg Mason -12.90 %
4 KBC Akcyjny FIO -14.40 %
5 Skarbiec Akcja -14.89 %
6 ING Akciji typ A,B -15.56 %
7 CU Life -15.57 %
8 PZU Krakowiak AKgciji -16.15 %
9 SEB3 Akgiji -16.40 %
10 UniKorona Akgcji -16.54 %
11 Millennium Akcji -16.56 %
12 Arka BZ WBK Akciji (A) -17.36 %
13 DWS Akgji -17.73 %
14 AIG AKGji A7.74 %
15 BPH Akgcji -18.42 %
16 PKO/Credit Suisse Akgji -19.52 %
17 Pioneer Akcji Polskich -20.89 %

Fundusz Nordea Akcji w dalszym ciggu ma najwyzszg stope zwrotu posrod funduszy TFI.

N

www.nordeapolska.pl Infolinia: 0 801 231 500
zycie@nordeapolska.pl (poniedziatek - pigtek: 9.00 - 17.00)




Nordeo!‘

LIFE & PENSIONS NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.
Raport Inwestycyjny - Kwiecien 2008 \

2008/04/30 MTD YTD

Nordea Akcji Matych Spotek Skandynawskich 218 % -8.35 %
HSBC Akgcji Latynoamerykanskich 6.81 % -8.90 %
HSBC Akcji Japonskich 8.38 % -10.34 %
Fidelity Akcji Europejskich 1.44 % -11.07 %
Nordea Miedzynarodowych Funduszy Akgcji 4.42 % -12.16 %
Schroders Akgcji Globalnych 412 % -13.52 %
Fidelity Akcji Amerykanskich 3.65 % -15.14 %
HSBC Akgcji Azjatyckich z wytgczeniem Japonii 6.56 % -15.21 %
Nordea Europejskich Akcji Plus 237 % -15.84 %
East Capital Akcji Rosyjskich 237 % 17.15 %
Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy 11.99 % -17.97 %
Fidelity Akcji Chinskich 13.96 % -19.18 %
Nordea Dalekowschodnich Akcji Plus 4.76 % -19.42 %
Nordea Pétnocnoamerykanskich Akcji Plus 451 % -22.93 %
Fidelity Akgji Indyjskich 8.97 % -25.81 %

Miedzynarodowe Fundusze Akcji Nordea miaty dobry miesigc. Byto to spowodowane
0goélnym odreagowaniem ostatnich duzych spadkéw, wsparte dziataniem bankéw
centralnych zwiekszajgcych ptynno$¢ oraz obnizkg stop procentowych. Jednakze od
poczatku roku fundusze te notujg stabe wyniki.
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Obligacje

Rynek obligacji zachowywat sie raczej spokojnie w kwietniu. Papiery 10-letnie byty
w obiegu w zakresie 15 bipsow wokot 6% i zakohczyty miesigc bez zmian na poziomie
5.98%. Dwulatki zachowaly sie lepiej a rentownosci spadty 10 bipséw do poziomu 6.19%.

Lepsze zachowanie krotszych obligacji byto wynikiem przekonania, ze NBP wycofa sie
z dalszych podwyzek stop w najblizszej przysztosci, czego powodem jest umacnianie sie
ztotowki, stopniowo odczuwane przez realng gospodarke. Jednak przy rosngcych ptacach
w tempie 12% rok do roku, inflacja na poziomie 4.1% zaczyna byc¢ realnym problemem
dla rynku obligacji i NBP. Bedzie to szczegolnie odczuwalne, jesli rosngce ceny energii
i zywnosci zaczng przedostawac sie do cen towarow finalnych.

Majac to na uwadze nadal nie widzimy duzej wartosci w dtugich obligacjach i utrzymujemy
relatywnie krotki czas trwania obligaciji, jak tez znaczng pozycje obligacji inflacyjnych.

\

Fundusze Obligacji

2008/04/30 MTD YTD

Nordea - ING Obligacji 0.55 % 1.68 %
Nordea Bezpiecznego Inwestowania 0.56 % 1.54 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Obligaciji 0.48 % 1.31 %
Nordea - UniKorona Obligacje 0.57 % 0.66 %
Nordea - Skarbiec Obligacja 0.44 % 0.53 %
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Fundusze Obligacji

\

Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 kwi 08

1 BPH 2.67 %
2 Arka BZ WBK Obligaciji 1.83 %
3 ING Obligacji 2 1.82 %
4 SEB2 1.82 %
5 ING Obligaciji 1.68 %
6 CU Obligac;ji 1.58 %
7 DWS 1.55 %
8 Nordea Bezpiecznego Inwestowania 1.54 %
9 Millenium PD 1.44 %
10 KBC PD 1.40 %
11 ING Life 1.39 %
12 PZU Polonez 1.37 %
13 PKO/Credit Suisse 1.31 %
14 CitiObligacji typ A 1.15 %
15 SEB5 Obligacji Skarbowych 0.88 %
16 UniKorona Obligacje 0.66 %
17 Skarbiec Obligacji 0.53 %
18 Eurofundusz 3A 0.20 %
19 GTFI OS 0.17 %
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Fundusze Rynku Pienieznego

2008/04/30 MTD YTD
UFK Gwarantowany 0.45 % 1.72 %
Nordea - Skarbiec Kasa 0.41 % 1.57 %
Nordea - UniKorona Pieniezny 0.44 % 1.57 %
Nordea - ING Gotéwkowy 0.37 % 1.53 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Skarbowy 0.06 % 1.09 %

kredytowych.

Miedzynarodowy Fundusz Instrumentow Dtuznych Nordea wypadt niezle, natomiast Fundusz
Obligacji Wysokich Rentownos$ci znacznie sie odbit na skutek lepszej sytuacji na rynkach

Miedzynarodowe Fundusze Rynku Pienieznego

2008/04/30 MTD YTD
Nordea Miedzynarodowy Fundusz Instrumentéw Diuznych 0.31 % 1.07 %
Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych Wysokiej Rentownosci 4.38 % -7.67 %
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Fundusze Stabilnego Wzrostu

Fundusz Funduszy Stabilnego Wzrostu osiggnat przecietng rynkowa stope zwrotu.

\

Fundusze Stabilnego Wzrostu

2008/04/30 MTD YTD
Nordea - UniStoProcent Bis 0.32 % 0.37 %
Nordea - UniStoProcent Plus 0.23 % -0.81 %
Nordea - Skarbiec Il Filar 0.20 % -3.84 %
Nordea Portfel Stabilnego Wzrostu -0.03 % -4.39 %
Nordea - ING Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus -0.33 % -6.02 %
Nordea - Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 1.30 % -6.27 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu -0.71% -6.32 %
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Fundusze Zrownowazone

Fundusz Zrownowazony Nordea, dzieki prawidtowemu doborowi spotek, konserwatywnej
alokacji i krotkiemu czasowi trwania obligacji, w dalszym ciggu jest najlepiej performuja-
cym funduszem w swojej kategorii.

Fundusze Zrownowazone

2008/04/30 MTD YTD

Nordea Zré6wnowazony 0.09 % -2.01 %
Nordea Krajowy Fundusz Zréownowazony 0.01 % -7.04 %
Nordea - Skarbiec Waga Zréwnowazony 0.41 % -7.88 %
Nordea - Pioneer Mix 40 0.66 % -9.07 %
Arka BZ WBK Zréwnowazony 2.82 9% -10.29 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Zrownowazony -1.00 % -10.75 %
Nordea - ING Zréwnowazony -0.93 % -10.88 %
Nordea - UniKorona Zréwnowazony -1.32 % -11.38 %
Nordea - ING Nieruchomosci -2.99 % -11.46 %
Nordea - ING Selektywny 0.89 % -13.24 %
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Fundusze Zréownowazone ZSV:?&?J

Od poczatku roku 2008 30 kwi 08
1 Nordea Zréownowazony -2.02 %
2 ING Life -2.80 %
3 CU Life 7.1 %
4 Skarbiec Waga -7.88 %
5 Legg Mason -8.36 %
6 Millenium -9.22 %
7 KBC Aktywny -9.44 %
8 SEB 1 -9.49 %
9 BPH SFIO -9.59 %
10 PzU -10.02 %
1 Arka BZ WBK -10.29 %
12 PKO / Credit Suisse -10.75 %
13 ING -10.88 %
14 DWS -10.95 %
15 UniKorona -11.38 %
16 Pioneer -12.20 %
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Fundusze Dynamiczne

Fundusze Dynamiczne

2008/04/30 MTD YTD

PKOCS Dynamiczny “1.27 % -1.58 %
Nordea - UniAktywna Alokacja (95%) -0.27 % -4.20 %
Nordea Portfel Agresywny -0.40 % -11.98 %

Nordea w porownaniu do TFI

Fundusze dynamiczne Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 kwi 08
1 Nordea Dynamiczny -2.24 %
2 Allianz Aktive -3.37 %
3 Unikorona Aktive -4.20 %
4 SKOK Active -8.17 %
5 KBC Aktive -9.44 %
6 | BPH Active -9.59 %
7 | LUKAS Dynamic -10.94 %
8 ING Life -11.62 %
9 CU Life -15.74 %

Fundusz Nordea Dynamiczny jest zdecydowanie najlepszym funduszem w Polsce
w porownaniu do TFI.
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych

2008/04/30 MTD YTD

Nordea - Schroders Surowcowy 1.70 % 7.21 %
Hedgingowy AKcji -1.79 % -5.96 %
Nordea - Schroders Nieruchomosci 3.03 % -6.66 %

Fundusz nieruchomosci i surowcowy zanotowaty bardzo dobry wynik w kwietniu.
Fundusz surowcowy dodatkowo ma bardzo dobre wyniki od poczatku roku. Fundusz
hedgingowy ucierpiat z powodu mocnej ztotéwki i jest pod kreska, liczac od poczatku

roku.

Raport przygotowat Departament Inwestycji, e-mail: zkowalczyk@nordeapolska.pl
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