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Raport Inwestycyjny

Fundusze akcji

Po dtugim okresie konsolidacji na rynku akcji, od czasu duzych spadkéw w styczniu,
rynek ostatecznie zmienit kierunek. Niestety oznacza to spadek, TFI doswiadczyty
kolejnych duzych odptywoéw, a inwestorzy zagraniczni nie byli zainteresowani
zakupami.

Rynek Akcji jest pod presjq z kilku powoddw:

- Rosnace koszty pracy obnizajg marze

- Rosnace stopy procentowe podrazajg koszty finansowania spoétek

- Silny Ztoty ostabia konkurencyjnosc¢

- Spotki oczekujgce na upublicznienie zwiekszajg podaz akcji

- Inwestorzy moga otrzyma¢ do 8% na depozytach bankowych, co ostabia
atrakcyjnosc¢ ryzykownych inwestycji

Obecnie na rynku jest sporo spoétek o atrakcyjnej wycenie, dlatego ich odpowiedni
dobdr jest decydujacy, a pracochtonny proces wizytowania firm w celu petnego
poznania modelu zarzadzania, ma pierwszorzedne znaczenie.

Rynek akcji zachowuje sie beztadnie, a spoftki, ktére najbardziej spadajg, sg
w posiadaniu TFI. Ogdlnie rzecz biorac rynek poszukuje dna, ale trudno oczekiwaé
silnego odbicia w krotkim okresie.

Fundusze Akcji

2008/06/30 MTD YTD
Nordea Akcji -7.50 % -16.75 %
Nordea - Skarbiec Akcja -6.34 % -18.93 %
Nordea - UniKorona Akcje -9.61% -23.97 %
Nordea - Arka BZ WBK Akgji -11.81 % -26.81 %
Nordea - ING Akgji -12.81 % -27.85 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Akc;ji -13.06 % -29.51 %
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Nordea w poréwnaniu do TFI

Fundusze akcji Stopa zwrotu

Od poczatku roku 2008 30 czerwca 08
1 Nordea Akcji -16.75 %
2 Skarbiec Akcja -18.93 %
3 Allianz Akcji -19.97 %
4 Legg Mason -21.34 %
5 KBC Akcyjny FIO -23.74 %
6 UniKorona Akcji -23.97 %
7 Millennium Akcji -24.71 %
8 DWS Akgji -25.51 %
9 SEB3 Akgji -25.60 %
10 PZU Krakowiak Akgcji -26.02 %
11 Arka BZ WBK Akgji (A) -26.81 %
12 CU Life -27.11 %
13 ING Akcji typ A,B -27.85 %
14 AIG Akgiji -28.61 %
15 BPH Akcji -28.84 %
16 PKO/Credit Suisse Akcji -29.51 %
17 Pioneer Akcji Polskich -31.76 %

Fundusz Akcji Nordea w dalszym ciggu ma najwyzszg stope zwrotu posrod funduszy TFI.
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Miedzynarodowe Fundusze Akcji

2008/06/30 MTD YTD
HSBC Akgcji Latynoamerykanskich -9.00 % -10.89 %
Nordea Akcji Matych Spoétek Skandynawskich -8.26 % -14.77 %
East Capital Akcji Rosyjskich -6.57 % -15.14 %
Nordea Miedzynarodowych Funduszy Akcji -8.05 % -18.49 %
Fidelity Akcji Europejskich -10.09 % -18.59 %
HSBC Akgciji Japonskich -10.52 % -19.15 %
Nordea Akcji Nowe Horyzonty Europy -8.08 % -23.59 %
Fidelity Akcji Amerykanskich -10.11 % -23.78 %
Schroders Akcji Globalnych -12.39 % -24.59 %
Nordea Europejskich Akcji Plus -13.41 % 27.78 %
HSBC Akgiji Azjatyckich z wytgczeniem Japonii -13.82 % -30.16 %
Nordea Dalekowschodnich Akgji Plus -12.96 % -32.01 %
Nordea Poétnocnoamerykanskich Akcji Plus -13.87 % -33.58 %
Fidelity Akcji Chinskich -12.85 % -34.37 %
Fidelity Akgji Indyjskich -19.16 % -45.33 %

N

Ogodlnie fundusze miedzynarodowe miaty staby miesigc. Byto to spowodowane znaczng
wyprzedazg i mocng ztotowka.

www.nordeapolska.pl
zycie@nordeapolska.pl
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Obligacje

Rynek obligacji byt pod presjg w czerwcu, a rentownosci urosty na catej krzywej. Ogolna
nerwowos¢ dotyczgca poziomu inflacji i sytuacja na rynku kredytowym wywiera presje na
polskie obligacje.

Rentownos$ci 2-letnich obligacji wzrosty 0,38% do 6.86% a 10-letnie 0.31% do 6.60%.
Krzywa rentownosci pozostaje negatywna, poniewaz rynek oczekuje, ze inflacja bedzie
krotkotrwatym problemem. Poza tym rynek liczy na to, ze szybkie przyjecie EURO
spowoduje nizsze rentownosci na dtugim koncu krzywe;j.

Oczekujemy w dalszym ciggu wyzszej inflacji w drugim potroczu 2008 roku, spowodowane;j
gtbwnie cenami regulowanymi, jak chocby energii. Utrzymujemy relatywnie krotki czas
trwania obligacji, jak tez znaczng pozycje obligacji inflacyjnych. Chociaz po wyprzedazy,
szczegolnie na dtugim koncu krzywej, obligacje wygladajq juz bardziej atrakcyjnie.
Zamierzamy wykorzysta¢ potrzeby finansowe bankéw, aby zapewni¢ wysokie stawki
depozytowe.

Jak do tej pory fundusze obligacji Nordea osiagajg bardzo dobre stopy zwrotu w poréwnaniu
do innych funduszy tego typu, obecnych na rynku.

Fundusze Obligacji

2008/06/30 MTD YTD
Nordea Bezpiecznego Inwestowania 0.08 % 1.54 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Obligaciji -0.29 % 0.72 %
Nordea - UniKorona Obligacje -0.61 % -0.28 %
Nordea - ING Obligaciji -1.24 % -0.40 %
Nordea - Skarbiec Obligacja 119 % -1.05 %
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Fundusze Obligacji

Od poczatku roku 2008

\

Stopa zwrotu

30 czerwca 08

1 Arka BZ WBK Obligaciji 212 %
2 BPH 1.69 %
3 Nordea Bezpiecznego Inwestowania 1.54 %
4 | SEB2 1.18 %
5 PKO/Credit Suisse 0.72 %
6 PZU Polonez 0.37 %
7 DWS 0.36 %
8 KBC PD -0.02 %
9 ING Obligacji 2 -0.05 %
10 | CU Obligacji -0.24 %
11 | UniKorona Obligacje -0.28 %
12 | ING Obligaciji -0.40 %
13 | Millenium PD -0.47 %
14 | GTFIOS -0.49 %
15 | CitiObligacji typ A -0.69 %
16 | Eurofundusz 3A -0.90 %
17 | Skarbiec Obligaciji -1.05 %
18 | ING Life -1.14 %
19 | SEBS Obligacji Skarbowych -2.63 %
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Fundusze Rynku Pienieznego

2008/06/30 MTD YTD

Nordea Gwarantowany 0.47 % 2.68 %

Nordea - Skarbiec Kasa 0.43 % 243 %

Nordea - UniKorona Pieniezny 0.39 % 240 %

Nordea - ING Gotowkowy 0.28 % 1.99 %

Nordea - PKO/Credit Suisse Skarbowy 0.1 % 1.52 %

Miedzynarodowe fundusze diuzne osiggnety staby wynik w czerwcu, poniewaz rynki
kredytowe pozostawaty pod presja.

Miedzynarodowe Fundusze Rynku Pienieznego

2008/06/30 MTD YTD
Nordea Miedzynarodowy Fundusz Instrumentéw Diuznych -0.12 % 0.94 %
Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych Wysokiej Rentownosci -4.41 % -12.74 %
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Fundusze Stabilnego Wzrostu

Fundusz funduszy stabilnego wzrostu osiggnat przecietny wynik w czerwcu.

\

Fundusze Stabilnego Wzrostu

2008/06/30 MTD YTD
Nordea - UniStoProcent Bis -0.50 % 0.14 %
Nordea - UniStoProcent Plus -0.18 % -0.72 %
Nordea - Skarbiec Il Filar -3.20 % -6.20 %
Nordea Portfel Stabilnego Wzrostu -2.95 % 711 %
Nordea - Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu -4.33 % -10.51 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu -5.44 %, -11.09 %
Nordea - ING Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus -5.67 % -12.25 %
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Fundusze Zrownowazone

Fundusz Zrownowazony Nordea dzieki prawidtowemu doborowi spotek, konserwatywnej
alokacji i krotkiemu czasowi trwania obligacji w dalszym ciggu jest najlepszym funduszem
w swojej kategorii.

Fundusze Zrownowazone

2008/06/30 MTD YTD

Nordea Zré6wnowazony -2.25% -4.23 %
Nordea Krajowy Fundusz Zréwnowazony -3.61 % -10.28 %
Nordea - Skarbiec Waga Zréwnowazony -5.07 % -11.89 %
Nordea - Pioneer Mix 40 512 % -13.64 %
Nordea - PKO/Credit Suisse Zrownowazony -6.72 % -16.13 %
Nordea - UniKorona Zréwnowazony -5.47 % -16.14 %
Arka BZ WBK Zréwnowazony -7.65 % -16.88 %
Nordea - Pioneer Mix 60 -7.13 % -19.24 %
Nordea - ING Zréwnowazony -8.46 % -19.41 %
Nordea - ING Nieruchomosci -12.27 % -23.62 %
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Fundusze Zréownowazone ZSV:?&?J
Od poczatku roku 2008 30 czerwiec 08
1 Nordea Zréownowazony -4.23 %
2 ING Life -8.64 %
3 Skarbiec Waga -11.89 %
4 Legg Mason -12.08 %
5 CU Life -14.36 %
6 Millenium -156.32 %
7 KBC Aktywny -156.53 %
8 SEB 1 -16.07 %
9 PKO / Credit Suisse -16.13 %
10 UniKorona -16.14 %
11 PZU -16.86 %
12 Arka BZ WBK -16.88 %
13 BPH SFIO -16.89 %
14 DWS -18.36 %
15 ING -19.41 %
16 Pioneer -19.94 %
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Fundusze Dynamiczne

2008/06/30 MTD YTD

Nordea - UniAktywna Alokacja (95%) -1.71 % S5.77 %
PKOCS Dynamiczny -5.97 % -7.34 %
Nordea Portfel Agresywny -6.88 % -17.82 %

Nordea w porownaniu do TFI

Fundusze dynamiczne

Od poczatku roku 2008

Stopa zwrotu

30 czerwiec 08

1 Unikorona Aktive 5.77 %
2 Nordea Dynamiczny S.77 %
3 Allianz Aktive -10.82 %
4 SKOK Active -14.16 %
5 KBC Aktive -15.53 %
6 | BPHActive -16.89 %
7 | LUKAS Dynamic 1771 %
8 ING Life -23.52 %
9 CU Life -27.19 %

N

Fundusz Nordea jest nadal najlepszym funduszem w Polsce w poréwnaniu do TFI.
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Fundusze Inwestycji Alternatywnych

Fundusze Inwestycji Alternatywnych

2008/06/30 MTD YTD

Nordea - Schroders Surowcowy 9.64 % 18.45 %
Hedgingowy AKcji -0.12 % -7.86 %
Nordea - Schroders Nieruchomosci -14.08 % -22.82 %

Fundusz nieruchomosci i fundusz hedgingowy rozczarowaty w czerwcu. Natomiast
fundusz surowcowy wzrést i od poczatku roku ma bardzo dobry wynik. Fundusz
hedgingowy ucierpiat z powodu mocnej ztotéwki, co jest gtbwnym powodem stabego
wyniku.

Raport przygotowat Departament Inwestycji, e-mail: zkowalczyk@nordeapolska.pl
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