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Fundusze akcyjne

Pod wptywem duzej ptynnosci i naptywu srodkéw
na rynki wschodzace, w czerwcu na polskim rynku
akcji utrzymywata sie hossa z 4% wzrostem
mierzonym wedtug indeksu WIG.

Od poczatku roku rynek wzrést o 30%, na co silny
wptyw miat indeks $rednich spotek, MIDWIG,
ktory wzrést o ponad 50%. Jednak w czerwcu
indeks MIDWIG wzrost tylko o 1,4%, mniej niz
WIG. Powodem relatywnie silnych wzrostow
WIGu byta zwyzka akcji rynku towaréw gtownie
PKN Orlen ze wzrostem 12,3% oraz KGHM

7,3%.

Ogdlnie rynek wydaje sie by¢ bardziej ostrozny
w odniesieniu do spotek o sredniej kapitalizaciji
zgrupowanych w MIDWIGu, ktoéry jak do tej pory
w roku 2007 silnie wzrastat. Wydaje sie to
naturalne z powodu wycen 35 razy wyzszych

od biezacych zyskéw, co jest bardzo znaczaca
liczbg wedtug wszelkich standardéw.

Z drugiej strony apetyt na ryzyko w nowych
akcjach (IPOs) jest nadal silny, co wida¢ na
przykfadzie 5 spotek, ktore weszty na rynek
w czerwcu oraz 33, ktdre weszty dotychczas
w 2007 roku.

Krajowy Fundusz Akcyjny Nordea miat sie
catkiem dobrze ze zwrotem w czerwcu na
wysokosci 4,57%, dzieki przewazonej pozycji
w akcjach surowcowych.

W funduszu akcyjnym udziat akcji wyniost 85%
aktywéw portfela po wyptacie dywidend KGHM.
W Krajowym Funduszu Zrownowazonym udziat
akcji wyniost 51% aktywow portfela.

W Funduszu Nordea Zréwnowazonym udziat
akcji wyniost tylko 39% z powodu regulaminu
funduszu. Struktura czesci akcyjnej w portfelu
byta

niemalze identyczna w kazdym funduszu.

W odniesieniu do portfeli Funduszu Funduszy
TFI1 udziat funduszy akcyjnych w funduszu
agresywnym wyniost 81%, w funduszy
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Fundusze obligacyjne

W czerwcu nastgpit spodziewany przez specjalistow
Nordea wzrost stop procentowych. Na catej krzywej
rentownosci stopy wzrosty o okoto 0,3-0,4%. Byto to
czesciowo spowodowane wzrostem
miedzynarodowych stép procentowych, zwtaszcza na
rynkach wschodzgcych oraz zaskakujgcym dla rynku
zwiekszeniem stopy podstawowej do 4,5% w NBP,
uzasadnianym wysokg inflacjg ptac oraz obawami,

ze wywrze ona presje na 0golng inflacje.

Perspektywy wyzszej inflacji konsumpcyjnej sg

w dalszym ciggu wzmacniane poprzez wzrost cen
zywnosci i energii elektrycznej oraz przewidywania
Ministerstwa Finansow, iz roczna inflacja wyniesie
2,7% w czerwcu.

Fundusze obligacyjne Nordea kontynuowaty
inwestowanie w obligacje z bardzo krétkim terminem
wykupu. Powodem jest przekonanie, iz stopy
procentowe bedg wyzsze w przysztosci, totez nalezy
unika¢ blokowania swoich rentownos$ci w dtuzszym
okresie.

W dtuzszym okresie oczywistym ryzykiem dla rynku
akcji i obligacji jest wzrost presji inflacyjnej oraz
Wyzsze stopy podstawowe w NBP.

Dtugoterminowa oferta inwestycyjna

W czerwcu Nordea rozpoczeta wdrazanie nowej
strategii oferowania klientom mozliwosci inwestowania
w zréznicowany miedzynarodowy portfel funduszy.

Polskie inwestycje byty bardzo zyskowne w minionych
latach, ale daje sie zauwazy¢ oznaki przysziej
zmiennosci rynku, totez Nordea rekomenduje
inwestorom dywersyfikacje ryzyka poprzez
inwestowanie w inne klasy aktywow oraz inwestowanie
poza Polska.
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Nowo wdrozone fundusze inwestycyjne (nie wszystkie kanaty i produkty):
Nordea Akcji Matych Spotek Skandynawskich

HSBC Akgcji Azjatyckich z wytgczeniem Japonii

ING Budownictwa i Nieruchomosci

Schroders Miedzynarodowy Nieruchomosci

Schroders Miedzynarodowy Surowcowy

Nordea Europejskich Papieréw Dtuznych Wysokiej Rentownosci

Wszystkie nowe fundusze zarzadzane sa przez wysoko wyspecjalizowanych menedzeréw. Profil ryzyka
nowych funduszy jest odmienny od dotychczas oferowanych funduszy, bedzie interesujacym dodatkiem
do wiekszosci portfeli klientow.

Nastepna grupa funduszy inwestycyjnych bedzie wdrazana w trzecim kwartale tego roku, Nordea bedzie
publikowa¢ w internecie kazdego miesigca sugestie dotyczace modelowego portfela.

Na drugg potowe 2007 roku pozytywnie oceniamy rynek surowcowy oraz akcje azjatyckie z wytagczeniem
Chin, ktére wzrosty jak dotad zbyt szybko. Ponadto uwazamy, iz zyski z akcji bedg nizsze niz w pierwszej
potowie, totez umiejetnosci menedzeréw bedg na tym polu bardzo istotne. Uwazamy, ze na rynkach
obligacji rentownosci nieznacznie wzrosng, zwtaszcza w przypadku obligacji dtugoterminowych.

Nordea zyczy klientom oraz kanatom sprzedazy radosnych i stonecznych wakacji.

Wyniki wszystkich funduszy Nordea za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007.

Nordea Gwarantowany 1.98 %
Nordea Bezpiecznego Inwestowania 1.51 %
Nordea Zréwnowazony 12.69 %
Nordea AKcji 25.70 %
Nordea Portfel Agresywny 21.32 %
Nordea Portfel Zrownowazony 15.42 %
Nordea Stabilnego Wzrostu 10.82 %
Nordea Dynamiczny (zarzgdzany przez Credit Suisse Asset Management) 27.05 %
Nordea Europejskich Akcji Plus (zarzadzany przez Nordea Fundusze Luksemburskie) 3.81 %
Nordea Péinocnoamerykanskich Akcji Plus 1.98 %
Nordea Dalekowschodnich Akgcji Plus 18.52 %
Nordea Krajowy Instrumentéw Dtuznych (dawniej NL) 0.34 %
Nordea Krajowy Zrownowazony (dawniej NL) 14.13 %
Nordea Migdzynarodowy Instrumentow Dtuznych (dawniej NL) 0.44 %
Nordea Migedzynarodowy Zréwnowazony (dawniej NL) 3.34 %
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