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Rynek akcji

Rynek obligacji

Grudzie! nie  by" najlepszym  miesi#cem  dla  rynku  akcji.  Indeks  WIG spad"
o  1.8%,  a  WIG  dwudziesty  o  2.5%,  natomiast  indeks  Midwig spad" $rednio
o 1.6%.

Pocz#tek  roku  dzi%ki &efektowi stycznia' jest tradycyjnie mocny na rynku akcji,
dlatego te( jeste$my nastawieni bardzo  ostro( nie  optymistycznie.  Jednak  nie
ma  zbyt  wielu  przes"anek  na kontynuacj% hossy  na  warszawskim  parkiecie
w d"u( szej perspektywie.

Mimo  prawdopodobnych  obni( ek  w  USA,  które  zapewne zostan# odebrane
optymistycznie  przez  rynek,  w  d"u( szym  terminie  trend  boczny,  czy  nawet
spadki s# bardziej prawdopodobne.

W  dalszym  ci#gu  oczekujemy  nerwowo$ci   i   du( ej   zmienno$ci   na   rynku
w zwi#zku z malej#c# p"ynno$ci# i kryzysem na rynku kredytowym.

Rynek polskich obligacji tradycyjnie nie by" bardzo aktywny w ostatnim miesi#cu
roku. Mimo  to  rentowno$ci obligacji 10-letnich wzros"y o 14 punktów bazowych
punktów bazowych do 5.9%.

W  dalszym  ci#gu  nie  zauwa( amy  du( ej  warto$ci  na  d"ugim  ko! cu  krzywej
rentowno$ci i dostrzegamy narastaj#ce niebezpiecze! stwo inflacji, która  b%dzie
mia"a negatywny wp"yw na rynek obligacji.



Inwestycje alternatywne

Wyniki

Nasza  inwestycja  w obligacje z ochron# kapita"u i wbudowan# opcj# na fundusz hedgingowy by"a stabilna
w grudniu

Nasza  pozycja  w  rankingu  nie  zmieni"a si%w ostatnim miesi#cu. Zmniejszyli$my ponownie liczb%spó"ek
w naszym portfelu i dzi%ki temu bardziej zrównowa( yli$my ryzyko, aby poprawi) wyniki w"a$nie przy niskim
ryzyku. Rynek jest w dalszym ci#gu bardzo niep"ynny w przypadku mniejszych spó"ek, ale nadal planujemy
utrzymywa) w portfelu docelowo 70 spó"ek.

Dodatkowo  mamy  zamiar  inwestowa) w wybrane mi%dzynarodowe spó"ki, aby uzyska) dodatkow# stop%
zwrotu.

Raport przygotowa" Departament Inwestycji, e-mail: bstryjewski@nordeapolska.pl
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