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RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest wycena akty-
wow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

W zwigzku z tym uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowanym spad-
kiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subunduszu przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na pod-
stawie umowy z Depozytariuszem przechowuja cz¢s$¢ aktyw6w Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ funduszu i nie
wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje wowczas na
warto$c i plynnos¢ aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrument6w finansowych moga powodowac
wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. - 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLED-
NIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO ZWIAZANE
Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUB-
FUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrument6w finansowych wehodzacych w sktad portfeli Subfundu-
szy 1 w konsekwengji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez
Fundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowalyby wzrost ryzyka dla Uczestnikéw. Fundusz nie udziela gwarangji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE
MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDAGJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSEUGUJACEGO FUNDUSZ,
POYACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCY]J-
NEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciggnigciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplatg uzyskanych Srodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzy-
mania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podije-
cia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik
nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac zarza-
dzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotych-
czas organem Funduszu, z chwilg wejscia w Zycie tych zmian w statucie.

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwiaza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krot-
szym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawia-
damia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

7a zgoda Komisji moze nastapic¢ potgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo. Nie moga byc
pofaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki uczestnictwa réznigce sie od siebie sposobem pobierania optat manipu-
lacyjnych lub opfat obcigzajacych aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom
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funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ réwniez Subfundusze. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Sub-
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia o zmia-
nach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodk6w pienigznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ze realna
stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE
PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa
i obowiazki Uczestnikéw. Na dziefi sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od o0séb
prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA. KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZY-
KA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b, ktore planujg inwestowanie przez okres co najmniej 2-3 lat, oczekujg wysokich zyskow w ujeciu
nominalnym oraz akceptuja stosunkowo wysokie ryzyko zwiazane z inwestycjami w Instrumenty Akcyjne, tzn. liczg sie z mozliwoscig sil-
nych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czgSci zainwestowanych srodkow.
INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALI-
CZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ
TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatow
Czesci II Statutu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC', WRAZ
Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDIA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIAFALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE
KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzieri sporzqdzenia Prospektu ani na dzieni jego aktualizacji dane nie sq dostgpne - wskaznik WKC oblicza si¢ za
ostaini pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPXAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH
OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqgtkiem stawek procentowych oplat

7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,8% wptaty doko-
nanej przez nabywce.

7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optlaty Dystrybucyjnej pobierana jest Optata Wyréwnawcza. Stawka
Opfaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optlaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty
Dystrybucyjnej obowigzujacej w subfunduszu Zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu Zrédiowym nastapito na podstawie zamiany, wowczas stawke Oplaty Dystrybucyjne;
obowigzujacej w subfunduszu docelowym pomniejsza sie o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w subfunduszu o najwyzszych
stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod subfunduszy uczestniczacych we wezesniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne Tabele Opfat dla poszczegdl-
nych Dystrybutoréw. Tabela Opfat obowigzujaca dla danego Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych opfat: pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub
Uczestnikow po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby,
ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowazniac Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Oplaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu
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kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujgcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.

WSKAZANIE OPEATY ZMIENNEJ, BEDACE] CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTORE] WYSOKOSC JEST
UZALEZNIONA OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ
WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, stanowita 0% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za okres od 28 marca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych Wynagrodzenia Towarzystwa
oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci stalej, w wysokosci nie
wyzszej niz 2,8% w skali roku, naliczanej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu, oraz cz¢sci zmiennej, w wysokosci nie
wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng statej wartosci
10% w skali roku i nie wyzszej niz 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIAFALNOSCI SUBFUN-
DUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY POD-
MIOT, W TYM WSKAZANIE USEUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPEYWU TYCH USEUG NA WYSOKOSC PROWIZJI
POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istniejg umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny
podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie
otrzymuja ustug dodatkowych.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA
ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA
nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Prospektu ani na dzieri jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUN-
DUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE] ODDAJACYCH CEL I POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJE O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI
MIALY MIEJSCE

Subfundusz, ze wzgledu na specyficzna polityke inwestycyjna, majaca na celu wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w uje-
ciu nominalnym (absolute return), nie posiada benchmarku.

Do dnia ostatniej aktualizacji Prospektu Subfundusz okreslat jako benchmark Subfunduszu rentownos¢ 12-miesigcznych bondw skarbowych.
INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Prospektu ani na dzieri jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH
OPIAT MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZLOSCI
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.
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ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GROWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKAGJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE

SUBFUNDUSZU ORAZ, JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GEOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY

WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO — WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Subfundusz be¢dzie inwestowat przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne.

Czes¢ aktywow Subfundusz bedzie inwestowat Instrumenty Diuzne, przede wszystkim w krétkoterminowe papiery wartosciowe emito-

wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Glowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat s3 nastepujace:

1) DlaInstrument6éw Akcyjnych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w po-
réwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieldowego; prognozowane
perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny
prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp6tki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

2) Dla Instrument6éw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pieni¢znego; wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrumentéw
dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygod-
nos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny.

3) Dla Tytuléw Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; mozliwos¢ efektywniejszej dywersy-
fikacji lokat Funduszu; adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

4) Dla Instrumentéw Pochodnych: efektywnos¢, rozumiana jako zgodno§¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrument6éw bazowych z polityka inwestycyjna
obowigzujaca dla danego Subfunduszu; plynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielkosé transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.

5) Dla Depozytéw: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDIA SKIAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIO-

WYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEK-

SU PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA

ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETE] TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM — WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen Instrumentéw Akcyjnych, w ktére Subfundusz glownie lokuje swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto

portfela inwestycyjnego moze ulega¢ istotnym zmianom.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWY-

STANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE — WSKAZANIE TEJ INFORMAC]JI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWAR-

CIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE,

NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméw majgcych za przedmiot niewys-

tandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dofozy wszelkich stara, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji

przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPIATY OKREgLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

— WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA

INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGI

ZARZADZANIA 1 SZCZEGOINYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJT NA OKRESLONYM

OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONE]

KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7 polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci Srodkéw Subfunduszu

w Instrumenty Akcyjne.
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7 polityka inwestycyjng Subfunduszu wigza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instru-
mentow finansowych.

Dla Funduszu gféwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko rynku akgji i ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko rynku akgji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko
rynku akcji skfadajg sie: ryzyko systematyczne calego rynku akgji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest
uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom defi-
cytu budzetowego i handlowego, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosé stop procentowych i kursow walutowych,
poziom inflacji, ceny surowcow i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw. Wplyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spotek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych st6p pro-
centowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych
od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw diuznych spadaja,
a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do
wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowe;j i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodiami ryzyka
stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy
oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przyszlej sytuacii fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych kra-
jach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce majg poziom deficytu finanséw publicznych
i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztaltowania si¢ tych parametréw w przysziosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci
kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentéw dtuznych. Ryzyko
niewypfacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw dfuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpigtosci
kredytowej dla emisji, czyli roznicy migdzy cenami instrumentéw duznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emi-
tentéw o roznych ratingach.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza si¢ z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktére nie sa gwaran-
towane przez izby rozliczeniowe.

7 ryzykiem rozliczenia wigZe si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z blednych procedur wewnetrznych, niestosowa-
nia si¢ do procedur, dziatania system6w badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe Zrodfa ryzy-
ka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wyste-
puje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegolnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie
jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowe;.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest wycena akty-
wow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.

W zwigzku z tym uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowanym spad-
kiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na
podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja cz¢S¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ funduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje wowczas na
warto$c i plynnosé aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych poszczeg6lnych instrument6w finansowych moga powodowac
wahania Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.



2.2,

221

222,

2.23.

2.24.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. - 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLED-
NIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO ZWIAZANE
Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUB-
FUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKZE RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrument6w finansowych wehodzacych w skfad portfeli Subfundu-
szy 1 w konsekwengji niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa.
Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej oplaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkosci opfaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowiazany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych przez
Fundusz umoéw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakgji na
warunkach szczeg6lnych, ktére powodowalyby wzrost ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarangji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOQCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE
MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANE DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSEUGUJACEGO FUNDUSZ,
POYACZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCY]J-
NEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKZE ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
Fundusz moze zostaC rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu
naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych Srodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na
wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzy-
mania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podje-
cia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik
nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze Srodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze
niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze przejac zarza-
dzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres zarzadzajacego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotych-
czas organem Funduszu, z chwilg wejscia w Zycie tych zmian w statucie.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krot-
szym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie zawia-
damia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie moze nastapic
w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadfosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie
dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana
w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

7a zgoda Komisji moze nastgpic¢ polgczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo. Nie moga byc
potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki uczestnictwa roznigce sie od siebie sposobem pobierania optat mani-
pulacyjnych lub optat obciaZajacych aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnic-
twa zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Pofaczone moga zosta¢ réwniez Subfundusze. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przej-
mujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia o zmia-
nach. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej Srodk6w pienigznych powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ze realna
stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).
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2.2.5.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE
PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga miec wplyw na przedstawione w niniejszym Prospekcie prawa i obo-
wigzki Uczestnikow. Na dzief sporzadzenia Prospektu, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0séb prawnych.
Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw
Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu.
OKRESLENIE PROFILU INWESTORA. KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZY-
KA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktorzy planuja inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akcep-
tuja wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Akcyjne, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji,
szczegdlnie w krotkim okresie, wicznie z mozliwoscia utraty czgsci zainwestowanych Srodkéw.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPEAT 1 PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH
NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULAC)T I NALI-
CZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ
TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulagji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego
7 rozdziatow Czesci 1T Statutu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC', WRAZ
Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDIA ON UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIAXALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE
KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU NIEWEACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzieri sporzqdzenia Prospektu ani na dzien jego akiualizacji dane nie sq dostgpne - wskaznik WKC oblicza si¢ za
ostaini pelny rok kalendarzowy

WSKAZANIE OPXAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH
OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych oplat

7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz 3,3% wptlaty doko-
nanej przez nabywce.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optlaty Dystrybucyjnej pobierana jest Opfata Wyréwnawcza. Stawka
Optaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Oplaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty
Dystrybucyjnej obowigzujacej w subfunduszu Zrédiowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu Zroédfowym nastapilo na podstawie zamiany, wowczas stawke Oplaty Dystrybucyjne;
obowigzujacej w subfunduszu docelowym pomniejsza sie o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w subfunduszu o najwyzszych
stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod subfunduszy uczestniczacych we wezesniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa oddzielne Tabele Opfat dla poszczegdl-
nych Dystrybutoréw. Tabela Opfat obowigzujaca dla danego Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientéw tego
Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikéw Towarzystwa, pracownikow Agenta
Transferowego, pracownikow i agentow Dystrybutora, pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub
Uczestnikow po przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia), a takze osoby,
ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych
obnizek lub zwolnief z optaty manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez pobierania Optaty
Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z Tabeli Optat badZ Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu
kampanii promocyjnej oraz wysokosci Optaty Dystrybucyjnej obowiazujgcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.

WSKAZANIE OPEATY ZMIENNEJ, BEDACE] CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTORE] WYSOKOSC JEST
UZALEZNIONA OD WYNIKOW SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ
WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, stanowita 0,95% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za okres od 28 marca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjqtkiem stawek procentowych Wynagrodzenia Towarzystwa
oraz czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci stalej, w wysokosci nie
wyzszej niz 3,3% w skali roku, naliczanej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu, oraz cz¢sci zmiennej, w wysokosci nie
wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng zmianie warto-
Sci indeksu WIG i nie wyzszej niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.



4.6.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIAXALNOSCI SUBFUN-
DUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY POD-
MIOT, W TYM WSKAZANIE USEUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPEYWU TYCH USEUG NA WYSOKOSC PROWIZJI
POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY DZIAALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy Subfundusz i Towarzystwo lub inny
podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomiedzy Subfundusz i Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie
otrzymuja ustug dodatkowych.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA
ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA
nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Prospekiu ani na dzier jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUN-
DUSZU ODZWIERCIEDLAJACEGO ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE] ODDAJACYCH CEL I POLITYKE
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJE O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI
MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, Ze benchmarkiem Subfunduszu jest: WIG.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

nie dotyczy — na dzien sporzqdzenia Prospekiu ani na dzier jego aktualizacji dane nie sq dostgpne

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JED-
NOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH
OPEAT MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH W PRZYSZEOSCI
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczest-
nictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.
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Rozdziat IIID
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS BALKANY I TURCJA

1.
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1.3.
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15.

1.6.

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GROWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE

SUBFUNDUSZU ORAZ, JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GEOWNIE W LOKATY INNE NIZ PAPIERY

WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO — WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne notowane na gietdach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii.

Czesc aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie inwestowat Instrumenty Dtuzne, przede wszystkim w krotkoter-

minowe papiery wartosciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitowane,

poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumunie i Bulgarie oraz banki centralne tych pafstw.

Lokatyw Instrumenty Akcyjne notowane na gietdach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii oraz w Instrumenty Dluzne emitowane,

poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumunie i Bulgarie oraz banki centralne tych paistw beda stanowily facznie co najmniej

50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz jest funduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreslonym obszarze geograficznym.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Gltowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat s nastepujace:

1) DlaInstrument6w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w po-
réwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu giefdowego; prognozowane
perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny
prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp6tki; w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

2) Dla Instrumentéw Diuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych; prognozowane zmiany ksztattu krzywej
dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instru-
mentem Rynku Pieni¢znego; wplyw na sredni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrumentéw diuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredy-
towa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny.

3) Dla Tytutéw Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; mozliwos¢ efektywniejszej dywersy-
fikacji lokat Funduszu; adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

4) Dla Instrumentéw Pochodnych: efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmia-
ng wartosSci instrumentu bazowego; adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrument6éw bazowych z polityka inwestycyjna obowia-
zujaca dla danego Subfunduszu; ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.

5) Dla Depozytéw: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDIA SKYAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIO-

WYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEK-

SU PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA

ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM — WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos¢ cen instrumentow finansowych, w ktére Subfundusz lokuje swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela

inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWY-

STANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE — WSKAZANIE TEJ INFORMAC]JI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU ZAWAR-

CIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE,

NA RYZYKO ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméw majacych za przedmiot niewystanda-

ryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnie-

nia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dofozy wszelkich stara, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczynialy si¢ do realizacji

przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPIATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

— WSKAZANIE GWARANTA ORAZ WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji
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OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA
INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM
STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO
INWESTYCJI NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB SEKTORZE GOSPODARCZYM
ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB
DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7 polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci Srodkéw Subfunduszu
w Instrumenty Akcyjne. Na poziom ryzyka ma wplyw koncentracja inwestycji w akcje spétek notowanych na rynkach w Stambule, Atenach,
Bukareszcie i Sofii.

7 politykg inwestycyjng Subfunduszu wigza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane niekorzystnymi zmianami cen instru-
mentow finansowych.

Dla Funduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.
Ryzyko rynku akgji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko
rynku akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne calego rynku akgji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest
uzaleznione w duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie maja m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom defi-
cytu budzetowego i handlowego, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokosc stop procentowych i kursow walutowych,
poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akgji. Ryzyko specyficzne zwiazane jest z inwestowaniem w akcje poszczegolnych emitentow. Wplyw na nie maja
m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia.
Subfundusz poprzez dywersyfikacje dazy do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spotek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych st6p pro-
centowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Zaleznos¢ cen instrument6éw dtuznych
od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw diuznych spadaja,
a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw diuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu
do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowosci. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Zrodtami
ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek
stopy oszczednoSci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestorow przyszlej sytuaciji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych
w innych krajach. Szczegdlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce majg poziom deficytu finansow
publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztaltowania si¢ tych parametréw w przysziosci.

. RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci
kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyplacalnosci, obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentow dtuznych. Ryzyko
niewyptacalnosci polega na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentow diuznych.
Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen
kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego spowodowane zmianami rozpigtosci
kredytowej dla emisji, czyli roznicy migdzy cenami instrumentéw dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emi-
tentow o roznych ratingach.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigza si¢ z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy obcigzone s3 ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakgji zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktére nie sa gwaran-
towane przez izby rozliczeniowe.

7 ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z blednych procedur wewnetrznych, niestosowa-
nia si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikow lub tez wynikajacej ze zdarzef zewngtrznych. Cztery podstawowe Zrodia ryzy-
ka operacyjnego to ludzie, systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakgji, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wyste-
puje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli ptynnosé obrotu danym instrumentem nie
jest wysoka. Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana jest wycena akty-
wow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walucie obce;j.
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si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w funduszu/subfunduszu o najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod
funduszy/subfunduszy uczestniczacych we wezesniejszych konwersjach/zamianach tych Jednostek Uczestnictwa.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

§23
(uchylony)
(uchylony)
3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw, na zasadach okreslonych
w Prospekcie.

4. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Inwestorow i Uczestnikow moga by¢ sktadane w sposob okreslony w Prospekcie
aw szczegoOlnosci: osobiscie, za posrednictwem poczty, za pomocg elektronicznych no§nikow informacji (w tym internetu) lub tele-
fonicznie, a takze za poSrednictwem os6b fizycznych pozostajacych z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
o podobnym charakterze.

5. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecen, ktore zostaly wypetnione w sposéb uniemozliwiajacy ich jednoznaczng realizacjg.

Whptaty do Subfunduszy
§ 24

1. Fundusz przyjmuje wplaty wylacznie w srodkach pienigznych na rachunek bankowy wiasciwy dla Subfunduszu oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa, ktore maja by¢ zbyte przez Fundusz za dokonang wptate.

2. Fundusz przyjmuje wptaty w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie, przy czym:

1) warunek minimalnej wysokosci wplaty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢ w przypadku, gdy
Uczestnik nie posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa danej kategorii,

2)  w przypadku konwersji jako kwote minimalnej wplaty rozumie si¢ kwote, na jakg zostafa zlecona konwersja,

3)  do kwoty minimalnej wptaty zalicza si¢ wszystkie wptaty zaksiegowane na rachunkach Subfunduszy w tym samym dniu.

3. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegdfowe warunki dokonywania wptat do Subfunduszy reguluje Prospekt.
Dystrybutorzy moga posredniczy¢ w dokonywaniu przez Uczestnikéw i Inwestoréw wplat do Subfunduszy, o ile posiadaja zezwolenie
Komisji umozliwiajace przyjmowanie takich wptat.

4. Fundusz moze udostepni¢ mozliwos¢ dokonania jedne;j wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa kilku Subfunduszy. W takim wypad-
ku podziat wplaty pomiedzy Subfundusze zostanie dokonany przez Fundusz, zgodnie z dyspozycja Inwestora lub Uczestnika.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
§25

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§ 26

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
§27
Fundusz wyptaca srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie.

Kolejnos¢ realizacji zlecefi
§28
O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnos¢ ich zlozenia (data i czas), z dokladnoscia do jednej minuty. Zlecenia r6znego typu,
zlozone w tym samym momencie, dotyczace tego samego Rejestru Uczestnika, realizowane sa w nastepujacej kolejnosci, zaleznej od typu
zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie konwersji, zlecenie zamiany, zlecenie odkupienia. Zlecenia tego samego typu,
zlozone w tym samym momencie, dotyczace tego samego Rejestru Uczestnika, realizowane s3 w kolejnosci losowej.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
§29
1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do Uczestnika listem zwyklym, z tym, Ze jezeli Uczestnik wyrazi
taka wole, a Fundusz udostepni taka mozliwosc:
1)  potwierdzenie zostanie mu udostepnione w Punkcie Obstugi Klientéw lub u Agenta Transferowego, lub
2)  potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub
3)  potwierdzenie moze by¢ wyslane poczta elektroniczng, co ma skutek wystania pocztg, lub
4)  potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez internet na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania poczta, lub
5)  potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane przy uzyciu technik teleinformatycznych.
3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania potwierdzen
za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku
oraz integralnos¢ danych.
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Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw Inwestycyjnych moga by¢ przekazywane w terminach i w sposob okreslony
w Umowie Dodatkowe;.

Zawieszanie zbywania Jednostek Uczestnictwa
§30

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu, jezeli wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przekroczy kwote wskazana w Prospekcie.
Decyzja o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa podejmowana jest niezwlocznie po Dniu Wyceny,
w ktorym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa wyznaczany jest dziefi zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajgcy nie wezesniej niz na nastepny dzief
i nie p6zniej niz na siodmy dzied po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa. Decyzja o nie zawieszaniu zby-
wania Jednostek Uczest-nictwa moze by¢ w kazdym czasie zmieniona, jezeli wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekracza kwote,
o ktérej mowa w ust. 1.
W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z powodu zaistnienia okolicznosci wskazanej w ust. 1, Fundusz wznowi
zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy si¢ ponizej kwoty
800.000.000 (o$miuset milionow) ztotych.
Niezwlocznie po Dniu Wyceny, w kt6rym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu okoliczno$ci wskazanej w ust. 3 wyznaczany jest
w drodze decyzji dzieft wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wezeSniej niz na nastepny dziel i nie pozniej
niz na siodmy dzief po dniu ogloszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Decyzje, o ktorych mowa w ust. 2 i 4 podejmowane s w drodze uchwaly Zarzadu Towarzystwa.
Fundusz oglosi o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu nie pdZniej niz nastepnego dnia po podijeciu odpowiedniej
decyzji oraz niezwlocznie udostepni odpowiednig informacje za posrednictwem Dystrybutoréw. Ogloszenie o nie zawieszeniu zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa bedzie zawieralo zastrzezenie, ze decyzja ta moze by¢ zmieniona, jezeli wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu bedzie przekraczata kwote, o kt6rej mowa w ust. 1.
Fundusz zwraca $rodki pienigzne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wiaczajac ten dziedl) do dnia
wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wylaczajac ten dzief) oraz srodki pienigzne przyjete w tym okresie przez Dystrybuto-
réw. Zwrot Srodkéw pienieznych wpltaconych przez Inwestoréw lub Uczestnikow jest réwnoznaczny z anulowaniem zlecen nabycia
Jednostek Uczestnictwa.



Rozdziat 4

Uczestnicy; Prawa uczestnikow

Uczestnicy
§31

Uczestnikami mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, z zastrzezeniem ust. 2.
Uczestnikami nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedziba
za granica, jezeli te fundusze lub instytucje s zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. W czgs¢
II Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu moga by¢ wskazane inne podmioty, ktore nie mogg by¢ Uczestnikami danego
Subfunduszu.

Inwestor nabywa status Uczestnika z chwilg zapisania na jego Koncie Uczestnika pierwszych Jednostek Uczestnictwa.

Rejestr Uczestnikéw oraz Subrejestry Uczestnikow
§32

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikdw, Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego z Subfunduszy, a takze Konta Uczestnikow oraz Rejestry
Uczestnikow.
Rejestr Uczestnikéw zawiera wszelkie informacje dotyczace Inwestorow i Uczestnikow oraz zbytych i odkupionych Jednostkach
Uczestnictwa.
Fundusz moze przekazywac¢ Dystrybutorom wszelkie dane zapisane w Rejestrze Uczestnikow, dotyczace Uczestnikow, ktorzy
za posrednictwem danego Dystrybutora ztozyli zlecenie otwarcia Konta Uczestnika, w celu udostepniania Inwestorom i Uczestnikom
informacji dotyczacych stanu realizacji ztozonych zlecei i dyspozycji oraz posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Dane z Rejestru Uczestnikow przekazane beda przez Fundusz wylacznie w ramach realizacji zawartych z Dystrybutorami umow
o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Dostep do przekazanych przez Fundusz danych z Rejestru
Uczestnikéw beda mieli wylacznie pracownicy Dystrybutoréw upowaznieni do wykonywania czynnosci zwigzanych realizacjg umow
o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.
Dane z Rejestru Uczestnikéw moga by¢ przekazywane innym funduszom utworzonym przez Towarzystwo, w celu otwarcia Konta
Uczestnika i Rejestréw Uczestnika.

Konto Uczestnika oraz Rejestr Uczestnika
§33

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Konto Uczestnika na zasadach okreSlonych w Prospekcie. W przypadku nabywania Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu Fundusz otwiera Uczestnikowi Rejestr Uczestnika w danym Subfunduszu. W przypadku nabywania Jed-
nostek Uczestnictwa w wigcej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Rejestr Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, ktérego Jednostki
Uczestnictwa s3 nabywane. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii 53 rejestrowane na oddzielnych Rejestrach Uczestnikow.
Po otwarciu Konta Uczestnika Inwestor lub Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty na wiasciwy rachunek
bankowy.
Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jest opisanie wplaty przez Inwestora lub Uczestnika w sposob okreslony
w Prospekcie.
Uczestnik moze posiada¢ wigcej niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie zlozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego
(nowego) Konta Uczestnika bezposrednio w Funduszu albo za posrednictwem innego Dystrybutora, a takze za posrednictwem doty-
chezasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwos¢. Fundusz moze udostepni¢ mozliwos¢ przeniesienia (trans-
feru) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rejestrami Uczestnika, jezeli Prospekt przewiduje dokonywanie transferu.
Konto Uczestnika jest zamykane po uptywie 365 dni od odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa albo na zlecenie Uczestnika.
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo
do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, kt6ra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Konta Uczestnika.

Prawa Uczestnik6w
§ 34

Oprocz praw przystugujacych Uczestnikowi na mocy obowiazujacych przepisow Fundusz oferuje Uczestnikom nastepujace mozliwosci:

D
2)
3)
4)
5)
0)

Uczestnik moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomocg internetu na zasadach okreslonych w § 35 Czesci I Statutu,

Uczestnik moze ustanowic¢ petnomocnikow na warunkach okreslonych w § 36 Czesci I Statutu,

Uczestnik moze dokonywac konwersji, zamiany oraz transferu na zasadach okreslonych w § 37 - § 39 Czgsci I Statutu,

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady na zasadach okreslonych w § 40 Czesci I Statutu,

Uczestnicy pozostajacy w zwiazku malzefiskim moga posiada¢ Wspolne Konto Malzefiskie na zasadach okreSlonych w § 42 Czesci I Statutu,
Uczestnik moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach Programéow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych w § 43 Czesci I Statutu.

Zlecenia telefoniczne i internetowe
§35
Fundusz moze udostepni¢ mozliwos¢ sktadania zlecen lub dyspozycji oraz uzyskiwania informacji o Koncie Uczestnika przez telefon
lub za pomoca internetu na zasadach okreslonych w Prospekcie lub Umowie Dodatkowe;.
Umowa okresla wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w szczegélnosci wymagane warunki techniczne sktadania zlecen oraz spo-
sob identyfikacji Uczestnika. Umowa nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa i Statutu.
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Dystrybutorzy, inni niz Towarzystwo moga we wiasnym imieniu zawierac z Uczestnikiem umowy o sktadanie zlecen przez telefon, tele-
faks lub internet, na warunkach oferowanych przez Dystrybutora, jezeli Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyj-
mowanie takich zlecen.

Petnomocnicy
§36

Uczestnik, za wyjgtkiem osoby matoletniej, moze ustanowic czterech petnomocnikéw, wpisanych do Rejestru Uczestnikow. Uczestnik,
nie bedacy osobg fizyczng moze ustanowic dziesieciu pelnomocnikéw wpisanych do Rejestru Uczestnikow.
Petnomocnik wpisany do Rejestru Uczestnikow jest uprawniony do dokonywania wszystkich czynnosci, tak jak Uczestnik, o ile nic
innego nie wynika z tresci Statutu lub petnomocnictwa, z tym ze Uczestnik moze udzieli¢ petnomocnictwa do poszczegélnych czyn-
nosci w zakresie udostepnionym przez Fundusz.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z tym Ze nie dotyczy to petnomocnictw udzielonych
bankom lub domom maklerskim, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi Klientow, albo z podpisem poswiad-
czonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad
konsularny lub notariusza.
Petnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwolane. Odwolanie pelnomocnictwa powinno nastapic albo pisemnie w obecnosci pra-
cownika Punktu Obstugi Klientéw, albo korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon lub za pomocg internetu, o ile
Fundusz udostepni taka mozliwosc.
Petnomocnictwo lub jego odwotanie staje si¢ skuteczne wobec Funduszu po odebraniu informacji o jego udzieleniu lub odwolaniu
przez Agenta Transferowego, nie p6zniej niz w terminie 7 dni od ztozenia stosownego dokumentu w Punkcie Obstugi Klient6w lub
otrzymania dokumentu przekazanego korespondencyjnie, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci. Odwotanie petnomocnictwa przez telefon lub za pomocg internetu staje si¢ skuteczne wobec Funduszu
nie pdzniej niz w terminie 2 Dni Wyceny od odebrania przez Agenta Transferowego informacji o jego odwolaniu.
Petnomocnictwo wygasa z chwilg zamkniecia Konta Uczestnika.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa
§37

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.
Zamiany dokonuie si¢ przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (subfunduszu Zrodtowym) i zby-
cie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) za Srodki pieni¢zne uzyskane z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu Zrodtowym.
W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej stosowana jest Opfata Wyrownawcza.
Okres pomiedzy zlozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni, chyba Ze opéZnienie jest nastep-
stwem okolicznosci, za kt6re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreSlone w Statucie oraz Prospekcie.
Zamiana moze by¢ dokonana wylgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja
§38

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Konwersji dokonuje sie przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu (subfunduszu zrédlowym) i zbycie jednostek
uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadza-
nego przez Towarzystwo (funduszu docelowym) za Srodki pieni¢zne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfun-
duszu zrodtowym. Jezeli jest to niezbedne Fundusz przekazuje dane Uczestnika do funduszu docelowego.
W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej stosowana jest Optata Wyréwnawcza.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego realizacji nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba Ze opdznienie jest nastgp-
stwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢ odpowiednio przepisy doty-
czace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie oraz Prospekcie.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa podlegajace konwersji okresla Prospek.

Transfer
§39
Fundusz dopuszcza mozliwos¢ transferu (przeniesienia) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Kontami Uczestnika i Rejestrami
Uczestnika nalezacymi do danego Uczestnika w przypadkach przewidzianych w Prospekcie i Umowach Dodatkowych.
Na wniosek spadkobiercow Fundusz dokonuje transferu (przeniesienia) Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika na Konta
Uczestnikow otwarte dla spadkobiercow.



Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
§ 40

Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada
moga rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci (blokada Konta Uczestnika). Blokada moga by¢ objete Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika.
Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zleceri odkupienia (oraz kon-
wersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzywania blokady Fundusz bedzie zobowigzany do nie realizowania zleces
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.
O ile Fundusz udostepni taka mozliwos¢ Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uplywem okresu, na
jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. facznie z ustanowieniem takiej
blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwolane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode
na wyplacenie Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy
wskazany przez pefnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci zlozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecefi ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia zlozone przez Uczestnika
beda traktowane jako zlozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.
Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje si¢ skuteczne w momencie zareje-
strowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego oSwiadczenia w Punkcie
Obstugi Klientow, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu.
Whpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci zfozenia zlecenia odkupienia (oraz konwersji i za-
miany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nastapi nie pdzniej niz w terminie 7 dni,
od zloZenia takiego wniosku w Punkcie Obstugi Klientow, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnoci. Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze
by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Maloletni
§ 41
Uczestnikami moga by¢ osoby matoletnie, jezeli Cz¢s¢ I Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej.
W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegétowe warunki nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez
osoby matoletnie reguluje Prospekt. W szczegdlnosci Prospekt moze przewidywac ograniczenia kwotowe zlecen sktadanych w ramach
zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego.

Wsp6lne Konto Matzefiskie
§ 42

Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej malzenskiej moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na Wspdlne Konto
Matzeiiskie, jezeli Czgs¢ II Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej.
Matzonkowie sa wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na WKM. Matzonkowie posiadajacy WKM wyrazaja zgode
na skladanie przez kazdego z nich bez ograniczefi zlecei i dyspozycji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, facznie z Zadaniem
odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu
zlecent Fundusz bedzie je realizowal w kolejnosci wynikajacej z zasad ogdlnych; ewentualny sprzeciw matzonka wobec czynnosci
drugiego matzonka jest skuteczny wobec Funduszu, jezeli Fundusz moze si¢ z nim zapoznaé¢ przed dokonaniem czynnosci.
Matzonkowie zobowiazani s3 do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o ustaniu lub umownym
ograniczeniu wspolnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopia stosownego postanowienia sadu badz potwierdzong kopig stosownej
umowy w formie aktu notarialnego oraz zrzekaja si¢ zarzutéw i roszczen zwigzanych z realizacja zlecen zlozonych przez jednego
7 matzonkéw po ustaniu wspdlnosci, jezeli w chwili realizacji zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspdlnosci.
Matzonkowie zobowigzani sa podac jeden adres do dorgczen.
Otwarcie WKM nastepuje po zlozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze pozostaja w ustawowej wspolnosci majatkowej matzenskiej
i akceptuja zasady prowadzenia WKM okreslone w Statucie.
W przypadku ustania lub ograniczenia wspolnosci majatkowej malzefiskiej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na WKM stosownie do okolicznosci, ktére spowodowaly ustanie tej wspdlnosci.
Dokument wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa musi zawiera¢ informacje, ze wpfata jest dokonywana na WKM.
W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegbtowe warunki prowadzenia WKM reguluje Prospekt.

Programy inwestycyjne
§43
Fundusz moze oferowa¢ nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach programéw Inwestycyjnych. Programy inwestycyjne moga byc¢
oferowane we wspdtpracy z Dystrybutorami.
Programy Inwestycyjne, w tym programy systematycznego inwestowania (PSI), mogg by¢ prowadzone na naste¢pujgcych zasadach:
1)  nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego odbywa si¢ na warunkach zawartych w odpowiedniej
Umowie Dodatkowej,

01,



02,

2)  uczestnictwo w Programie Inwestycyjnym wigze si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika minimalnej badZ maksymalnej wysoko-
Sci wplat lub czasu trwania uczestnictwa w programie inwestycyjnym lub sumy wplat Uczestnika w ramach danego programu
inwestycyjnego lub, w przypadku PSI, systematycznosci wplat do Subfunduszu lub Subfunduszy,

3)  umowa Programu Inwestycyjnego powinna w szczegolnosci okresla¢ nazwe Programu Inwestycyjnego, wysokos¢ lub sume wptat
Uczestnika do Programu Inwestycyjnego, okres na jaki Uczestnik zobowigzuje sie inwestowac srodki lub uczestniczy¢ w Pro-
gramie Inwestycyjnym, zasady rozwiazania umowy oraz sposob informowania Uczestnikéw o zmianie warunkéw programu.

Premia inwestycyjna
§ 44

7. 0sobg zamierzajacg inwestowac znaczne Srodki Fundusz i/lub Towarzystwo moze zawrze¢ umowe o wyplacanie okreslonej kwoty

z tytutu posiadanych Jednostek Uczestnictwa — premii inwestycyjnej.

Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy o Sredniej facznej

wartosci nie nizszej niz 1.000.000 zt (jeden milion) ziotych, w okresie rozliczeniowym nie krdtszym niz miesigc.

Premia inwestycyjna moze by¢ wyplacana przez:

1) Fundusz, ze Srodkéw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym premia inwestycyjna jest wyplacana
przed wyplata Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota wyptaconej przez Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza
Wynagrodzenie Towarzystwa, lub

2)  Towarzystwo, ze Srodkéw whasnych Towarzystwa.

Wysokos¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okresla umowa. Wysoko$¢ premii inwestycyjnej jest uzalezniona od Sredniej

wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym.

W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, premia inwestycyjna wyplacana jest poprzez nabycie dla Uczestnika dodatkowych

Jednostek Uczestnictwa lub poprzez zlozenie zlecenia przelewu Srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Uczestnika.
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Udostepnianie informacji o Funduszu
§ 45
Strong internetowa przeznaczong do ogloszei Funduszu jest strona www.quercustfi.pl.
Na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszent Funduszu beda publikowane:
1)  Prospekty oraz skroty Prospektow,
2)  aktualne informacje o zmianach w Prospekcie lub skrcie tego Prospektu,
3)  potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Funduszu oraz potroczne sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy,
4)  Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy oraz ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,
5)  ogloszenia o zmianach Statutu wraz z informacjg o terminie wejScia w Zycie tych zmian,
6)  inne ogloszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy beda publikowane w trybie
okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezplatnie udostepnia skrét Prospektu. Roczne i pétroczne skonsolidowane spra-
wozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt s dostepne u Dystrybutorow
wskazanych w Prospekcie lub skrocie tego Prospektu. Fundusz dorecza Uczestnikowi bezptatnie, na jego Zadanie, roczne i pétroczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt wraz
7 aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospekcie. Fundusz udostepnia we wszystkich Punktach Obstugi Klient6w.
Dziennikiem przeznaczonym do ogloszedl prasowych Funduszu jest Gazeta Gieldy "Parkiet". W przypadku zaprzestania wydawania
dziennika Gazety Gieldy "Parkiet" dziennikiem przeznaczonym do ogloszen bedzie dziennik "Puls Biznesu".
W dzienniku przeznaczonym do ogloszeii prasowych Towarzystwo oglosi o zamiarze potgczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym albo zamiarze potaczenia Subfunduszy.

Rozwigzanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu
§ 46

Fundusz rozwigzuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie.

Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwlocznie opublikuja w piSmie przeznaczonym

do ogloszeri Funduszu.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja taka moze zostac

podjeta w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 2.000.000 (dwa miliony) ztotych.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest Towarzystwo.

0d dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowa-

niem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu
i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyplate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkow
uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastapic na podstawie dyspozycji Uczestnika na rachunek innego Subfunduszu
lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2)  zbywanie Aktyw6w Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow likwidowanego
Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzylo wykonywanie swoich
obowigzkéw, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza w piSmie przeznaczonym
do ogloszeri Funduszu,

5)  Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzieft rozpoczgcia
likwidacji Subfunduszu,

6)  po dokonaniu czynnosci okreSlonych w pkt 1) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzief nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1),

b) list¢ wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

¢) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzief zakoficzenia likwidacji, wynikajacych z roszczen zgtoszonych wobec Subfunduszu.
7)  srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

Postanowienia koficowe

§ 47
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Ustawy oraz inne obowiazujace przepisy.

03.



04.

Wyboru biegfego rewidenta uprawnionego do dokonania przegladu oraz badania sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa.

Towarzystwo moze dokonac zmiany statutu, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Subfundusze moga by¢ taczone ze sobg, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy maja zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.



Czesc 11
Subfundusze

Rozdziat I
Subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu
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3.

§1
Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Ochrony Kapitatu. Subfundusz moze w materialach reklamowych, ogtoszeniach, formula-
rzach i korespondencji uzywac nazwy w jezyku angielskim, w brzmieniu QUERCUS Capital Protection.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 - 30 Czesci I Statutu.
Wysokosci minimalnych wplat okresla § 20 Czesci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla CzeS¢ I Statutu, w szczeg6lnosci § 34 CzeSci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia
inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz
§3
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje sa wskazane w § 8
Czgsci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczefi wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie
z § 8 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odst¢pstw od okreslenia dopuszczal-
nych typ6w i rodzajow lokat zawartego w § 8 CzgSci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gléwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat okreSlonymi w § 9
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane
sa w § 4 niniejszego rozdzialu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10 Czesci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze lokowac¢ Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 21 3 Cz¢sci I Statutu. Zgodnie
z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwesty-
cyjnych wskazanych w § 10 Czesci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegélnosci Fundusz moze do lokat Aktywow
Subfunduszu stosowac limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 112 CzeSci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 CzeSci I Statutu
Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czgsci
[ Statutu, jednakze zgodnie z § 11 ust. 5 pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, Ze moze lokowac ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.
Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktyw6w Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4

Subfundusz bedzie dazyt, aby wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku kalendarzowego byta nie nizsza niz
na koniec roku poprzedniego. Towarzystwo, Fundusz, ani zaden inny podmiot nie gwarantuje osiagni¢cia powyzszego celu.
Zabezpieczeniu przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stuza zasady polityki inwestycyjnej. Subfundusz bedzie
réwniez dazyt do osiggnigcia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu w krdtkoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu glownie w krétkoterminowe Instrumenty Diuzne, przede wszystkim emitowane, po-
reczane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski. Udzial lokat w Instrumenty Diuzne bedzie utrzymywany na
poziomie rownowazacym ryzyko spadku wartosci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ row-
niez w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne, jako Srodek do zrealizowania celu opisanego w ust. 5. Fundusz mo-
7e inwestowac Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w ust. 4, przy zachowaniu przewidzianych limitow.
Sredni udziat Instrument6w Diuznych bedzie wynosit ponad 90% aktywow Subfunduszu, z tym, 7e w okresie przejsciowego zainwesto-
wania czeSci aktywow w Instrumenty Akcyjne Sredni udziat Instrumentéw Diuznych moze by¢ odpowiednio nizszy.

postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym do 31 marca 2010 1.

4,

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 20% wartosci Aktyw6w Subfunduszu, w tym:
a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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b) papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci [ Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)  Instrumenty Diuzne i Depozyty — od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:
a) diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panistwa lub Narodowy Bank Polski — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-4) CzeSci I Statutu
tacznie, z wylaczeniem diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci I Statutu —od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
d) listy zastawne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.
postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym od 1 kwietnia 2010 r.
4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w tym:
a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)  Instrumenty Diuzne i Depozyty — od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:
a) diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1 - 5) Czesci I Statutu
tacznie, z wylaczeniem diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 80% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,
¢) (uchylony)
d) listy zastawne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz bedzie podejmowal dziatania aby osiaga¢ dodatkowe przychody
w drodze przejSciowego inwestowania czeSci aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne, wylacznie w ramach limitu wskazanego
w ust. 4 pkt 1. Lokaty te beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobiefistwa osiggniecia zysku z danej lokaty. Lokatami takim
moga by¢ w szczeg6lnosci akcje nabywane w ramach IPO i pre-IPO.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz.
§5

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ z czesci:
1) stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 1% w skali roku, naliczanej od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym dniu,

2)  zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad
stope odniesienia réwng stalej wartosci 0% w skali roku i nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy si¢ kazdego dnia w danym
roku, w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci nali-
czonego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czeS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

RS(d) =001 WAN (d— 1) - === LDR

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d-1) — Warto$¢ Aktyw6w Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego dnia wyceny,

LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim dniem wyceny,

LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

CzgS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie diuzszym niz 14 dni od kofica danego miesigca
i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego miesigca.



Rezerwe na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:
RZJU (d) = MAX (0; 10 % - (WAJU (d) — WANJU (0)))
RZ (d) =RZJU ) - LJU (d - 1)

gdzie:

RZJU(d) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa,

WAJU(d) —wartos¢ aktyw6w Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu po rezerwie na cz¢$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim dniu wyceny w poprzednim

roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — 100),

RZ(d) — rezerwa na cz¢s$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

1JU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

7godnie z ust. 1 pkt 2, wysoko$¢ rezerwy na czeS¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa, tj. RZJU(d), nie

moze by¢ wigksza niz 0,5% WANJU(d).

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dfuzszym niz 14 dni od kofica

danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo z wlasnych Srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztéw

wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze

rowniez podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 4 i 5 z wiasnych Srodkow.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1)  prowizje i oplaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i opfaty zwigzane z prze-
kazywaniem srodkéw pienigznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakdji,

2)  prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem instrument6w finansowych oraz prowizje i opfaty zwigzane z obstuga rachunkéw bankowych,

3)  podatki i inne obcigZenia natozone przez wasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,

4)  prowizje i oplaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciagnigtych pozyczek i kredytow bankowych.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz facznie w wysoko-

Sci nie wyzszej niz 0,5% w skali roku, naliczane od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ustug, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1,

2)  koszty ustug Agenta Transferowego,

3)  koszty ustug biegtego rewidenta,

4)  koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiafow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrétu prospek-
tu i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s3 w catosci z Aktywow

Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 lub 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego

Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzied ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz

zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obciazaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen

natozonych przez wlasciwe organy paistwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczesniej w terminie ich wyma-

galnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panistwowe w zwigzku z dziatalno-

Scig Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego

Subfunduszu obciazajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty

100.000 ztotych. Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo, z tym Ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia

wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwiazku z likwidacja Funduszu, obciazaja

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do

Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obciazajace Akty-

wa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysigey) ztotych. Koszty przewyzszaja-

ce t3 kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Optaty manipulacyjne
§6
Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 1,5% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2)  1,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wpltat w ramach danego Programu Inwestycyjnego pobrana jednorazowo z pier-
wszej wplaty Uczestnika w ramach danego Programu Inwestycyjnego — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Oplata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 1,5%
zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata
Wyréwnawcza, wyliczang zgodnie z postanowieniami § 22 CzgSci I Statutu.
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Rozdziat II
Subfundusz QUERCUS Selektywny

§1
Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Selektywny. Subfundusz moze w materiatach reklamowych, ogloszeniach, formularzach
i korespondencji uzywac nazwy w jezyku angielskim, w brzmieniu QUERCUS Opportunity.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 - 30 Czesci I Statutu.
Wysokosci minimalnych wpfat okresla § 20 CzeSci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Cz¢S¢ I Statutu, w szczegolnosci § 34 CzeSci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia
inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredyt6w i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz
§3
Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, kt6rych typy i rodzaje sa wskazane w § 8
Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie
z § 8 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od okreslenia
dopuszczalnych typ6w i rodzajow lokat zawartego w § 8 Czesci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gtéwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat okreslonymi w § 9
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane
sa w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10 Czesci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o kt6rych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i3 Czesci I Statutu. Zgodnie
7z § 10 ust. 1 Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, Zze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwesty-
cyjnych wskazanych w § 10 Czesci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczefi wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat Aktywow
Subfunduszu stosowac limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 11 2 CzeSci [ Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 CzeSci I Statutu
Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci
[ Statutu, jednakze, zgodnie z § 11 ust. 5 pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski.
Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w cigzar Aktywow Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§ 4

Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci aktyw6w Subfunduszu w Srednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Glownym kryterium, ktrym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w Srednioterminowym hory-
zoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje spotek niedowartosciowanych (biorgc pod uwage
ksztattowanie si¢ w przyszfosci wskaznikow gietdowych, takich jak np. C/Z), w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodo-
biefistwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym, tj. bez wzgledu na prognozowane zachowanie si¢ indeksow giefdowych. Do
takich instrument6w w szczegdlnosci mozna zaliczy¢ akcje spotek bedacych potencjalnym przedmiotem przejec, spotek posiadajacych
akcjonariuszy strategicznych bedacych osobami fizycznymi lub podmiotami zaleznymi od os6b fizycznych (spotek rodzinnych) oraz
spotek oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. CzgS¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtéwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu takze w inne instru-
menty finansowe okreslone w ust. 4, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktyw6w Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne
oraz od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Diuzne, zgodnie z zasadami wskazanymi w ust. 2. Subfundusz charaktery-
zuje sie brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat pomigdzy Instrumenty Akcyjne i Instrumenty Dtuzne oraz zmiennoscig rodzajow
lokat posiadanych w portfelu. Udziat Instrumentéw Akcyjnych w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjono-
wanych przez Fundusz akcji spotek, spetniajacych warunek niedowartoSciowania w ujeciu nominalnym, o ktérym mowa w ust. 2.
Aktywa Subfunduszu, ktére nie zostang zainwestowane w Instrumenty Akcyjne beda inwestowane w Instrumenty Diuzne, a takze
w inne instrumenty finansowe. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy Instrumenty Akcyjne oraz Instrumenty Diuzne nie bedzie
zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku instrumentéw dtuznych. Stopy zwrotu Subfunduszu nie



powinny by¢ wysoko skorelowane ze zmianami wartosci indeksow gietdowych. Na dojrzatych rynkach finansowych fundusze o takiej
polityce inwestycyjnej okreslane s3 mianem opportunity funds.

postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym do 31 marca 2010 1.

4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w tym:

a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci [ Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

a) krétkoterminowe diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-4) Czesci I Statutu
tacznie, z wylaczeniem diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego emitowanych, porgczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,

¢) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci I Statutu —od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) listy zastawne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny — od 0% do 25% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,

e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.
postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym od 1 kwietnia 2010 r.
4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:
a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartoSci Aktywow Subfunduszu,
b) akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)  Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

a)  krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 100% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1 - 5) Czesci I Statutu
tacznie, z wylaczeniem diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,

¢) (uchylony)

d) listy zastawne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny — od 0% do 25% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,

e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu
w ujeciu nominalnym (absolute return).

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz.
§5

1. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ z czesci:
1) stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 2,8% w skali roku, naliczanej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu,

2)  zmiennej, w wysokoSci nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad
stope odniesienia rowng stafej wartosci 10% w skali roku i nie wyzszej niz 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym dniu.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 1 tworzy si¢ kazdego dnia w danym
roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczo-
nego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czesS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

RS (d) = 0,028 WAN (d—1) - ﬁ

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czeS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d—1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego dnia wyceny,
LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny,

LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
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CzgS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie diuzszym niz 14 dni od kofica danego miesigca
i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego miesigca.
Rezerwe na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

T

RZJU (d) = MAX (0; 10 % - (WAJU (d) — WANJU (0)- (1 + 0,1) 2% ))
RZ(d) =RZJU (d) - JU (d—- 1)

gdzie:

RZJU(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa,

WAJU(d) — warto$¢ aktywéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu po rezerwie na cz¢S¢ stata Wynagrodzenia

Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim dniu wyceny w poprzednim

roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — 100),

RZ(d) — rezerwa na cz¢s$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa,

1JU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

T — liczba dni pomiedzy ostatnim dniem wyceny w poprzednim roku kalendarzowym a dniem biezacym (w przypadku pierwszego

roku wyceny — liczba dni pomiedzy pierwszym dniem wyceny a dniem biezacym).

7godnie z ust. 1 pkt 2, wysoko$¢ rezerwy na cz¢S¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa, tj. RZJU(d),

nie moze by¢ wicksza niz 1% WANJU(d).

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wypfacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od kofica

danego roku i jest ona réwna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo z wlasnych Srodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow

wskazanych w ust. 4 1 5. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze

rowniez podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 4 i 5 z whasnych Srodkow.

Oprdcz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1)  prowizje i opfaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i opfaty zwigzane
z przekazywaniem Srodkow pieni¢znych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem
transakji,

2)  prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem instrument6éw finansowych oraz prowizje i oplaty zwigzane z obstugg rachunkéw
bankowych,

3)  podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu,

4)  prowizje i optaty zwigzane z obstugg i splatg zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazajg nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz facznie w wysoko-

$ci nie wyzszej niz 0,5% w skali roku, naliczane od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ustug, o kt6rych mowa w ust. 4 pkt 1,

2)  koszty ustug Agenta Transferowego,

3)  koszty ustug bieglego rewidenta,

4)  koszty przygotowania, druku, dystrybugji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu
i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwiazane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z Aktywow

Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o kt6rych mowa w ust. 4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego

Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto

Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzief ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz

zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnik6w lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakeji obciazajg

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakeji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzer

natozonych przez wlasciwe organy paistwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu, nast¢puje najwezesniej w terminie ich wyma-

galnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panistwowe w zwiazku z dziatalno-

Scig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego

Subfunduszu obciazajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty

100.000 ztotych. Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia

wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwiazku z likwidacja Funduszu, obciazajg kosz-

ty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie

do Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzief rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce Akty-

wa Subfunduszy w zwiazku z likwidacja Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) zlotych. Koszty przewyzszajace

ta kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.
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Optaty manipulacyjne
§6
7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 2,8% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2)  2,8% rzadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierw-
szej wplaty Uczestnika w ramach danego Programu Inwestycyjnego — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Opfata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 2,8%
zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata
Wyrownawcza, wyliczang zgodnie z postanowieniami § 22 Czgsci I Statutu.

71.



Rozdziat III
Subfundusz QUERCUS Agresywny

§1
1. Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Agresywny. Subfundusz moze w materiatach reklamowych, ogfoszeniach, formularzach
i korespondencji uzywac nazwy w jezyku angielskim, w brzmieniu QUERCUS Agressive.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 - 30 Czesci I Statutu.
Wysokosci minimalnych wpfat okresla § 20 CzeSci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Cz¢S¢ I Statutu, w szczegolnosci § 34 CzeSci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gtéwne ograniczenia
inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredyt6w i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz
§3

1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8
Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie
z § 8ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od okreslenia dopuszczal-
nych typow i rodzajow lokat zawartego w § 8 Czesci I Statutu.

2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat okreslonymi w § 9
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane
sa w § 4 niniejszego rozdziatu.

3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczefi inwestycyjnych wskazanych w § 10 CzgSci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o kt6rych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i3 Czesci I Statutu. Zgodnie
7z § 10 ust. 1 Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, Zze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwesty-
cyjnych wskazanych w § 10 Czesci I Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 CzeSci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczefi wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat Aktywow
Subfunduszu stosowac limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 11 2 CzeSci [ Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 CzeSci I Statutu
Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci
[ Statutu, jednakze, zgodnie z § 11 ust. 5 pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski.

5. Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar Aktywow Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§ 4
Fundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

2. Glownym kryterium, ktérym bedzie kierowat si¢ Subfundusz, jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w dtugoterminowym hory-
zoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne. Czes¢ aktywow Subfundusz bedzie
inwestowat Instrumenty Dluzne, przede wszystkim w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finan-
sowe okreslone w ust. 4, przy zachowaniu przewidzianych limit6w.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitéw okreslonych
w ust. 4, w Instrumenty Akcyjne oraz w Instrumenty Diuzne.

postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym do 31 marca 2010 1.

4. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1)  Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:
a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
b) papiery wartosciowe, o ktrych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci [ Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)  Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:
a) krotkoterminowe dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-4) Czesci I Statutu
tacznie, z wylaczeniem diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,



¢) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czgsci I Statutu — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) listy zastawne — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.
postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym od 1 kwietnia 2010 r.
4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:
a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)  Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu, w tym:

a)  krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, por¢czone lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1 - 5) Czesci I Statutu
tacznie, z wylaczeniem diuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,

¢) (uchylony)

d) listy zastawne — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Wramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu
w ujeciu relatywnym do benchmarku wskazanego w Prospekcie.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz.
§5

1. Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ z czesci:
1)  stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,3% w skali roku, naliczanej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu,

2)  zmiennej, w wysokoSci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad sto-
pe odniesienia r6wng zmianie wartosci indeksu WIG i nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym dniu.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy si¢ kazdego dnia w danym
roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczo-
nego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czesS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

LD
RS (d) = 0,033 WAN (d—1) DR
gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na cz¢s¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktyw6w Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego dnia wyceny,

LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim dniem wyceny,

LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

CzgS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie diuzszym niz 14 dni od koica danego miesigca
i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego miesigca.

Rezerwe na cz¢s$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedlug nastgpujacego algorytmu:

RZJU (d) = MAX (0; 20 % - (WAJU (d) — WANJU (0)- %g(aog )
RZ (d) =RZJU @) - JU (d— 1)

gdzie:

RZJU(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa,

WAJU(d) — wartos¢ aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu po rezerwie na czes¢ staly Wynagrodzenia
Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim dniu wyceny w poprzednim
roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — 100),

WIG(d) — wartos¢ indeksu opisujacego stope odniesienia,

WIG(0) — wartos¢ indeksu opisujacego stope odniesienia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku
pierwszego roku wyceny — w pierwszym dniu wyceny),
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RZ(d) — rezerwa na cz¢s¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

[JU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

7godnie z ust. 1 pkt 2, wysoko$¢ rezerwy na czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa, tj. RZJU(d),

nie moze by¢ wicksza niz 0,5% WANJU(d).

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dfuzszym niz 14 dni od kofica

danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo z wlasnych srodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow

wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze

rowniez podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 4 i 5 z wtasnych Srodkow.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz w petnej wysokosci:

1)  prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i opfaty zwigzane z prze-
kazywaniem Srodkow pienigznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakji,

2)  prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem instrument6w finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z obstuga rachunkéw
bankowych,

3)  podatki i inne obcigZenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu,

4)  prowizje i optaty zwigzane z obstugg i spfata zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych.

Oproécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz facznie w wysoko-

$ci nie wyzszej niz 0,5% w skali roku, naliczane od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ustug, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1,

2)  koszty ustug Agenta Transferowego,

3)  koszty ustug biegtego rewidenta,

4)  koszty przygotowania, druku, dystrybugji i publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu
i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sq w catosci z Aktywow

Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 lub 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego

Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dziei ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz

zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnik6w lokat dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obciazaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzef

natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagal-

nosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy pafstwowe w zwiazku z dziatalnoscia

Subfunduszu nast¢puje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiazku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego

Subfunduszu obciazajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty

100.000 ztotych. Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane bedg przez Towarzystwo, z tym Ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia

wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwiazku z likwidacja Funduszu, obciazaja kosz-

ty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie

do Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzief rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace Akty-

wa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) zotych. Koszty przewyzszajace

ta kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

Optaty manipulacyjne
§6
7 tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 3,3% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2)  3,3% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierw-
szej wplaty Uczestnika w ramach danego Programu Inwestycyjnego — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Oplata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 3,3%
zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata
Wyréwnawcza, wyliczang zgodnie z postanowieniami § 22 CzgSci I Statutu.



Rozdziat IV
Subfundusz QUERCUS Batkany i Turcja

SN N

§1
Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Batkany i Turcja. Subfundusz moze w materiatach reklamowych, ogloszeniach, formularzach
i korespondencji uzywac nazwy w jezyku angielskim, w brzmieniu QUERCUS Balkans and Turkey.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 - 30 Czesci I Statutu.
Wysokosci minimalnych wplat okresla § 20 Czesci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla CzeS¢ I Statutu, w szczeg6lnosci § 34 CzgSci I Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, gléwne ograniczenia
inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoS¢ kredytéw i poZyczek zaciaganych przez Subfundusz
§3
Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8
Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie
z § 8 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstgpstw od okreslenia dopuszczal-
nych typow i rodzajow lokat zawartego w § 8 Czesci I Statutu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gtéwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat okreslonymi w § 9
Czesci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane
sa w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10 Czgsci I Statutu, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze lokowac¢ Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i3 Czgsci I Statutu. Zgodnie
z § 10 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwesty-
cyjnych wskazanych w § 10 Czesci I Statutu.

postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym do 31 marca 2010 1.

4.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczefi wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat Aktywow
Subfunduszu stosowac limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 11 2 CzeSci [ Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu
Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci
[ Statutu, jednakze, zgodnie z § 11 ust. 5 pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumunie i Bulgari¢ oraz banki
centralne tych pafstw.

postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym od 1 kwietnia 2010 r.

4.

Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczefi wskazanych w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat Aktywow
Subfunduszu stosowac limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 11 2 CzeSci [ Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu
Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci
I Statutu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§ 4

Subfundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w diugoterminowym hory-
zoncie inwestycyjnym. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne notowane na gieldach w Stambule,
Atenach, Bukareszcie i Sofii. CzeS¢ aktywow, ktora nie bedzie ulokowana w akcjach, Subfundusz bedzie inwestowat Instrumenty
Dtuzne, przede wszystkim w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumunie i Bulgarie oraz banki cen-
tralne tych panstw. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okreslone w ust. 4, przy
zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu, w ramach limitéw okreslonych
w ust. 4, gléwnie w Instrumenty Akcyjne notowane na gieldach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii oraz w Instrumenty Diuzne
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Turcje, Grecje, Rumunie i Bulgarie oraz banki centralne tych paristw. Subfundusz jest
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funduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreslonym obszarze geograficznym. Lokaty, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym
beda stanowily tacznie co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym do 31 marca 2010 r.

4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci [ Statutu, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

a) diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1-3) Czesci I Statutu,
z-wylaczeniem dhuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

¢) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 5) Czesci I Statutu —od 0%
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) listy zastawne — od 0% do 25% wartoSci Aktywow Subfunduszu,

e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.
postanowienia ust. 4 w brzmieniu obowigzujacym od 1 kwietnia 2010 r.
4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowal nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
1) Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:
a) zagraniczne Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
b) akcje nabywane w ramach pre-IPO — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)  Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w tym:

a) diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 1 - 5) Czesci I Statutu, z
wylaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

¢) (uchylony)

d) listy zastawne — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) zagraniczne Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3)  Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty —od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu
w ujeciu relatywnym do benchmarku wskazanego w Prospekcie.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajace Subfundusz.
§5

1. Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ z czesci:
1)  stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,3% w skali roku, naliczanej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu,

2)  zmiennej, w wysokoSci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad
stope odniesienia rowng zmianie warto$ci indeksu 50% ISE + 30% ATX + 15% BET + 5% Sofix i nie wyzszej niz 0,5% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu.

2. Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy si¢ kazdego dnia w danym
roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczo-
nego w tym dniu Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwe na czeS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

RS (d) = 0,033 WAN (d— 1) - == LDR

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,

WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego dnia wyceny,

LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim dniem wyceny,

LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.

CzgS¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w miesigcu, w terminie nie duzszym niz 14 dni od kofica danego miesigca
i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego miesigca.



Rezerwe na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym dniu tworzy si¢ wedtug nastepujacego algorytmu:

RAJU (d) = MAX (0; 20 % - (WAJU (d) — WANJU (0)- %% )
RZ (d) = RZJU (d) - LU (d~ 1)

gdzie:

RZJU(d) — rezerwa na cz¢S¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa,

WAJU(d) — wartos¢ aktyw6w Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym dniu po rezerwie na czeS¢ stala Wynagrodzenia

Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim dniu wyceny w poprzednim

roku kalendarzowym (w przypadku pierwszego roku wyceny — 100),

IABS(d) — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia,

TIABS(0) — warto$c indeksu opisujacego stope odniesienia w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym (w przypadku

pierwszego roku wyceny — 100),

RZ(d) — rezerwa na cz¢s$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

1JU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Zgodnie z ust. 1 pkt 2, wysoko$¢ rezerwy na cz¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa, tj. RZJU(d),

nie moze by¢ wieksza niz 0,5% WANJU(d).

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wypfacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dfuzszym niz 14 dni od korica

danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Towarzystwo z wlasnych Srodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow

wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze

réwniez podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 4 i 5 z wiasnych Srodkow.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz w pefnej wysokosci:

1) prowizje i oplaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrument6w finansowych oraz prowizje i opfaty zwigzane z prze-
kazywaniem Srodk6w pienigznych, w tym koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakdji,

2)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem instrument6w finansowych oraz prowizje i opfaty zwiazane z obstuga rachunkéw
bankowych,

3)  podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy paistwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,

4)  prowizje i oplaty zwigzane z obstugg i sptata zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych.

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastepujace koszty, pokrywane przez Fundusz facznie w wysoko-

Sci nie wyzszej niz 1% w skali roku, naliczane od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:

1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ustug, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1,

2)  koszty ustug Agenta Transferowego,

3)  koszty ustug biegtego rewidenta,

4)  koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogtoszefi, w tym prospektu, skrétu prospek-
tu i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,

5)  koszty ustug podmiotéw Swiadczacych ustugi doradcze w zakresie instrumentéw finansowych notowanych na rynkach
zagranicznych.

Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane s3 w catosci z Aktywow

Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o kt6rych mowa w ust. 4 lub 5, obciaza Fundusz w catosci partycypacje danego

Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Dzief Wyceny poprzedzajacy dziedl ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz

zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczacg wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakeji obciazaja

te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw i innych obciazen

nafozonych przez wlasciwe organy paistwowe w zwiazku z dziatalnosciag Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wyma-

galnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy pafstwowe w zwiazku z dziatalno-

Scig Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego

Subfunduszu obcigzaja koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty

100.000 ztotych. Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia

wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwiazku z likwidacja Funduszu, obcigzajg kosz-

ty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie

do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzief rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace Akty-

wa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych. Koszty przewyzszajace

ta kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.
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1.

Optaty manipulacyjne
§6
Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej niz:
1) 3,3% wplaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2)  3,3% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierw-
szej wplaty Uczestnika w ramach danego Programu Inwestycyjnego — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Opfata Umorzeniowa w wysokosci nie wyzszej niz 3,3%
zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
7 tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata
Wyrdwnawcza, wyliczang zgodnie z postanowieniami § 22 CzgSci I Statutu.
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