Skrét prospektu informacyjnego
PKO/CREDIT SUISSE AKCJI - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Nazwa Funduszu. Fundusz dziata pod nazwg ,PKO/CREDIT SUISSE Akcji — fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej
czesci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skroconej nazwy ,PKO/CS Akgji - fio".

2. Siedziba Funduszu i kraj siedziby. Ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu dziafa pod nazwg PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,
02-515 Warszawa, ul. Putawska 15, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Rozdziat |
DANE O PKO/CREDIT SUISSE AKCJI - FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

1. Dane Funduszu.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 lipca 1999 r. pod numerem RFj 26 — PKO/CREDIT
SUISSE Polskich Akcji — fundusz inwestycyjny otwarty.

2. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspéinotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
w papiery wartosciowe.

3. Czas trwania Funduszu nie jest ograniczony.

4. Okreslenie celu inwestycyjnego Funduszu.

a) Celem Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat poprzez inwesto-
wanie powierzonych $rodkéw w polskie i zagraniczne papiery wartociowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka
inwestycji.

b) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

5. Charakterystyka indeksu, ktorego sktad bedzie odzwierciedlat Fundusz.
Nie dotyczy.

6. Opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

Gtéwne kategorie lokat Funduszu.

1) Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 8 Statutu Funduszu, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzgled-
nieniem nastepujacych zasad:

a) catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w akcje oraz w prawa wynikajace z tych akcji nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci
Srodkéw Funduszu, chyba ze utrzymanie tego limitu nie chronitoby interesu Uczestnikow Funduszu i wymagatoby sprzedazy
innych papieréw wartosciowych przynoszacych wiekszy dochéd.

b) catkowita warto$¢ inwestycji w instrumenty dfuzne nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Funduszu, chyba ze utrzyma-
nie tego limitu nie chronitoby interesu Uczestnikow Funduszu i wymagatoby sprzedazy innych papierow wartosciowych przyno-
szacych wigkszy dochod.

c) zobowigzania Funduszu z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych nie
mogg przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania, przy czym termin spfaty tych kredytow
i pozyczek nie moze przekracza¢ roku.

d) czesé aktywdéw Funduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych oraz lokowana na rynku depozytéw miedzybanko-
wych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu.

e) aktywa Funduszu nie beda lokowane w papiery wartosciowe dajgce wiecej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktdrymkolwiek orga-
nie emitenta tych papieréw ani wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktdrymi nie jest zwiazane prawo glosu.
f) Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytacznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, na zasadach okreslonych w rozporza-
dzeniu Ministra Finansow z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197, poz. 2021).

2) Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartociowe, na zasadach i warunkach
okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481) pod warunkiem, ze:
a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Funduszu,
b) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do
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dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych,

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

3) Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywéw Netto Funduszu.

4) W celu sprawnego zarzgdzania biezgca ptynnoscig Funduszu w szczegdlnosci ze wzgledu na pewnosc i szybkos$¢ zawierania,
potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy:

a) rachunkow bankowych majace za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,

b) Ztotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),

c) umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar rachunkéw biezacych Funduszu, do kwoty przyznanego limitu, w celu
zapewnienia ciggto$ci i terminowosci rozliczen biezacych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:
- nie bedzie ono przekraczato przyznanego przez Depozytariusza limitu,

- nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

— zostanie ono pokryte najpdZzniej w ciggu dwoch kolejnych dni roboczych,

Koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda nie beda przekracza¢ rynkowej wysoko$ci odsetek od
kredytow oferowanych przez inne banki, a w przypadku gdy powstanie salda debetowego bedzie skutkiem niedotozenia
przez Towarzystwo nalezytej starannosci w zakresie minimalizacji ryzyka rozliczeniowego przy wyborze kontrahentow,
koszty te bedg obciazaty Towarzystwo,

d) kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym:

- dotyczace walut, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu,

- ktérych zawarcie bedzie uzasadnione niewielkg kwotg lub krétkim terminem jej zawarcia i rozliczenia.

Przy ocenie warunkéw transakcji beda brane pod uwage: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie
lub wartosci transakgji, wiarygodno$¢ partnera. Transakcje z Depozytariuszem beda zawierane, jezeli warunki finansowe transak-
cji beda rowne lub lepsze niz warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie beda spetnialy wymagan w zakresie co najmniej jed-
nego z wymienionych wyzej kryteriow.

5) Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot papiery diuzne, dla ktérych Depozytariusz jest
jedynym dystrybutorem. Beda to: obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krétko
i $rednio terminowe listy zastawne — przy czym:

a) warto$¢ papieréw diuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 256% wartosci emisji danego papie-
ru diuznego, w przypadku kilku uméw dotyczacych tej samej emisji, taczna warto$¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji w dacie
zawarcia transakcji,

b) w przypadku programéw emisji papieréw dtuznych danego emitenta taczna warto$¢ papieréw dtuznych nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw dtuznych oferowanych w ramach danego programu
w dacie zawarcia transakgj,

c) Fundusz nie moze przekroczy¢ limitow okreslonych w art. 8 Statutu,

d) Fundusz przechowuje dokumentacie takich transakcji przez okres 5 lat.

6) Ograniczen okreslonych w pkt 5 nie stosuje sie w przypadku zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

7) Zawieranie uméw, o ktdrych mowa w ust. 4 i 5, dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej Funduszu, jezeli wymagaé tego bedzie interes uczestnikéw Funduszu, a zawarcie umowy nie spowoduje wys-
tgpienia konfliktu interesdw.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat sg analiza fundamentalna i portfelowa.

Fundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geogra-
ficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu od-
zwierciedlenia indeksu akciji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Skiad portfela inwestycyjnego Funduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie
oraz w statucie Funduszu, w szczegélnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat.

Charakterystyka lokat Funduszu w obligacje.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty dfuzne polskiego Skarbu Paristwa, instrumenty dtuzne innych panstw, instru-
menty dfuzne przedsiebiorstw, instrumenty diuzne jednostek samorzadu terytorialnego, listy zastawne bankéw hipotecznych,
oraz instrumenty dfuzne instytucji migdzynarodowych.

Fundusz inwestuje w instrumenty diuzne o réznych terminach zapadalnosci, tj. od kilku dni do kilkudziesieciu lat. Instrumenty
te moga by¢ stato-, zmienno- oraz zerokuponowe. Nie jest wymagany minimalny poziom ratingu, jednak zdecydowana wigkszo$¢
instrumentéw/emitentow posiada rating inwestycyjny.



Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochod-
ne, wytacznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego charakteryzuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skiad portfela oraz
przyjeta technike zarzadzania portfelem.

7. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywéw Fun-
duszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymac
mniejsza kwote niz kwota, ktéra wplacit do Funduszu.

8. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwia-

zanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegéine instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowa-

niem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 6 skro-

tu prospektu informacyjnego, zaktadajacej lokowanie aktywéw Funduszu na poziomie nie nizszym niz 60% ich wartosci w akcje,

oraz do 40% w instrumenty diuzne. Inwestycje w akcje i instrumenty dtuzne moga byé dokonywane réwniez w instrumenty nie

bedace przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywow Funduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowa¢ moze

ryzykami zwigzanymi z sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentéw wynikajaca zaréwno z proceséw ogolnorynkowych jak i spe-

cyfiki zarzadzania w poszczegélnych spotkach. Nalezy przy tym braé pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emiten-

ta posiadacz akgji uczestniczy w podziale aktywow spétki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powo-

dowa¢ znaczne wahania warto$ci aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

a) ryzyko rynkowe — wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogélnych tenden-

cji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny per-

spektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi,

w szczegdlnosci cen akgj,

b) ryzyko stdp procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wplywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papierow

wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw diuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu.

Poziom rynkowych stép procentowych wptywa na ceny instrumentow rynku pienieznego. Spadek stop powoduje spadek rentow-

nosci tych instrumentéw, a w konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU. W polityce inwestycyjnej Funduszu powyzsze

ryzyko nie odgrywa istotnej roli ze wzgledu na jego skfad portfela,

c) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutko-

wac poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

d) ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami

warto$ciowymi bez znaczacego wptywu na ich cene,

e) ryzyko walutowe — zmienno$¢ kursow walut jest nieroziagcznym elementem zwiazanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych,

co przeklada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

f) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozyta-

riusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywany-

mi papierami warto$ciowymi,

g) ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach

okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewiel-

kg ilos¢ emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

h) ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny

rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie wéréd aktywdw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekono-

micznych mogacych wpltywaé na warto$¢ skfadnikéw aktywow Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom

inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych.

i) ryzyko sytuaciji politycznej — zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuaciji politycznej, co moze wptywaé¢ posrednio lub bezpo-

$rednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

j) ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym — moze mie¢ niekorzystny

wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

k) ryzyko specyficzne dla emitenta:

- ryzyko dziatalnosci emitenta — zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg
trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sig sytuaciji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

- ryzyko utraty ptynnosci i/lub wypfacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) — zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta.
W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,
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- ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta — w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegélnosci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw

warto$ciowych i instrumentéw finansowych,

b) ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw,

a w szczegdlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozy-

tariusza, zmiana podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,

d) ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

e) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany

regulaciji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw Iub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego po-

legajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych

w sprawie unikania podwajnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow.

9. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy akceptujg podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany wartosci Jedno-
stek Uczestnictwa i oczekujg wyzszego wzrostu wartosci swojej inwestycji w diugim terminie.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi min. 5 lat.

10. Zwiezta informacja o obowigzkach podatkowych.

a) Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sdb prawnych. (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej Ustawy, fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sa zwolnione od podatku dochodowego.

b) Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu sg podane w rozdz. Il pkt 12 prospektu informacyjnego
PKO/CREDIT SUISSE Akgji — funduszu inwestycyjnego otwartego.

c) Ze wzgledu na fakt, Zze obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Fundusz.

a) Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC" oraz sposob jego obliczania.
Wspoétczynnik Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2005 wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz C — 0,046

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 0,037

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,016

Do 31.12.2005 Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 oraz C1.

Opis réznic w opfatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony
w Rozdz. Il pkt 3) prospektu informacyjnego Funduszu oraz w Rozdz. | pkt 13) niniejszego skrétu prospektu informacyjnego
Funduszu. Podstawa tych réznic jest Statut Funduszu.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN;

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na
wszystkie Dni Wyceny okresu t.

K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, z wytaczeniem kosztéw wymienionych w rozdz. lll pkt 16 lit. d niniejszego prospektu informacyjnego
Funduszu. Do kosztéw catkowitych Funduszu zalicza sig rowniez koszty odsetkowe, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych oraz inne koszty
zwigzane z wyceng lokat Funduszu.

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiane sg dane.

b) Opis zaktadanej struktury kosztow.

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkow nastepujace koszty dziafalno$ci:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,

b) Podatki i optaty wynikajace z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za
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decyzje i zezwolenia wlasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu,

c) prowizje i optaty zwiazane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu,
w szczegdlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, opfaty instytucji depozytowych oraz instytucii rozliczeniowych,

d) Prowizje i opfaty bankowe, w tym w szczegdIno$ci koszty zwiazane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Fundusz.
2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wlasnych srodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt
b) - d). W takim przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztow.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt a) sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci
podanej w art. 46 Statutu. Koszty dziatalnosci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt b) — d) sg kosztami nielimitowanymi.

5. Wszelkie inne koszty zwigzane z dziatalnocig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajace z zawartych przez Fundusz
uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

c) Koszty Funduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych.

d) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika.

1) Uczestnik nabywajac od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, A1, C1 lub E obciazany jest optata manipulacyjna
zwang Optfatg za Nabycie. Opfata za Nabycie pobierana jest maksymalnie do wysokosci nieprzekraczajace;:

- 4% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1,

- 2% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1,

- 5% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii E.

2) Uczestnik zadajac od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 lub C, C1
moze by¢ obcigzony optata manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci nieprzekraczajacej:

a) 4% kwoty podlegajacej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1,

b) 2% kwoty podlegajacej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1, z zastrzezeniem ust. c,
c) w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze by¢ obciazony Opfatg za Odkupienie Jenostek
Uczestnictwa kat. C, maksymalnie do wysokosci 3% kwoty podlegajacej odkupieniu. Wysokos$¢ Optat za Odkupienie pobieranych
w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych okreslona jest dla poszczegdlnych programéw.
3) Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Opfacie za Konwersje (naleznej Dystry-
butorom lub Towarzystwu) w nastepujacych wypadkach:

a) jezeli Opfata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Opfata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa
cechujaca odpowiednig kategorie obowiagzujaca w funduszu, z ktérego pochodza $rodki — w wysokosci rdznicy tych optat,

b) jezeli Opfata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechuja-
ca Jednostki Uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu, z ktérego pochodzg $rodki — w wysokosci réznicy tych opfat,

c) jezeli do danego zlecenia Konwersji majg réwnoczesnie zastosowanie przypadki a) i b) — w wysokosci sumy optat wymienio-
nych w ppkt a) i b).

4) Szczegbtowe zasady pobierania Optaty za Nabycie, Opfaty za Odkupienie i Optaty za Konwersje zawiera Tabela Optat, ktora jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dys-
trybutorami odrebnych stawek Optaty za Nabycie i Opfaty za Odkupienie. Tabela Optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
5) Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 30 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat
jest udostepniana zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu.

e) Miejsca, w ktorych Uczestnik Funduszu moze otrzyma¢ informacje o wysokosci wskaznika WKC za poprzednie okresy.
Informacje o wysokosci wskaznika WKC za poprzednie okresy sa dostepne w siedzibie Towarzystwa.

f) Stopa Obrotu Portfela (,wskaznik SOP") oraz sposdb jej obliczania.

Stopa Obrotu Portfela (wskaznik SOP) za rok 2005 wynosi:

1410,19%
Stope Obrotu Portfela (wskaznik SOP) oblicza sie wedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)/WAN;] x 100 %



gdzie:

T - oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia papieréw wartoscio-
wych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbio-
rowego inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartego stosujacego ograniczenia inwestycyjne
funduszu zamknietego — takze transakcji nabycia i zbycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

T2 - oznacza catkowita warto$¢ zbytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Przy czym wynik nie zawiera
warto$ci zbytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa w ramach zmiany kategorii.

WAN - oznacza $rednig wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajgce na wszyst-
kie dni kalendarzowe okresu t.

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiane sg dane.

g) Miejsca, w ktdrych Uczestnik Funduszu moze otrzymaé informacje o wysokosci wskaznika SOP za poprzednie okresy.

Informacje o wysokosci wskaznika SOP za poprzednie okresy sg dostepne w siedzibie Towarzystwa.

h) Miejsce w prospekcie, w ktdrym okreslony jest sposéb obliczania wskaznika WKC, wskaznika SWKC albo wskaznika SWZKC

oraz wskaznika SOP.

Sposob obliczania wskaznika WKC okresla Rozdz. Il pkt 15 b) i d) prospektu informacyjnego Funduszu. Sposdb obliczania

wskaznika SOP okresla Rozdz. Il pkt 15 g) prospektu informacyjnego Funduszu.

Fundusz nie lokuje co najmniej 10% warto$ci aktywow netto w tytuly uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub instytucii

zbiorowego inwestowania, dlatego prospekt nie okresla sposobu obliczania wskaznika SWKC ani SWZKC.

i) Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywow Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

j) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzie-

lane migdzy Fundusz a Towarzystwo.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Pa-

pierow Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opfaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz,

a koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

k) Swiadczenia dodatkowe oraz wplyw tych $wiadczen na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢

maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)

S.A, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowiazujg te podmioty do dostarczania informacii na te-

mat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sg w ra-

mach wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie maja wptywu na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

) Wptyw umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt j) na interes Uczestnikow Funduszu jest okreslony w Rozdz. IlI, pkt 15 I)

tresci prospektu informacyjnego Funduszu.

) Fundusz nie lokuje co najmniej 10% warto$ci aktywow netto w tytuly uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub instytu-

cji zbiorowego inwestowania, dlatego nie wskazuje Syntetycznego Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik SWKC")

ani Syntetycznej Wartosci Zaktadanych Kosztéw Catkowitych (,wskaznika SWZKC").

m) Fundusz nie jest Funduszem z wydzielonymi subfunduszami, dlatego nie ustala wskaznikéw WKC, SWK i SOP odrebnie

dla kazdego subfunduszu.

12. Podstawowe dane finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego w ujeciu historycznym.
Do dnia 1 paZdziernika 2004 r. Fundusz nie emitowat Jednostek Uczestnictwa réznigcych sie od siebie sposobem pobierania optat
obcigzajacych aktywa Funduszu.

a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2005 r.), zgodnie ze sprawozdaniem

finansowym Funduszu.
zt
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b) Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa z uwzglednieniem kategorii Jednostek Uczestnictwa .

zt
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Zrédto: dane wiasne PKO TFI S.A.

c) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec pierwszego pétrocza i na koniec roku z uwzglednieniem
wyceny kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 C1i E.
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Zrédfo: dane wiasne PKO TFI S.A.
d) Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu na 31 grudnia 2005 r.
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e) Roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w kolejnych latach obrotowych.
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f) Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany rowniez benchmarkiem, przyjmuje sie
$rednig ztozong z rentownosci WIG (85%) oraz 13-tygodniowych bonéw skarbowych (15%).

g) Srednia i roczna stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt. d) i e).

Benchmark Benchmark
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29,18% 9 27,25% T
_ 30% 25,32% L 0% 129%
3 B o559
£ 20% s 25%
@ < 20%
S 10% 5,41% g 16,35%
@ 1,50% © 15%
] r]
c 0% c
8 3 10%
T -10% 5o
-16,99% 0%

1999r. 2000r. 2001r. 2002r. 2003r. 2004r. 2005r. za ostatnie 2 lata  za ostatnie 3 lata  za ostatnich 5 lat

i) Zrodtem danych przedstawionych w pkt. a) jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédlem danych przedstawionych
w pkt. b) i ¢) sg dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

j) Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia si¢ podatkéw i opfat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

k) Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa rdznigce sie od siebie sposobem pobierania opfat obciazajacych aktywa Funduszu,
nastepujacych kategorii: A,B,C i A1,B1,C1 oraz E od dnia 4 pazdziernika 2004 r. Z tego wzgledu cze$¢ danych finansowych
przedstawiona jest bez podziatu na kategorie réznigce si¢ sposobem pobierania optat obcigzajacych aktywa Funduszu.

13. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optata
za Nabycie maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorig Jedno-
stek Uczestnictwa pobiera si¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysoko$ci 4% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczest-
nik ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz
tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysoko$ci 4% w skali roku,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci opfate manipulacyjng zwang Opfa-
tg za Nabycie maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty, optate manipulacyjng zwang Opfatg za Odkupienie maksymalnie do
wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu lub maksymalnie do wysokosci 3% kwoty podlegajacej odkupieniu w ramach
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oraz tym, ze od aktywoéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sig wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem maksymalnie do wysoko$ci 4% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci opfate manipulacyjng zwang Optata
za Nabycie maksymalnie do wysokosci 4% kwoty wplaty oraz tym, ze od aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorig Jednostek
Uczestnictwa pobiera si¢ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B1 charakteryzuja sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczest-
nik ptaci optate manipulacyjng zwana Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci 4% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz
tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysoko$ci 3% w skali roku,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C1 charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Opfa-
tg za Nabycie maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wpfaty, opfate manipulacyjng zwang Opfatg za Odkupienie maksymalnie do
wysokosci 2% kwoty podlegajacej odkupieniu oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysoko$ci 3% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optata za
Nabycie maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 3,2% w skali roku.

b) Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

- nie moga byé zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,

- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu.



14. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa.

a) Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu.

b) Uczestnicy Funduszu moga nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez:

- zlozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidiowo wypefnionego zlecenia nabycia oraz wpfate odpowiedniej kwoty srodkéw
pienieznych lub

- dokonanie wpfaty bezposredniej — przelanie/wptate srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie, bezposrednio na prze-
znaczony do tego celu rachunek Funduszu.

c) Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawieraé przynajmniej nastepujace dane:

- w przypadku Uczestnika bedgcego osobg fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, imie i nazwisko
Uczestnika oraz numer Rejestru Uczestnika,

- w przypadku Uczestnika nie bedacego osobg fizyczna: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, firme/nazwe
Uczestnika oraz numer Rejestru Uczestnika,

- w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje pierwszej wptaty do Funduszu za pomocg wptaty bezposredniej, zamiast numeru Reje-
stru dokument przelewu powinien zawiera¢ PESEL/date urodzenia lub numer REGON oraz kategorie Jednostki Uczestnictwa.

d) Dystrybutor uznaje zlecenie nabycia za wazne w momencie dokonania przez Uczestnika lub Inwestora wptaty srodkow pieniez-

nych przeznaczonych na nabycie. Po otrzymaniu tej wptaty Dystrybutor przekazuje informacije o zleceniu Agentowi Obstugujace-

mu. Przez wptate Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktérym Dystry-

butor otrzymat gotowke, a w przypadku wpfaty bezposredniej dzien, w ktorym srodki pieniezne wplynely na przeznaczony do te-

go celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

e) Okres migdzy zlozeniem Dystrybutorowi prawidfowego i optaconego zlecenia nabycia a datg nabycia Jednostek Uczestnictwa

nie bedzie diuzszy niz 4 Dni Wyceny ani 7 dni kalendarzowych, chyba ze takie opéznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za kt6-

re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

f) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktdrej Agent Obstugujacy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa

i zarejestruje w Rejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

g) Z zastrzezeniem pkt e) i h) Inwestorzy i Uczestnicy nabywaja Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obliczonej w tym

Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujacy otrzyma od Dystrybutora informacje o zleceniu nabycia.

h) Jezeli Agent Obstugujacy otrzymat informacije o zleceniu w tym samym dniu, w ktdrym Dystrybutor przyjat zlecenie od Inwesto-

ra lub Uczestnika, ceng nabycia bedzie WANJU obliczone w nastepnym Dniu Wyceny.

i) Od dokonanej wptaty pobiera sig Opfate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa.

Obliczenia dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty — (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)
WANJU danej kategorii obliczona w odpowiednim Dniu Wyceny

gdzie WANJU oznacza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

j) Poczatkowa i kazda nastgpna minimalna wptata do Funduszu wynosi 100 ztotych (sto), a w przypadku Planéw Systematyczne-
go Oszczedzania Fundusz moze obnizy¢ te kwote do 50 ztotych (piecdziesiat). Fundusz moze ustali¢ inng kwote poczatkowej i na-
stepnych minimalnych wptat w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktdrych mowa w art. 35 Statutu, w tym
w szczegoélnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu. Fundusz
moze ustali¢ nizszg kwote poczatkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych
Kont Emerytalnych.

k) Wszystkie Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnikéw do dnia rozpoczecia przez Fundusz wyrdzniania kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa zalicza sie odpowiednio do kategorii A i C wiaczajgc w to réwniez Jednostki Uczestnictwa nabyte na podsta-
wie uméw o Programy Inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 35 Statutu oraz w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.
Wszystkie Plany Systematycznego Oszczedzania oraz umowy o Programy Inwestycyjne zawarte do dnia rozpoczecia przez Fun-
dusz wyrézniania kategorii Jednostek Uczestnictwa pozostaja w mocy.

) Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz kategorii A1, B1i C1 po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktéry bedzie pierwszym dniem sprzedazy Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

1) Uczestnik moze zazadaé zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 tylko
wowczas, gdy wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C posiadanych na danym Rejestrze wynosi co najmnie;
1.000.000 zlotych (jeden milion). Uczestnik w kazdym czasie moze zazadaé zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub
C1 odpowiednio na kategorig A, B lub C. Zadanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne zlecenie i dokonywane zgod-
nie z zasadami opisanymi w art. 18 Statutu. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

m) Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 lub C1 na kategorie odpowiednio A, B lub
C, jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponize;
1.000.000 ztotych (jeden milion) w wyniku realizacji zlecenia pomniejszajacego ilos¢ Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu Ceny z tego samego Dnia Wyceny,
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w ktérym nastepuje realizacja zlecenia powodujacego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera
optat manipulacyjnych.

n) Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg na warunkach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych (o ktérych mo-
wa w art. 35 Statutu) oferowanych miedzy innymi osobom fizycznym, podmiotom tworzagcym pracownicze programy emerytalne
oraz zaktadowe programy oszczedno$ciowe oraz podmiotom oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finan-
sowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu sprzedazy Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fun-
dusz bedzie zbywat te jednostki po cenie réwnej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A w tym dniu.

o) Jest mozliwa sytuacja, gdy na zadanie Uczestnikow Fundusz odkupi od nich wszystkie jednostki kategorii A1, B1, C1 lub ka-
tegorii E, jakie byly zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikéw w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy w takiej sytuacii ztoza
zlecenia nabycia jednostek kategorii A1, B1, C1 lub kategorii E nabeda te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii A obliczonej zgodnie z art. 18 Statutu.

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

a) W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika. Fundusz odkupuje Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii w kolejno$ci zgodnej z przyjeta metoda ksiegowa. W ramach danego Rejestru Uczestnik nie
ma mozliwosci wyboru kolejnosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

b) Poprzez ztozenie prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia Uczestnik moze zgda¢ odkupienia przez Fundusz okreslonej
liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa albo odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong przez Uczestnika kwote.
W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa wigkszej niz posiadana przez
Uczestnika lub zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, ktdra jest wigksza niz warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Fundusz traktuje takie zlecenie jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa.

W zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wypfaty $rodkéw pienigznych pochodzacych z danego odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia na Rejestrze Uczestnika pozostafyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz
pierwsza minimalna wptata, Fundusz traktuje takie zlecenie jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jed-
nostek Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wynosi 100 ztotych (sto). Fundusz
zastrzega sobie mozliwosé nierealizowania zlecen odkupienia na kwote nizszg niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia.

c) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybuto-
ra informacji o danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Rejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa
i kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek.

d) Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

e) Z zastrzezeniem pkt f) i g), od Uczestnikow, ktdrych zlecenia dotarly do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obliczonej w tym Dniu Wyceny.

f) Od Uczestnikdw, ktdrych zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarly do Agenta Obstugujacego w tym sa-
mym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obliczonej w nastepnym Dniu Wyceny.
g) Okres migdzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypefnionego zlecenia odkupienia a datg odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa przez Fundusz nie jest diuzszy niz 4 Dni Wyceny ani 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

h) Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu oblicze-
nia kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilo$¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez ceng ustalong zgodnie z punktem e) i uzyskang w ten sposdb kwote, zwang dalej kwotg brutto, pomniejszy¢
o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa na okreslong kwote, wéwczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku reali-
zacji takiego zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiednig Opfate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statu-
tem. llo$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu w wyniku takiego zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwo-
ty brutto, przez cene Jednostki Uczestnictwa ustalong zgodnie ze Statutem Funduszu.

i) Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wypfatg jest pomniejszana o zryczattowany po-
datek w sposob okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, iz
w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej (metoda ksiggowa FIFO).

15. Sposoby zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z innym subfunduszem. Nie dotyczy.

16. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
17. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest przez Fundusz kazdego Dnia Wyceny. Dniem
Wyceny, zgodnie ze Statutem Funduszu, jest kazdy dzien, w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.
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Kazdego Dnia Wyceny, niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do wiadomosci publiczne;:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

- w siedzibie Towarzystwa,

- pod nr tel. (22) 521 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego).

W kazdym Dniu Wyceny niezwlocznie po ustaleniu, najpézniej do godziny 19.00, jest publikowana Warto$é Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kategorii Jednostek Uczestnictwa rézniacych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, ustalona w danym Dniu Wyceny.

18. Fundusz nie jest funduszem specjalistycznym otwartym, dlatego nie tworzy rady inwestoréw.

Rozdziat Il
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg

w Polsce, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15, tel. 0-22 521 56 00, faks 521 56 01, www.pkotfi.pl, pko-cs.poczta@pkocs.pl.
Towarzystwo posiada zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na wykonywanie dziatalnosci — decyzja KPW z dnia
20.02.1997 r. (KPW - 4081-2/97-2269). Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow w Sgdzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy Sad Gospodarczy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384
w dniu 18.06.2001 r.

2. Dane o Depozytariuszu. Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, tel. 0-22 6577200, faks: 0-22 657 75 80.

3. Dane o agencie obstugujacym. Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Spétka z o. o. z siedzibg w Warszawie.

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, tel.: 0-22 541 77 77, faks: 0-22 541 77 Q0.

4. Dane o podmiotach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

a) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Forma prawna: spétka akcyjna.

b) PKO BP S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedzibg w Warszawie.

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Forma prawna: bank prowadzacy dziafalnos¢ maklerska w jednostce wydzielonej organizacyjnie i finansowo.

c) Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.

Forma prawna: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

d) Inteligo Financial Services S.A., z siedzibg w Warszawie. Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Forma prawna: spétka akcyjna.

e) PKO/CREDIT SUISSE Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty, z siedzibg w Warszawie. Adres: ul Pulawska 15, 02-515 Warszawa.
Forma prawna: fundusz inwestycyjny.

f) PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.
Forma prawna: spétka akcyjna.

g) Census Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Adres: ul. Wotoska 65, 02-5683 Warszawa.

Forma prawna: spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa dostepne sa:

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego),

- pod nr tel. 0-22 521 56 56,

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

- w siedzibie Towarzystwa.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.

a) Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie. Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,

b) doradca inwestycyjny podejmujacy decyzje dotyczace Funduszu: Stanistaw Ozga, licencja doradcy nr 206.

6. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi. Fundusz
nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

7. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Adres: ul. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa.

8. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu - nie dotyczy.
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Rozdziat Ill
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktdrych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny ryzyka inwe-
stowania w Fundusz.

Na dziefi sporzadzenia skrétu prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada informacji, poza zamieszczonymi w niniejszym
skrocie i w prospekcie informacyjnym PKO/CREDIT SUISSE Akcji — funduszu inwestycyjnego otwartego, ktdre sa niezbedne
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut Funduszu zatwier-
dzony przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Dlatego zaleca sig Inwestorom i Uczestnikom, przed dokonaniem inwe-
stycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng trescig Statutu Funduszu, ktory jest zawarty w prospekcie informacyjnym.

2. Miejsca udostepniania prospektu informacyjnego oraz miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu:
- w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,

- w siedzibie Towarzystwa.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac:

- pod nr tel. 0-22 521 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego).

3. Prospekt oraz roczne i péfroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg bezptatnie dorgczane na zgdanie Uczestnika Funduszu.
4. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

5. Skrot prospektu Funduszu zostat sporzadzony 19 lutego 2002 r. w Warszawie i zaktualizowany 4 stycznia 2007 r.

Rozdziat IV
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W SKROCIE PROSPEKTU

1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w skrocie prospektu.

Zarzad, dziafajacy w imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa:
Tomasz Bogutyn — Prezes Zarzadu, Marcin Jarkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Michat Stepniewski — Czlonek Zarzadu.

2. Wtasnorecznie podpisane o$wiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w skrdcie prospektu.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w skrocie prospektu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w skrocie prospektu jest wymagane przepisami rozporzgdzenia, a takze, ze wedle nasze;
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w skrécie prospektu, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw
na sytuacje prawna, majatkows i finansowg Funduszu.

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski

Byt @(LW st M

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czonek Zarzadu



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Infolinia: 0-801 32 32 80
(koszt potgczenia lokalnego)

Internet: www.pkotfi.pl
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