
Skrót prospektu informacyjnego
PKO/CREDIT SUISSE AKCJI – FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Nazwa Funduszu. Fundusz dzia∏a pod nazwà „PKO/CREDIT SUISSE Akcji – fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej 
cz´Êci prospektu zwany jest „Funduszem”. Fundusz mo˝e u˝ywaç zamiennie skróconej nazwy „PKO/CS Akcji – fio”.
2. Siedziba Funduszu i kraj siedziby. Ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa, Polska.
3. Towarzystwo b´dàce organem Funduszu dzia∏a pod nazwà PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna,
02-515 Warszawa, ul. Pu∏awska 15, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Rozdzia∏ I
DANE O PKO/CREDIT SUISSE AKCJI – FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

1. Dane Funduszu.
Fundusz zosta∏ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 lipca 1999 r. pod numerem RFj 26 – PKO/CREDIT
SUISSE Polskich Akcji – fundusz inwestycyjny otwarty.

2. Fundusz prowadzi dzia∏alnoÊç zgodnie z prawem wspólnotowym regulujàcym zasady zbiorowego inwestowania 
w papiery wartoÊciowe.

3. Czas trwania Funduszu nie jest ograniczony.

4. OkreÊlenie celu inwestycyjnego Funduszu. 
a) Celem Funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat poprzez inwesto-
wanie powierzonych Êrodków w polskie i zagraniczne papiery wartoÊciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka
inwestycji.
b) Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.

5. Charakterystyka indeksu, którego sk∏ad b´dzie odzwierciedla∏ Fundusz.
Nie dotyczy.

6. Opis zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.
G∏ówne kategorie lokat Funduszu.
1) Proporcja pomi´dzy poszczególnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 8 Statutu Funduszu, b´dzie uzale˝niona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze êróde∏ zewn´trznych, z uwzgl´d-
nieniem nast´pujàcych zasad:
a) ca∏kowita wartoÊç inwestycji Funduszu w akcje oraz w prawa wynikajàce z tych akcji nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ 60% wartoÊci
Êrodków Funduszu, chyba ˝e utrzymanie tego limitu nie chroni∏oby interesu Uczestników Funduszu i wymaga∏oby sprzeda˝y 
innych papierów wartoÊciowych przynoszàcych wi´kszy dochód.
b) ca∏kowita wartoÊç inwestycji w instrumenty d∏u˝ne nie mo˝e przekroczyç 40% wartoÊci aktywów Funduszu, chyba ˝e utrzyma-
nie tego limitu nie chroni∏oby interesu Uczestników Funduszu i wymaga∏oby sprzeda˝y innych papierów wartoÊciowych przyno-
szàcych wi´kszy dochód.
c) zobowiàzania Funduszu z tytu∏u kredytów i po˝yczek zaciàgni´tych w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych nie 
mogà przekroczyç 10% wartoÊci Aktywów Netto Funduszu w chwili ich zaciàgania, przy czym termin sp∏aty tych kredytów 
i po˝yczek nie mo˝e przekraczaç roku.
d) cz´Êç aktywów Funduszu b´dzie utrzymywana na rachunkach bankowych oraz lokowana na rynku depozytów mi´dzybanko-
wych w zakresie niezb´dnym do zaspokojenia bie˝àcych zobowiàzaƒ Funduszu.
e) aktywa Funduszu nie b´dà lokowane w papiery wartoÊciowe dajàce wi´cej ni˝ 10% ogólnej liczby g∏osów w którymkolwiek orga-
nie emitenta tych papierów ani wi´cej ni˝ 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z którymi nie jest zwiàzane prawo g∏osu.
f) Fundusz mo˝e zawieraç umowy majàce za przedmiot instrumenty pochodne b´dàce przedmiotem obrotu na rynku regulowa-
nym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paƒstwie cz∏onkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wy∏àcznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzgl´dnieniu celu inwestycyjnego Funduszu, na zasadach okreÊlonych w rozporzà-
dzeniu Ministra Finansów z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umów, których
przedmiotem sà instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197, poz. 2021).
2) Fundusz mo˝e udzielaç po˝yczek, których przedmiotem sà zdematerializowane papiery wartoÊciowe, na zasadach i warunkach
okreÊlonych w rozporzàdzeniu Ministra Finansów z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunków po˝yczania maklerskich
instrumentów finansowych, z udzia∏em firm inwestycyjnych oraz banków powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481) pod warunkiem, ˝e:
a) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w Êrodkach piení ˝nych lub papierach wartoÊciowych mogàcych byç przedmiotem lokat Funduszu,
b) wartoÊç zabezpieczenia b´dzie co najmniej równa wartoÊci po˝yczonych papierów wartoÊciowych w ka˝dym Dniu Wyceny do
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dnia zwrotu po˝yczonych papierów wartoÊciowych,
c) po˝yczka zostanie udzielona na okres nie d∏u˝szy ni˝ 6 miesi´cy.
3) ¸àczna wartoÊç po˝yczonych papierów wartoÊciowych nie mo˝e przekroczyç 30% Aktywów Netto Funduszu. 
4) W celu sprawnego zarzàdzania bie˝àcà p∏ynnoÊcià Funduszu w szczególnoÊci ze wzgl´du na pewnoÊç i szybkoÊç zawierania,
potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezb´dnym do zaspakajania bie˝àcych zobowiàzaƒ Funduszu, Fundusz mo˝e
zawieraç z Depozytariuszem nast´pujàce umowy: 
a) rachunków bankowych majàce za przedmiot bie˝àce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,
b) z∏otowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 7 dni (w tym overnight),
c) umowy umo˝liwiajàce realizowanie przelewów w ci´˝ar rachunków bie˝àcych Funduszu, do kwoty przyznanego limitu, w celu
zapewnienia ciàg∏oÊci i terminowoÊci rozliczeƒ bie˝àcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:
– nie b´dzie ono przekracza∏o przyznanego przez Depozytariusza limitu,
– nie b´dzie ono przekracza∏o limitu, o którym mowa w art. 108 Ustawy,
– zostanie ono pokryte najpóêniej w ciàgu dwóch kolejnych dni roboczych,
Koszty ponoszone przez Fundusz z tytu∏u obs∏ugi powsta∏ego salda nie b´dà przekraczaç rynkowej wysokoÊci odsetek od
kredytów oferowanych przez inne banki, a w przypadku gdy powstanie salda debetowego b´dzie skutkiem niedo∏o˝enia
przez Towarzystwo nale˝ytej starannoÊci w zakresie minimalizacji ryzyka rozliczeniowego przy wyborze kontrahentów, 
koszty te b´dà obcià˝a∏y Towarzystwo,
d) kupna i sprzeda˝y walut na rynku kasowym:
– dotyczàce walut, w których denominowane sà lokaty Funduszu,
– których zawarcie b´dzie uzasadnione niewielkà kwotà lub krótkim terminem jej zawarcia i rozliczenia.
Przy ocenie warunków transakcji b´dà brane pod uwag´: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie
lub wartoÊci transakcji, wiarygodnoÊç partnera. Transakcje z Depozytariuszem b´dà zawierane, je˝eli warunki finansowe transak-
cji b´dà równe lub lepsze ni˝ warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie b´dà spe∏nia∏y wymagaƒ w zakresie co najmniej jed-
nego z wymienionych wy˝ej kryteriów.
5) Fundusz mo˝e zawieraç z Depozytariuszem umowy majàce za przedmiot papiery d∏u˝ne, dla których Depozytariusz jest 
jedynym dystrybutorem. B´dà to: obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krótko
i Êrednio terminowe listy zastawne – przy czym:
a) wartoÊç papierów d∏u˝nych b´dàcych przedmiotem umowy nie b´dzie stanowiç wi´cej ni˝ 25% wartoÊci emisji danego papie-
ru d∏u˝nego, w przypadku kilku umów dotyczàcych tej samej emisji, ∏àczna wartoÊç nie przekroczy 25% wartoÊci emisji w dacie
zawarcia transakcji, 
b) w przypadku programów emisji papierów d∏u˝nych danego emitenta ∏àczna wartoÊç papierów d∏u˝nych nabytych w ramach
programu emisji nie mo˝e przekroczyç 25% wartoÊci wszystkich papierów d∏u˝nych oferowanych w ramach danego programu
w dacie zawarcia transakcji,
c) Fundusz nie mo˝e przekroczyç limitów okreÊlonych w art. 8 Statutu,
d) Fundusz przechowuje dokumentacj´ takich transakcji przez okres 5 lat.
6) Ograniczeƒ okreÊlonych w pkt 5 nie stosuje si´ w przypadku zawierania umów, których przedmiotem sà papiery wartoÊciowe
emitowane przez Skarb Paƒstwa i NBP.
7) Zawieranie umów, o których mowa w ust. 4 i 5, dokonywane b´dzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej Funduszu, je˝eli wymagaç tego b´dzie interes uczestników Funduszu, a zawarcie umowy nie spowoduje wys-
tàpienia konfliktu interesów.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat sà analiza fundamentalna i portfelowa.

Fundusz nie stosuje szczególnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreÊlonym obszarze geogra-
ficznym, w okreÊlonej bran˝y lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreÊlonej kategorii lokat, albo w celu od-
zwierciedlenia indeksu akcji lub d∏u˝nych papierów wartoÊciowych.

Sk∏ad portfela inwestycyjnego Funduszu mo˝e ulegaç zmianom w ramach limitów inwestycyjnych okreÊlonych w Ustawie
oraz w statucie Funduszu, w szczególnoÊci w obr´bie okreÊlonej kategorii lokat. 

Charakterystyka lokat Funduszu w obligacje. 
Fundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty d∏u˝ne polskiego Skarbu Paƒstwa, instrumenty d∏u˝ne innych paƒstw, instru-
menty d∏u˝ne przedsi´biorstw, instrumenty d∏u˝ne jednostek samorzàdu terytorialnego, listy zastawne banków hipotecznych, 
oraz instrumenty d∏u˝ne instytucji mi´dzynarodowych. 
Fundusz inwestuje w instrumenty d∏u˝ne o ró˝nych terminach zapadalnoÊci, tj. od kilku dni do kilkudziesi´ciu lat. Instrumenty 
te mogà byç sta∏o-, zmienno- oraz zerokuponowe. Nie jest wymagany minimalny poziom ratingu, jednak zdecydowana wi´kszoÊç
instrumentów/emitentów posiada rating inwestycyjny.
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Zawieranie umów, których przedmiotem sà instrumenty pochodne.
Fundusz mo˝e zawieraç umowy majàce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochod-
ne, wy∏àcznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzgl´dnieniu celu inwestycyjnego Funduszu.
WartoÊç aktywów netto portfela inwestycyjnego charakteryzuje si´ du˝à zmiennoÊcià ze wzgl´du na sk∏ad portfela oraz
przyj´tà technik´ zarzàdzania portfelem.

7. WartoÊç Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zale˝y od wartoÊci aktywów Fun-
duszu i jego zobowiàzaƒ, i w zwiàzku z tym Uczestnik mo˝e, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaç
mniejszà kwot´ ni˝ kwota, którà wp∏aci∏ do Funduszu.

8. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego z przyj´tà politykà inwestycyjnà Funduszu, z uwzgl´dnieniem opisu ryzyka zwià-
zanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczególne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwiàzanego z inwestowa-
niem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego z politykà inwestycyjnà Funduszu z uwzgl´dnieniem strategii zarzàdzania.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaç ryzyko wynikajàce z przyj´tej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 6 skró-
tu prospektu informacyjnego, zak∏adajàcej lokowanie aktywów Funduszu na poziomie nie ni˝szym ni˝ 60% ich wartoÊci w akcje,
oraz do 40% w instrumenty d∏u˝ne. Inwestycje w akcje i instrumenty d∏u˝ne mogà byç dokonywane równie˝ w instrumenty nie
b´dàce przedmiotem oferty publicznej. Alokacja aktywów Funduszu g∏ównie w udzia∏owe papiery wartoÊciowe skutkowaç mo˝e
ryzykami zwiàzanymi z sytuacjà ekonomiczno-finansowà emitentów wynikajàcà zarówno z procesów ogólnorynkowych jak i spe-
cyfiki zarzàdzania w poszczególnych spó∏kach. Nale˝y przy tym braç pod uwag´, i˝ w przypadku upad∏oÊci lub likwidacji emiten-
ta posiadacz akcji uczestniczy w podziale aktywów spó∏ki w ostatniej kolejnoÊci. Zmiana koniunktury na rynku akcji mo˝e powo-
dowaç znaczne wahania wartoÊci aktywów Funduszu.
Do najwa˝niejszych ryzyk, które powinni uwzgl´dniaç Uczestnicy Funduszu nale˝à:
a) ryzyko rynkowe – wynikajàce z faktu, ˝e ceny instrumentów finansowych podlegajà wahaniom pod wp∏ywem ogólnych tenden-
cji rynkowych. Ceny papierów wartoÊciowych podlegajà tendencjom rynkowym w kraju i na Êwiecie w zale˝noÊci od oceny per-
spektyw rozwoju sytuacji przez inwestorów, co mo˝e skutkowaç silnymi spadkami lub d∏ugoterminowymi trendami spadkowymi,
w szczególnoÊci cen akcji,
b) ryzyko stóp procentowych – zmiana rynkowych stóp procentowych wp∏ywa bezpoÊrednio na wartoÊç d∏u˝nych papierów 
wartoÊciowych. W przypadku wzrostu stóp procentowych cena papierów d∏u˝nych o sta∏ym oprocentowaniu ulega obni˝eniu. 
Poziom rynkowych stóp procentowych wp∏ywa na ceny instrumentów rynku pieni´˝nego. Spadek stóp powoduje spadek rentow-
noÊci tych instrumentów, a w konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU. W polityce inwestycyjnej Funduszu powy˝sze 
ryzyko nie odgrywa istotnej roli ze wzgl´du na jego sk∏ad portfela,
c) ryzyko rozliczenia – zwiàzane z mo˝liwoÊcià nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co mo˝e skutko-
waç poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztów,
d) ryzyko p∏ynnoÊci – wynikajàce z mo˝liwoÊci wystàpienia sytuacji, w której nie jest mo˝liwe dokonanie transakcji papierami 
wartoÊciowymi bez znaczàcego wp∏ywu na ich cen´,
e) ryzyko walutowe – zmiennoÊç kursów walut jest nieroz∏àcznym elementem zwiàzanym z inwestowaniem Êrodków pieni´˝nych,
co przek∏ada si´ na zmiennoÊç wartoÊci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
f) ryzyko zwiàzane z przechowywaniem aktywów – w przypadku zaprzestania dzia∏alnoÊci przez Depozytariusza lub subdepozyta-
riusza lub ograniczenia takiej dzia∏alnoÊci istnieje przejÊciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywany-
mi papierami wartoÊciowymi,
g) ryzyko zwiàzane z koncentracjà aktywów lub rynków – wynikajàce z mo˝liwoÊci lokowania aktywów Funduszu, w granicach
okreÊlonych przez obowiàzujàce przepisy prawa, w papiery wartoÊciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewiel-
kà iloÊç emitentów lub emitentów dzia∏ajàcych na jednym rynku, 
h) ryzyko makroekonomiczne – wynikajàce z potencjalnego wp∏ywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Êwiecie na ceny
rynkowe instrumentów finansowych znajdujàcych si´ wÊród aktywów Funduszu. Do najwa˝niejszych wskaêników makroekono-
micznych mogàcych wp∏ywaç na wartoÊç sk∏adników aktywów Funduszu nale˝à m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom bilansu bud˝etu oraz bilansu na rachunku obrotów bie˝àcych.
i) ryzyko sytuacji politycznej – zwiàzane z mo˝liwoÊcià destabilizacji sytuacji politycznej, co mo˝e wp∏ywaç poÊrednio lub bezpo-
Êrednio na dzia∏alnoÊç emitenta oraz na podejmowane przez inwestorów decyzje inwestycyjne,
j) ryzyko nieuzyskania statusu spó∏ki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym – mo˝e mieç niekorzystny
wp∏yw na wartoÊç papieru wartoÊciowego i/lub ograniczyç jego zbywalnoÊç,
k) ryzyko specyficzne dla emitenta:
– ryzyko dzia∏alnoÊci emitenta – zwiàzane z dzia∏alnoÊcià operacyjnà emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sà

trafne, istnieje mo˝liwoÊç pogorszenia si´ sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,
– ryzyko utraty p∏ynnoÊci i/lub wyp∏acalnoÊci emitenta (ryzyko kredytowe) – zwiàzane jest z sytuacjà finansowà emitenta. 

W przypadku jej pogorszenia zachodzi mo˝liwoÊç nieterminowej sp∏aty zobowiàzaƒ odsetkowych bàdê nawet ich zaniechania.
Zmiana wielkoÊci ryzyka kredytowego emitenta wp∏ywa bezpoÊrednio na cen´ rynkowà papierów wartoÊciowych,
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– ryzyko zdarzeƒ losowych lub Êwiadomego dzia∏ania na niekorzyÊç emitenta – w wyniku zdarzeƒ losowych lub Êwiadomego 
dzia∏ania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogà ulec pogorszeniu.

2) Opis ryzyka zwiàzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaç w szczególnoÊci nast´pujàce ryzyka: 
a) ryzyko nieosiàgni´cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajàce z przyj´tej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierów
wartoÊciowych i instrumentów finansowych,
b) ryzyko  wystàpienia szczególnych okolicznoÊci, na wystàpienie których Uczestnik Funduszu nie ma wp∏ywu lub ma ograniczony wp∏yw,
a w szczególnoÊci: mo l̋iwoÊç otwarcia likwidacji Funduszu, przej́ cie zarzàdzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozy-
tariusza, zmiana podmiotu obs∏ugujàcego Fundusz, po∏àczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,
c) ryzyko niewyp∏acalnoÊci gwaranta – nie dotyczy,
d) ryzyko inflacji – ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stóp procentowych,
e) ryzyko zwiàzane z regulacjami prawnymi dotyczàcymi Funduszu, a w szczególnoÊci w zakresie prawa podatkowego – ryzyko zmiany 
regulacji prawnych dotyczàce emitentów, inwestorów lub innych uczestników rynku, oraz ryzyko zmiany przepisów prawa podatkowego po-
legajàce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytu∏u udzia∏u w Funduszu, zmianie umów mí dzynarodowych
w sprawie unikania podwójnego opodatkowania – zmiany tego rodzaju skutkowaç mogà wy˝szymi obcià˝eniami podatkowymi Uczestników.

9. OkreÊlenie profilu inwestora.
Fundusz przeznaczony jest dla inwestorów, którzy akceptujà podwy˝szony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany wartoÊci Jedno-
stek Uczestnictwa i oczekujà wy˝szego wzrostu wartoÊci swojej inwestycji w d∏ugim terminie.
Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi min. 5 lat.

10. Zwi´z∏a informacja o obowiàzkach podatkowych.
a) Fundusz posiada osobowoÊç prawnà i podlega przepisom Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 
osób prawnych. (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z póên. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej Ustawy, fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sà zwolnione od podatku dochodowego.
b) Informacje o obowiàzkach podatkowych Uczestników Funduszu sà podane w rozdz. III pkt 12 prospektu informacyjnego
PKO/CREDIT SUISSE Akcji – funduszu inwestycyjnego otwartego.
c) Ze wzgl´du na fakt, ˝e obowiàzki podatkowe zale˝à od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania 
inwestycji, w celu ustalenia obowiàzków podatkowych wskazane jest zasi´gni´cie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11. Informacje o wysokoÊci op∏at i prowizji zwiàzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztów obcià˝ajàcych Fundusz.
a) WartoÊç Wspó∏czynnika Kosztów Ca∏kowitych, zwanego dalej „wskaênikiem WKC” oraz sposób jego obliczania. 
Wspó∏czynnik Kosztów Ca∏kowitych (wskaênik WKC) za rok 2005 wynosi:
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz C – 0,046
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 – 0,037
– dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,016
Do 31.12.2005 Fundusz nie zby∏ Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 oraz C1.
Opis ró˝nic w op∏atach i kosztach, zwiàzanych z poszczególnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony
w Rozdz. III pkt 3) prospektu informacyjnego Funduszu oraz w Rozdz. I pkt 13) niniejszego skrótu prospektu informacyjnego 
Funduszu. Podstawà tych ró˝nic jest Statut Funduszu.
Wspó∏czynnik Kosztów Ca∏kowitych (wskaênik WKC) oblicza si´ wed∏ug nast´pujàcego wzoru:

WKC = Kt/WANt
gdzie:
WAN – oznacza Êrednià WartoÊç Aktywów Netto Funduszu. Do jej wyliczenia przyj´to aktywa netto przypadajàce na

wszystkie Dni Wyceny okresu t.
K – oznacza koszty Funduszu, o których mowa w przepisach o szczególnych zasadach rachunkowoÊci funduszy inwesty-

cyjnych, z wy∏àczeniem kosztów wymienionych w rozdz. III pkt 16 lit. d niniejszego prospektu informacyjnego
Funduszu. Do kosztów ca∏kowitych Funduszu zalicza si´ równie˝ koszty odsetkowe, ujemne saldo ró˝nic kursowych
powsta∏e w zwiàzku z wycenà Êrodków pieni´˝nych, nale˝noÊci oraz zobowiàzaƒ w walutach obcych oraz inne koszty
zwiàzane z wycenà lokat Funduszu.

t – oznacza okres, za który przedstawiane sà dane.

b) Opis zak∏adanej struktury kosztów.
1. Fundusz pokrywa ze swoich Êrodków nast´pujàce koszty dzia∏alnoÊci:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem,
b) Podatki i op∏aty wynikajàce z obowiàzujàcych przepisów prawa, w tym w szczególnoÊci op∏aty sàdowe, notarialne, op∏aty za
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decyzje i zezwolenia w∏aÊciwych organów paƒstwowych oraz inne obcià˝enia na∏o˝one przez w∏aÊciwe organy paƒstwowe
w zwiàzku z dzia∏alnoÊcià Funduszu,
c) prowizje i op∏aty zwiàzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sk∏adników lokat Funduszu,
w szczególnoÊci prowizje i op∏aty maklerskie, prowizje, op∏aty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,
d) Prowizje i op∏aty bankowe, w tym w szczególnoÊci koszty zwiàzane z obs∏ugà po˝yczek i kredytów zaciàgni´tych przez Fundusz.
2. Towarzystwo mo˝e podjàç decyzj´ o pokrywaniu z w∏asnych Êrodków ca∏oÊci lub cz´Êci kosztów, o których mowa w ust. 1 pkt
b) – d). W takim przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztów. 
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorów, Agenta Obs∏ugujàcego, bieg∏ego rewidenta okreÊlone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sà przez Towarzystwo.
4. Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt a) sà kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokoÊci 
podanej w art. 46 Statutu. Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt b) – d) sà kosztami nielimitowanymi. 
5. Wszelkie inne koszty zwiàzane z dzia∏alnoÊcià Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajàce z zawartych przez Fundusz
umów, pokrywane sà przez Towarzystwo.
c) Koszty Funduszu niew∏àczone do wskaênika WKC, w tym op∏aty transakcyjne. 
Wspó∏czynnik Kosztów Ca∏kowitych (wskaênik WKC) nie zawiera nast´pujàcych kosztów:
1) kosztów transakcyjnych, w tym prowizji i op∏at maklerskich, podatków zwiàzanych z nabyciem lub zbyciem sk∏adników portfela,
2) odsetek z tytu∏u zaciàgni´tych po˝yczek lub kredytów,
3) Êwiadczeƒ wynikajàcych z realizacji umów, których przedmiotem sà instrumenty pochodne,
4) op∏at zwiàzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych op∏at ponoszonych bezpoÊrednio przez
Uczestnika,
5) wartoÊci Êwiadczeƒ dodatkowych.
d) Op∏aty manipulacyjne z tytu∏u zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych op∏at uiszczanych bezpoÊrednio przez
Uczestnika.
1) Uczestnik nabywajàc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, A1, C1 lub E obcià˝any jest op∏atà manipulacyjnà
zwanà Op∏atà za Nabycie. Op∏ata za Nabycie pobierana jest maksymalnie do wysokoÊci nieprzekraczajàcej:
– 4% kwoty wp∏aconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A1,
– 2% kwoty wp∏aconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1,
– 5% kwoty wp∏aconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii E.
2) Uczestnik ˝àdajàc od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 lub C, C1
mo˝e byç obcià˝ony op∏atà manipulacyjnà zwanà Op∏atà za Odkupienie maksymalnie do wysokoÊci nieprzekraczajàcej:
a) 4% kwoty podlegajàcej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii B i B1,
b) 2% kwoty podlegajàcej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1, z zastrze˝eniem ust. c, 
c) w ramach Wyspecjalizowanych Programów Inwestycyjnych Uczestnik mo˝e byç obcià˝ony Op∏atà za Odkupienie Jenostek
Uczestnictwa kat. C, maksymalnie do wysokoÊci 3% kwoty podlegajàcej odkupieniu. WysokoÊç Op∏at za Odkupienie pobieranych
w zwiàzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych okreÊlona jest dla poszczególnych programów.
3) Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Op∏acie za Konwersj´ (nale˝nej Dystry-
butorom lub Towarzystwu) w nast´pujàcych wypadkach:
a) je˝eli Op∏ata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wy˝sza ni˝ Op∏ata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa 
cechujàca odpowiednià kategori´ obowiàzujàcà w funduszu, z którego pochodzà Êrodki – w wysokoÊci ró˝nicy tych op∏at,
b) je˝eli Op∏ata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujàca danà kategori´ jest ni˝sza ni˝ Op∏ata za Odkupienie cechujà-
ca Jednostki Uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu, z którego pochodzà Êrodki – w wysokoÊci ró˝nicy tych op∏at, 
c) je˝eli do danego zlecenia Konwersji majà równoczeÊnie zastosowanie przypadki a) i b) – w wysokoÊci sumy op∏at wymienio-
nych w ppkt a) i b).
4) Szczegó∏owe zasady pobierania Op∏aty za Nabycie, Op∏aty za Odkupienie i Op∏aty za Konwersj´ zawiera Tabela Op∏at, która jest
udost´pniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutorów. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczególnymi Dys-
trybutorami odr´bnych stawek Op∏aty za Nabycie i Op∏aty za Odkupienie. Tabela Op∏at obowiàzuje wszystkich Uczestników Funduszu.
5) Zwolnienia z op∏at manipulacyjnych mo˝na uzyskaç na zasadach opisanych w art. 30 Statutu. Informacja o zwolnieniach z op∏at
jest udost´pniana zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu.
e) Miejsca, w których Uczestnik Funduszu mo˝e otrzymaç informacje o wysokoÊci wskaênika WKC za poprzednie okresy. 
Informacje o wysokoÊci wskaênika WKC za poprzednie okresy sà dost´pne w siedzibie Towarzystwa.
f) Stopa Obrotu Portfela („wskaênik SOP”) oraz sposób jej obliczania.
Stopa Obrotu Portfela (wskaênik SOP) za rok 2005 wynosi:

1 410,19%

Stop´ Obrotu Portfela (wskaênik SOP) oblicza si´ wed∏ug wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100 %
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gdzie:
T1 – oznacza ca∏kowità wartoÊç wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia papierów wartoÊcio-

wych, instrumentów rynku pieni´˝nego lub tytu∏ów uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbio-
rowego inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartego stosujàcego ograniczenia inwestycyjne
funduszu zamkni´tego – tak˝e transakcji nabycia i zbycia praw, o których mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

T2 – oznacza ca∏kowità wartoÊç zbytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Przy czym wynik nie zawiera
wartoÊci zbytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa w ramach zmiany kategorii.

WAN – oznacza Êrednià wartoÊç Aktywów Netto Funduszu. Do jej wyliczenia przyj´to aktywa netto przypadajàce na wszyst-
kie dni kalendarzowe okresu t.

t – oznacza okres, za który przedstawiane sà dane.
g) Miejsca, w których Uczestnik Funduszu mo˝e otrzymaç informacje o wysokoÊci wskaênika SOP za poprzednie okresy.
Informacje o wysokoÊci wskaênika SOP za poprzednie okresy sà dost´pne w siedzibie Towarzystwa.
h) Miejsce w prospekcie, w którym okreÊlony jest sposób obliczania wskaênika WKC, wskaênika SWKC albo wskaênika SWZKC
oraz wskaênika SOP. 
Sposób obliczania wskaênika WKC okreÊla Rozdz. III pkt 15 b) i d) prospektu informacyjnego Funduszu. Sposób obliczania
wskaênika SOP okreÊla Rozdz. III pkt 15 g) prospektu informacyjnego Funduszu.
Fundusz nie lokuje co najmniej 10% wartoÊci aktywów netto w tytu∏y uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
zbiorowego inwestowania, dlatego prospekt nie okreÊla sposobu obliczania wskaênika SWKC ani SWZKC.
i) Op∏ata zmienna, b´dàca cz´Êcià wynagrodzenia za zarzàdzanie, której wysokoÊç jest uzale˝niona od wyników Funduszu.
Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywów Funduszu op∏aty zmiennej uzale˝nionej od wyników Funduszu.
j) Istniejàce umowy lub porozumienia, na podstawie których koszty dzia∏alnoÊci Funduszu bezpoÊrednio lub poÊrednio sà rozdzie-
lane mi´dzy Fundusz a Towarzystwo.
Umowa o prowadzenie rejestru aktywów Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ˝e koszty Krajowego Depozytu Pa-
pierów WartoÊciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz op∏aty i prowizje bankowe ponosi Fundusz,
a koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.
k) Âwiadczenia dodatkowe oraz wp∏yw tych Êwiadczeƒ na wysokoÊç prowizji pobieranych przez podmiot prowadzàcy dzia∏alnoÊç
maklerskà oraz na wysokoÊç wynagrodzenia Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem.
Umowy zawarte z podmiotami prowadzàcymi dzia∏alnoÊç maklerskà, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A, któremu Towarzystwo powierzy∏o zarzàdzanie portfelem Funduszu, zobowiàzujà te podmioty do dostarczania informacji na te-
mat wybranych rynków lub cen i innych danych, dotyczàcych wybranych papierów wartoÊciowych. Us∏ugi te Êwiadczone sà w ra-
mach wynagrodzenia za us∏ug´ g∏ównà i nie majà wp∏ywu na wysokoÊç wynagrodzenia Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem. 
l) Wp∏yw umów i porozumieƒ, o których mowa w pkt j) na interes Uczestników Funduszu jest okreÊlony w Rozdz. III, pkt 15 l) 
treÊci prospektu informacyjnego Funduszu.
∏) Fundusz nie lokuje co najmniej 10% wartoÊci aktywów netto w tytu∏y uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub instytu-
cji zbiorowego inwestowania, dlatego nie wskazuje Syntetycznego Wspó∏czynnika Kosztów Ca∏kowitych („wskaênik SWKC”) 
ani Syntetycznej WartoÊci Zak∏adanych Kosztów Ca∏kowitych („wskaênika SWZKC”).
m) Fundusz nie jest Funduszem z wydzielonymi subfunduszami, dlatego nie ustala wskaêników WKC, SWK i SOP odr´bnie 
dla ka˝dego subfunduszu.

12. Podstawowe dane finansowe PKO/CREDIT SUISSE Akcji – funduszu inwestycyjnego otwartego w uj´ciu historycznym. 
Do dnia 1 paêdziernika 2004 r. Fundusz nie emitowa∏ Jednostek Uczestnictwa ró˝niàcych si´ od siebie sposobem pobierania op∏at
obcià˝ajàcych aktywa Funduszu.
a) WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2005 r.), zgodnie ze sprawozdaniem 
finansowym Funduszu.
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b) WartoÊç Aktywów Netto na Jednostk´ Uczestnictwa z uwzgl´dnieniem kategorii Jednostek Uczestnictwa .

èród∏o: dane w∏asne PKO TFI S.A.

c) WartoÊç Aktywów Netto na Jednostk´ Uczestnictwa na koniec pierwszego pó∏rocza i na koniec roku z uwzgl´dnieniem 
wyceny kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 C1 i E. 

èród∏o: dane w∏asne PKO TFI S.A.

d) Ârednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu na 31 grudnia 2005 r. 

e) Roczna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w kolejnych latach obrotowych.
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f) Za wzorzec s∏u˝àcy do oceny efektywnoÊci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajàcy zachowanie 
si´ zmiennych rynkowych najlepiej oddajàcych cel i polityk´ inwestycyjnà Funduszu, zwany równie˝ benchmarkiem, przyjmuje si´
Êrednià z∏o˝onà z rentownoÊci WIG (85%) oraz 13-tygodniowych bonów skarbowych (15%).
g) Ârednia i roczna stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresów, o których mowa w pkt. d) i e). 

i) èród∏em danych przedstawionych w pkt. a) jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a êród∏em danych przedstawionych 
w pkt. b) i c) sà dane w∏asne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
j) Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgl´dnia si´ podatków i op∏at publicznoprawnych, a tak˝e op∏at zwiàzanych ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
k) Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa ró˝niàce si´ od siebie sposobem pobierania op∏at obcià˝ajàcych aktywa Funduszu,
nast´pujàcych kategorii: A,B,C i A1,B1,C1 oraz E od dnia 4 paêdziernika 2004 r. Z tego wzgl´du cz´Êç danych finansowych
przedstawiona jest bez podzia∏u na kategorie ró˝niàce si´ sposobem pobierania op∏at obcià˝ajàcych aktywa Funduszu.

13. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa ró˝nych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujà sí  tym, ˝e Uczestnik przy nabywaniu p∏aci op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏atà
za Nabycie maksymalnie do wysokoÊci 4% kwoty wp∏aty oraz tym, ˝e od aktywów Funduszu przypadajàcych na t´ kategorí  Jedno-
stek Uczestnictwa pobiera sí  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoÊci 4% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujà si´ tym, ˝e przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczest-
nik p∏aci op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏atà za Odkupienie maksymalnie do wysokoÊci 4% kwoty podlegajàcej odkupieniu oraz
tym, ˝e od aktywów Funduszu przypadajàcych na t´ kategori´ Jednostek Uczestnictwa pobiera si´ wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzàdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoÊci 4% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujà si´ tym, ̋ e Uczestnik przy nabywaniu p∏aci op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏a-
tà za Nabycie maksymalnie do wysokoÊci 2% kwoty wp∏aty, op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏atà za Odkupienie maksymalnie do
wysokoÊci 2% kwoty podlegajàcej odkupieniu lub maksymalnie do wysokoÊci 3% kwoty podlegajàcej odkupieniu w ramach
Wyspecjalizowanych Programów Inwestycyjnych oraz tym, ˝e od aktywów Funduszu przypadajàcych na t´ kategori´ Jednostek
Uczestnictwa pobiera si´ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoÊci 4% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 charakteryzujà sí  tym, ˝e Uczestnik przy nabywaniu p∏aci op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏atà
za Nabycie maksymalnie do wysokoÊci 4% kwoty wp∏aty oraz tym, ˝e od aktywów Funduszu przypadajàcych na t´ kategorí  Jednostek
Uczestnictwa pobiera sí  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoÊci 3% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B1 charakteryzujà si´ tym, ˝e przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczest-
nik p∏aci op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏atà za Odkupienie maksymalnie do wysokoÊci 4% kwoty podlegajàcej odkupieniu oraz
tym, ˝e od aktywów Funduszu przypadajàcych na t´ kategori´ Jednostek Uczestnictwa pobiera si´ wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzàdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoÊci 3% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C1 charakteryzujà si´ tym, ̋ e Uczestnik przy nabywaniu p∏aci op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏a-
tà za Nabycie maksymalnie do wysokoÊci 2% kwoty wp∏aty, op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏atà za Odkupienie maksymalnie do
wysokoÊci 2% kwoty podlegajàcej odkupieniu oraz tym, ˝e od aktywów Funduszu przypadajàcych na t´ kategori´ Jednostek
Uczestnictwa pobiera si´ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoÊci 3% w skali roku,
Jednostki Uczestnictwa kategorii E charakteryzujà sí  tym, ˝e Uczestnik przy nabywaniu p∏aci op∏at´ manipulacyjnà zwanà Op∏atà za
Nabycie maksymalnie do wysokoÊci 5% kwoty wp∏aty oraz tym, ˝e od aktywów Funduszu przypadajàcych na t´ kategorí  Jednostek
Uczestnictwa pobiera sí  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoÊci 3,2% w skali roku.
b) Jednostki Uczestnictwa Funduszu:
– nie mogà byç zbywane przez Uczestnika na rzecz osób trzecich,
– podlegajà dziedziczeniu,
– mogà byç przedmiotem zastawu.
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14. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa.
a) Jednostki Uczestnictwa sà zbywane przez Fundusz w ka˝dym dniu, w którym dokonywana jest wycena aktywów Funduszu.
b) Uczestnicy Funduszu mogà nabywaç Jednostki Uczestnictwa poprzez: 
– z∏o˝enie za poÊrednictwem Dystrybutora prawid∏owo wype∏nionego zlecenia nabycia oraz wp∏at´ odpowiedniej kwoty Êrodków

pieni´˝nych lub 
– dokonanie wp∏aty bezpoÊredniej – przelanie/wp∏at´ Êrodków pieni´˝nych przeznaczonych na nabycie, bezpoÊrednio na prze-

znaczony do tego celu rachunek Funduszu.
c) Prawid∏owo wype∏niony dokument przelewu powinien zawieraç przynajmniej nast´pujàce dane:
– w przypadku Uczestnika b´dàcego osobà fizycznà: nazw´ Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, imi´ i nazwisko

Uczestnika oraz numer Rejestru Uczestnika, 
– w przypadku Uczestnika nie b´dàcego osobà fizycznà: nazw´ Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, firm´/nazw´

Uczestnika oraz numer Rejestru Uczestnika,
– w przypadku Uczestnika, który dokonuje pierwszej wp∏aty do Funduszu za pomocà wp∏aty bezpoÊredniej, zamiast numeru Reje-

stru dokument przelewu powinien zawieraç PESEL/dat´ urodzenia lub numer REGON oraz kategori´ Jednostki Uczestnictwa. 
d) Dystrybutor uznaje zlecenie nabycia za wa˝ne w momencie dokonania przez Uczestnika lub Inwestora wp∏aty Êrodków pieni´˝-
nych przeznaczonych na nabycie. Po otrzymaniu tej wp∏aty Dystrybutor przekazuje informacj´ o zleceniu Agentowi Obs∏ugujàce-
mu. Przez wp∏at´ Êrodków pieni´˝nych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie si´ dzieƒ, w którym Dystry-
butor otrzyma∏ gotówk´, a w przypadku wp∏aty bezpoÊredniej dzieƒ, w którym Êrodki pieni´˝ne wp∏yn´∏y na przeznaczony do te-
go celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. 
e) Okres mi´dzy z∏o˝eniem Dystrybutorowi prawid∏owego i op∏aconego zlecenia nabycia a datà nabycia Jednostek Uczestnictwa
nie b´dzie d∏u˝szy ni˝ 4 Dni Wyceny ani 7 dni kalendarzowych, chyba ˝e takie opóênienie jest nast´pstwem okolicznoÊci, za któ-
re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoÊci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).
f) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast´puje w chwili, w której Agent Obs∏ugujàcy dokona przydzia∏u Jednostek Uczestnictwa
i zarejestruje w Rejestrze liczb´ nabytych Jednostek Uczestnictwa. 
g) Z zastrze˝eniem pkt e) i h) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajà Jednostki Uczestnictwa po cenie równej WANJU obliczonej w tym
Dniu Wyceny, w którym Agent Obs∏ugujàcy otrzyma od Dystrybutora informacj´ o zleceniu nabycia. 
h) Je˝eli Agent Obs∏ugujàcy otrzyma∏ informacj´ o zleceniu w tym samym dniu, w którym Dystrybutor przyjà∏ zlecenie od Inwesto-
ra lub Uczestnika, cenà nabycia b´dzie WANJU obliczone w nast´pnym Dniu Wyceny.
i) Od dokonanej wp∏aty pobiera si´ Op∏at´ za Nabycie oraz dokonuje przydzia∏u odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. 
Obliczenia dokonuje si´ zgodnie z poni˝szym wzorem:

Kwota wp∏aty – (stawka Op∏aty za Nabycie zgodna z Tabelà Op∏at x Kwota wp∏aty)
WANJU danej kategorii obliczona w odpowiednim Dniu Wyceny

gdzie WANJU oznacza WartoÊç Aktywów Netto na Jednostk´ Uczestnictwa.
j) Poczàtkowa i ka˝da nast´pna minimalna wp∏ata do Funduszu wynosi 100 z∏otych (sto), a w przypadku Planów Systematyczne-
go Oszcz´dzania Fundusz mo˝e obni˝yç t´ kwot´ do 50 z∏otych (pi´çdziesiàt). Fundusz mo˝e ustaliç innà kwot´ poczàtkowej i na-
st´pnych minimalnych wp∏at w ramach wyspecjalizowanych programów inwestycyjnych, o których mowa w art. 35 Statutu, w tym
w szczególnoÊci pracowniczych programów emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sk∏adek do Funduszu. Fundusz
mo˝e ustaliç ni˝szà kwot´ poczàtkowej i nast´pnych minimalnych wp∏at w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych
Kont Emerytalnych.
k) Wszystkie Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestników do dnia rozpocz´cia przez Fundusz wyró˝niania kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa zalicza si´ odpowiednio do kategorii A i C w∏àczajàc w to równie˝ Jednostki Uczestnictwa nabyte na podsta-
wie umów o Programy Inwestycyjne, o których mowa w art. 35 Statutu oraz w ramach Planów Systematycznego Oszcz´dzania.
Wszystkie Plany Systematycznego Oszcz´dzania oraz umowy o Programy Inwestycyjne zawarte do dnia rozpocz´cia przez Fun-
dusz wyró˝niania kategorii Jednostek Uczestnictwa pozostajà w mocy. 
l) Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz kategorii A1, B1 i C1 po cenie równej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzieƒ, który b´dzie pierwszym dniem sprzeda˝y Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii. 
∏) Uczestnik mo˝e za˝àdaç zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategori´ odpowiednio A1, B1 lub C1 tylko
wówczas, gdy wartoÊç Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C posiadanych na danym Rejestrze wynosi co najmniej
1.000.000 z∏otych (jeden milion). Uczestnik w ka˝dym czasie mo˝e za˝àdaç zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub
C1 odpowiednio na kategori´ A, B lub C. ˚àdanie zmiany kategorii jest traktowane jak ka˝de inne zlecenie i dokonywane zgod-
nie z zasadami opisanymi w art. 18 Statutu. Fundusz nie pobiera op∏at manipulacyjnych za zmian´ kategorii. 
m) Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 lub C1 na kategori´ odpowiednio A, B lub
C, je˝eli wartoÊç Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie poni˝ej
1.000.000 z∏otych (jeden milion) w wyniku realizacji zlecenia pomniejszajàcego iloÊç Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy u˝yciu Ceny z tego samego Dnia Wyceny,
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w którym nast´puje realizacja zlecenia powodujàcego automatycznà zmian´ kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera
op∏at manipulacyjnych. 
n) Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sà na warunkach Wyspecjalizowanych Programów Inwestycyjnych (o których mo-
wa w art. 35 Statutu) oferowanych mi´dzy innymi osobom fizycznym, podmiotom tworzàcym pracownicze programy emerytalne
oraz zak∏adowe programy oszcz´dnoÊciowe oraz podmiotom oferujàcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finan-
sowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu sprzeda˝y Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fun-
dusz b´dzie zbywa∏ te jednostki po cenie równej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A w tym dniu.
o) Jest mo˝liwa sytuacja, gdy na ˝àdanie Uczestników Fundusz odkupi od nich wszystkie jednostki kategorii A1, B1, C1 lub ka-
tegorii E, jakie by∏y zarejestrowane w Rejestrze Uczestników w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, którzy w takiej sytuacji z∏o˝à
zlecenia nabycia jednostek kategorii A1, B1, C1 lub kategorii E nab´dà te Jednostki Uczestnictwa po cenie równej WANJU Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii A obliczonej zgodnie z art. 18 Statutu.
Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
a) W ka˝dym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na ̋ àdanie Uczestnika. Fundusz odkupuje Jed-
nostki Uczestnictwa danej kategorii w kolejnoÊci zgodnej z przyj´tà metodà ksi´gowà. W ramach danego Rejestru Uczestnik nie
ma mo˝liwoÊci wyboru kolejnoÊci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
b) Poprzez z∏o˝enie prawid∏owo wype∏nionego zlecenia odkupienia Uczestnik mo˝e ˝àdaç odkupienia przez Fundusz okreÊlonej
liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa albo odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreÊlonà przez Uczestnika kwot´.
W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zawiera ˝àdanie odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa wi´kszej ni˝ posiadana przez
Uczestnika lub zawiera ˝àdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreÊlonà kwot´, która jest wi´ksza ni˝ wartoÊç Jednostek
Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Fundusz traktuje takie zlecenie jako ˝àdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa.
W zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacj´ o sposobie wyp∏aty Êrodków pieni´˝nych pochodzàcych z danego odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa. 
Je˝eli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia na Rejestrze Uczestnika pozosta∏yby Jednostki Uczestnictwa o wartoÊci mniejszej ni˝
pierwsza minimalna wp∏ata, Fundusz traktuje takie zlecenie jako ˝àdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jed-
nostek Uczestnictwa. Minimalna wartoÊç zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wynosi 100 z∏otych (sto). Fundusz
zastrzega sobie mo˝liwoÊç nierealizowania zleceƒ odkupienia na kwot´ ni˝szà ni˝ minimalna wartoÊç zlecenia odkupienia.
c) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nast´puje w chwili, w której Agent Obs∏ugujàcy na podstawie otrzymanej od Dystrybuto-
ra informacji o danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Rejestrze liczb´ odkupionych Jednostek Uczestnictwa
i kwot´ nale˝nà Uczestnikowi z tytu∏u odkupienia tych Jednostek.
d) Z chwilà odkupienia Jednostki Uczestnictwa sà umarzane z mocy prawa.
e) Z zastrze˝eniem pkt f) i g), od Uczestników, których zlecenia dotar∏y do Agenta Obs∏ugujàcego w danym Dniu Wyceny, 
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie równej WANJU obliczonej w tym Dniu Wyceny. 
f) Od Uczestników, których zlecenia z∏o˝one Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotar∏y do Agenta Obs∏ugujàcego w tym sa-
mym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie równej WANJU obliczonej w nast´pnym Dniu Wyceny.
g) Okres mi´dzy z∏o˝eniem Dystrybutorowi prawid∏owo wype∏nionego zlecenia odkupienia a datà odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa przez Fundusz nie jest d∏u˝szy ni˝ 4 Dni Wyceny ani 7 dni kalendarzowych, chyba, ˝e takie opóênienie jest nast´pstwem
okolicznoÊci, za które Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoÊci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).
h) Je˝eli zlecenie odkupienia zawiera ˝àdanie odkupienia okreÊlonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu oblicze-
nia kwoty nale˝nej Uczestnikowi z tytu∏u odkupienia Jednostek Uczestnictwa nale˝y pomno˝yç iloÊç odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez cen´ ustalonà zgodnie z punktem e) i uzyskanà w ten sposób kwot´, zwanà dalej kwotà brutto, pomniejszyç
o Op∏at´ za Odkupienie pobranà zgodnie ze Statutem. Je˝eli zlecenie odkupienia zawiera ˝àdanie odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa na okreÊlonà kwot´, wówczas Fundusz traktuje t´ kwot´ jako kwot´ brutto. Kwota nale˝na Uczestnikowi w wyniku reali-
zacji takiego zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiednià Op∏at´ za Odkupienie, pobranà zgodnie ze Statu-
tem. IloÊç Jednostek Uczestnictwa podlegajàcych odkupieniu w wyniku takiego zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwo-
ty brutto, przez cen´ Jednostki Uczestnictwa ustalonà zgodnie ze Statutem Funduszu.
i) Kwota nale˝na Uczestnikowi z tytu∏u odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyp∏atà jest pomniejszana o zrycza∏towany po-
datek w sposób okreÊlony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, i˝
w pierwszej kolejnoÊci odkupywane sà Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczeÊniej (metoda ksi´gowa FIFO).

15. Sposoby zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiàzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiàzane
z innym subfunduszem. Nie dotyczy.

16. Statut Funduszu nie przewiduje wyp∏acania dochodów Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

17. WartoÊç Aktywów Netto na Jednostk´ Uczestnictwa ustalana jest przez Fundusz ka˝dego Dnia Wyceny. Dniem 
Wyceny, zgodnie ze Statutem Funduszu, jest ka˝dy dzieƒ, w którym odbywa si´ sesja na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych
w Warszawie S.A.
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Ka˝dego Dnia Wyceny, niezw∏ocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udost´pnia informacj´ o cenie zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do wiadomoÊci publicznej:
– na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
– w siedzibie Towarzystwa,
– pod nr tel. (22) 521 56 56,
– pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt po∏àczenia lokalnego).
W ka˝dym Dniu Wyceny niezw∏ocznie po ustaleniu, najpóêniej do godziny 19.00, jest publikowana WartoÊç Aktywów Netto na
Jednostk´ Uczestnictwa kategorii Jednostek Uczestnictwa ró˝niàcych si´ od siebie wysokoÊcià pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzàdzanie, ustalona w danym Dniu Wyceny.

18. Fundusz nie jest funduszem specjalistycznym otwartym, dlatego nie tworzy rady inwestorów.

Rozdzia∏ II
DANE O PODMIOTACH OBS¸UGUJÑCYCH FUNDUSZ

1. Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych. PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna z siedzibà
w Polsce, 02-515 Warszawa, ul. Pu∏awska 15, tel. 0-22 521 56 00, faks 521 56 01, www.pkotfi.pl, pko-cs.poczta@pkocs.pl.
Towarzystwo posiada zezwolenie Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d na wykonywanie dzia∏alnoÊci – decyzja KPW z dnia
20.02.1997 r. (KPW – 4081-2/97-2269). Towarzystwo zosta∏o wpisane do rejestru przedsi´biorców w Sàdzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy Sàd Gospodarczy XII Wydzia∏ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sàdowego pod numerem KRS 0000019384
w dniu 18.06.2001 r.
2. Dane o Depozytariuszu. Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibà w Warszawie, 
adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, tel. 0-22 6577200, faks: 0-22 657 75 80. 
3. Dane o agencie obs∏ugujàcym. Obs∏uga Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka z o. o. z siedzibà w Warszawie. 
Adres:  ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.
Forma prawna: spó∏ka z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià, tel.: 0-22 541 77 77, faks: 0-22 541 77 00.
4. Dane o podmiotach poÊredniczàcych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
a) Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci Bank Polski S.A. z siedzibà w Warszawie.
Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.
Forma prawna: spó∏ka akcyjna.
b) PKO BP S.A. Bankowy Dom Maklerski z siedzibà w Warszawie.
Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.
Forma prawna: bank prowadzàcy dzia∏alnoÊç maklerskà w jednostce wydzielonej organizacyjnie i finansowo.
c) Obs∏uga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie. 
Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa.
Forma prawna: spó∏ka z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià.
d) Inteligo Financial Services S.A., z siedzibà w Warszawie. Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
Forma prawna: spó∏ka akcyjna.
e) PKO/CREDIT SUISSE Akcji – fundusz inwestycyjny otwarty, z siedzibà w Warszawie. Adres: ul Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.
Forma prawna: fundusz inwestycyjny.
f) PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibà w Warszawie. Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa. 
Forma prawna: spó∏ka akcyjna. 
g) Census Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie, Adres: ul. Wo∏oska 65, 02-583 Warszawa.
Forma prawna: spó∏ka z ograniczona odpowiedzialnoÊcià.
Informacje o punktach zbywajàcych i odkupujàcych Jednostki Uczestnictwa dost´pne sà:
– pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt po∏àczenia lokalnego),
– pod nr tel. 0-22 521 56 56,
– na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
– w siedzibie Towarzystwa.
5. Dane o podmiocie, któremu Towarzystwo zleci∏o zarzàdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cz´Êcià. 
a) Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibà w Warszawie. Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa,
b) doradca inwestycyjny podejmujàcy decyzje dotyczàce Funduszu: Stanis∏aw Ozga, licencja doradcy nr 206.
6. Dane o podmiotach Êwiadczàcych us∏ugi polegajàce na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartoÊciowymi. Fundusz 
nie korzysta z us∏ug polegajàcych na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartoÊciowymi.
7. Podmiot uprawniony do badania sprawozdaƒ finansowych Funduszu. PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. z siedzibà 
w Warszawie. Adres: ul. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa.
8. Dane o podmiocie, któremu Towarzystwo zleci∏o prowadzenie ksiàg rachunkowych Funduszu – nie dotyczy.
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Rozdzia∏ III
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, których zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezb´dne inwestorom do w∏aÊciwej oceny ryzyka inwe-
stowania w Fundusz.
Na dzieƒ sporzàdzenia skrótu prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada informacji, poza zamieszczonymi w niniejszym
skrócie i w prospekcie informacyjnym PKO/CREDIT SUISSE Akcji – funduszu inwestycyjnego otwartego, które sà niezb´dne 
do w∏aÊciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. 
Dodatkowo informujemy, ˝e podstawowym dokumentem regulujàcym zasady dzia∏ania Funduszu jest Statut Funduszu zatwier-
dzony przez Komisj´ Papierów WartoÊciowych i Gie∏d. Dlatego zaleca si´ Inwestorom i Uczestnikom, przed dokonaniem inwe-
stycji w Fundusz, zapoznanie si´ z pe∏nà treÊcià Statutu Funduszu, który jest zawarty w prospekcie informacyjnym.
2. Miejsca udost´pniania prospektu informacyjnego oraz miejsca, w których mo˝na uzyskaç dodatkowe informacje o Funduszu:
– w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,
– w siedzibie Towarzystwa.
Dodatkowe informacje o Funduszu mo˝na uzyskaç:
– pod nr tel. 0-22 521 56 56,
– pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt po∏àczenia lokalnego).
3. Prospekt oraz roczne i pó∏roczne sprawozdania finansowe Funduszu sà bezp∏atnie dor´czane na ˝àdanie Uczestnika Funduszu.
4. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d.
5. Skrót prospektu Funduszu zosta∏ sporzàdzony 19 lutego 2002 r. w Warszawie i zaktualizowany 4 stycznia 2007 r.

Rozdzia∏ IV
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W SKRÓCIE PROSPEKTU

1. Dane osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w skrócie prospektu.
Zarzàd, dzia∏ajàcy w imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibà przy ul. Pu∏awskiej 15, 02-515 Warszawa:
Tomasz Bogutyn – Prezes Zarzàdu, Marcin Jarkiewicz – Wiceprezes Zarzàdu, Micha∏ St´pniewski – Cz∏onek Zarzàdu.
2. W∏asnor´cznie podpisane oÊwiadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w skrócie prospektu.
OÊwiadczamy, ˝e informacje zawarte w skrócie prospektu sà prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajà ˝adnych faktów ani 
okolicznoÊci, których ujawnienie w skrócie prospektu jest wymagane przepisami rozporzàdzenia, a tak˝e, ˝e wedle naszej 
najlepszej wiedzy nie istniejà, poza ujawnionymi w skrócie prospektu, okolicznoÊci, które mog∏yby wywrzeç znaczàcy wp∏yw
na sytuacj´ prawnà, majàtkowà i finansowà Funduszu. 

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Micha∏ St´pniewski

Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu Cz∏onek Zarzàdu



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa

Infolinia: 0-801 32 32 80
(koszt po∏àczenia lokalnego)

Internet: www.pkotfi.pl



SKRÓT PROSPEKTU 
INFORMACYJNEGO

PKO/CREDIT SUISSE Akcji 
– fundusz inwestycyjny otwarty
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