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Rozdziat 1. Dane o Funduszu

6.1

6.2

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 2 wrzesnia 1999 roku pod numerem RFj 46.

Fundusz prowadzi dzialalno $¢é zgodnie z prawem wspolnotowym
reguluj gcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto sciowe, w
szczegolno s$ci zgodnie z Dyrektyw g z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie
koordynacji ustaw, rozporz adzen i przepiséw administracyjnych
dotycz acych przedsi ebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto sciowe (UCITS).

Czas trwania Funduszu.
Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Zwiezte okre slenie celu inwestycyjnego Funduszu, ze wskazaniem, ze
Fundusz nie gwarantuje osi agniecia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Charakterystyka i stopie n odzwierciedlenia uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto $ciowych, je $li Fundusz b edzie odzwierciedlat
sktad uznanego indeksu akcji lub dlu  znych papieréw warto $ciowych.

Nie dotyczy.

Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu.

Nie mniej niz 60% wartosci aktywdéw Funduszu inwestowane jest w dluzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego. Nie wiecej niz 35% wartosci aktywéw Funduszu jest lokowane
w akcje oraz tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 pkt (1) — (3) Statutu. Fundusz
jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich aktywow w papiery
warto$ciowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Zwiezly opis podstawowych kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyj nego
Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiaggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z aktywéw funduszu. Przy ustalaniu
udziatdw akcji i dluznych papierow wartosciowych w aktywach Funduszu bedg brane pod
uwage w szczegodlnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i
perspektywy rentownosci dluznych papieréw wartosciowych. Wyb6r akcji do portfela Funduszu
nastepuje gtdbwnie w oparciu o analize fundamentalna.

Fundusz, zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 15 listopada 2005
roku o numerze DFI/W/4032-8/7-5-4873/2005, moze lokowaé aktywa w akcje oraz instrumenty
0 podobnym charakterze, a takze w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez rumunski
Skarb Panstwa, bedace przedmiotem obrotu na Bukaresztenskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych (Bursa de Valori Bucuresti) lub ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione.



6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Wskazanie, czy Fundusz stosuje strategie inwestycyjne w od niesieniu do inwestycji na
okre $lonym obszarze geograficznym, w okre $lonej bran zy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okre $lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
akcji lub dlu znych papieréw warto $ciowych.

Nie dotyczy.

Zastrze zenie, ze skilad portfela inwestycyjnego Funduszu mo  ze ulegaé zmianom w
ramach limitow inwestycyjnych okre  $lonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
oraz Statucie, w szczegblno $ci w obr ebie okre slonej kategorii lokat.

Sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitow
inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statucie, w
szczegolnosci proporcje pomiedzy udziatami poszczegodlnych kategorii lokat w aktywach
Funduszu moga ulega¢ zmianom.

Wskazanie charakterystyki obligaciji z uwzgl  ednieniem rodzaju emitenta, terminu wykupu
oraz wymaganego poziomu ratingu, je  zeli Fundusz lokuje w obligacje.

Fundusz lokuje gtownie w obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
instytucje finansowe i przedsiebiorstwa o duzej wiarygodno$ci kredytowej. Fundusz lokuje
zarébwno w obligacje o zmiennym, jak i 0 statym oprocentowaniu, a takze zerokuponowe. W
przypadku lokat w obligacje Fundusz bedzie preferowat obligacje skarbowe. Statut Funduszu
nie przewiduje ograniczeh co do wymaganego poziomu ratingu emitenta obligacji, ani co do
terminu wykupu.

Wskazanie technik, ktérych przedmiotem s g instrumenty finansowe, wykorzystywanych
przez Fundusz, a je $li Fundusz mo ze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem s gq
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodn e, takze
wskazanie, czy takie umowy b eda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Funduszu, czy w celu sprawnego zarz gdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Inwestujac w akcje, Fundusz nie stosuje zadnych szczegélnych technik. Budowa portfela opiera
sie gtébwnie na zajmowaniu diugich pozycji w akcjach. Dobierajgc akcje do portfela, Fundusz
kieruje sie kryteriami wyboru lokat oméwionymi w paragrafie 13 pkt 3, w szczegdlnosci
inwestuje w spotki niedowartosciowane pod wzgledem posiadanych aktywow, generowanej
sprzedazy i zyskow oraz perspektyw wzrostu.

Budowa czesci dluznej portfela opiera sie zasadniczo na zajmowaniu pozycji diugich w
papierach dtuznych. Fundusz dokonuje inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe, opierajac sie
na ocenie perspektyw zmian inflacji i stép procentowych na rynkach, na ktérych Fundusz
inwestuje. Dob6r emitentdw dtuznych papieréw wartosciowych opiera sie na ocenie ich
wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu. Umowy takie wplywajg zmniejszajaco lub sg neutralne dla poziomu ryzyka
zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu.

Jesli warto §¢ aktywdw netto Funduszu b edzie charakteryzowa ¢ sie duzg zmienno $cig
wynikaj gca ze sktadu portfela lub z przyj etej strategii inwestycyjnej —wyra Zne wskazanie
tej cechy.

Nie dotyczy.

Zastrze zenie.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od
wartosci aktywow Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym uczestnik moze, w wyniku
odkupienia jednostek uczestnictwa, otrzyma¢ mniejszg kwote niz kwota, ktérg wplacit do



8.1

Funduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta polityk
inwestycyjn g Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk @ inwestycyjn @ Funduszu, z
uwzgl ednieniem strategii zarz agdzania i szczegblnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre slonym obszarze geograficznym, w
okre $lonej bran zy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre $lonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akciji lub diu znych papieréw warto $ciowych.

Z inwestycjami Funduszu wiazg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Fundusz podlega
zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow finansowych bedacych ich
przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sa w szczegdInosci
pochodng makro i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikébw na
perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje).

ryzyko zwi gzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa funduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
czesc¢ aktywoéw Funduszu). Papiery wartosciowe stanowig wlasnosé funduszu i nie wchodzg do
masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko ptynno $ci

Ryzyko plynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po
cenie odzwierciedlajgcej ich warto$¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowa. Poszczeg6lne skiadniki aktywéw moga
charakteryzowac¢ sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie
moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezaca warto$¢ rynkowa. Jest to szczegodlnie
istotny element ryzyka dla uczestnikow Funduszu, ktéry — jako fundusz inwestycyjny otwarty —
musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegOlnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczgce instrumentéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych) nie jest objeta systemem
gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta
Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw
na podstawie zawartych umow i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze byé¢
utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem
waluty, w ktérej dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa
denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej. Ryzyko walutowe moga
tez rodzi¢ zawarte transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych, w tym w szczegdlnosci
terminowe transakcje kupna/sprzedazy walut. Fundusz nie ma obowigzku zawierania transakciji
ograniczajgcych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach
obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci
waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Funduszu w stosunku do waluty polskie;.

ryzyko zwi gzane z koncentracj g aktywéw lub rynkow

Fundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim i lokuje na tym rynku co najmniej 66%
swoich aktywéw w akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego



wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Pozostata
cze$¢ aktywéw Funduszu moze by¢ lokowana w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Sytuacja na tym rynku szczego6lnie oddzialuje na warto$¢ i ptynnos¢ aktywoéw funduszu.
Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W
takim wypadku Fundusz jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Funduszu. Fundusz moze zaangazowa¢ do 25%
wartosci aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10%
aktywOw w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania
wyceny rynkowej poszczeg6lnych papieréw wartosciowych moga powodowa¢ zauwazalne
wahania wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa Funduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych prowadzonej
przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen
lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem
emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajacych z obowigzujacego
prawa moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co z kolei moze skutkowac
obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego akgciji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od oséb prawnych, moze podlega¢
obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywOw poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw
prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz. Fundusz dotozy staran, by
przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy dysponowac informacjami co do
opodatkowania takiej inwestyciji. Istnieje jednak ryzyko niedostosowania dziatalnosci Funduszu
do zmian przepis6w prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw
podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwi gzane z inwestowaniem w instrumenty diu  zne

. ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela
papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego, polega na ryzyku braku
wywigzania sie dluznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papierow
dluznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka
niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszg
sie rowniez do poreczyciela i gwaranta papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych
przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci srodkow pienieznych z
biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktérej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent (w szczegdlnosci nasilenie konkurencji,

stabilnos¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegélnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt
na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér papieréow wartosciowych pod kgtem
wiarygodnosci kredytowej ich emitenta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli
lokowanie srodkéw Funduszu w papiery wartosciowe réznych emitentow.

. ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow diuznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stbp cena papierow maleje, w przypadku spadku rosnie. W przypadku bonéw



skarbowych i papieréw warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko
jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stép procentowych i
spadek cen posiadanych przez Fundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,
. wzrost stép procentowych w innych krajach.

Dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma
wielkos¢ deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do Produktu
Krajowego Brutto i perspektywy ksztaltowania sie deficytu i dlugu publicznego w
przysztosci ze wzgledu na wplyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy
procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o stalym
oprocentowaniu, Zarzadzajacy reguluje strukture zapadalnosci czesci diuznej portfela w
zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

ryzyka zwi gzane z rynkiem akgcji

*

ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji mogg negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i Swiatowe
w szczego6lnosci, takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielkosé
popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie
poziomu depozytow i kredytéw sektora bankowego, stopien kredytow ponizej standardu
w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosé
i ksztaltowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw,
sytuacja geopolityczna. Pogarszajagca sie sytuacja makroekonomiczna z reguly wptywa
negatywnie na rynkowg wycene akcji. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie
alokacji w akcje bierze pod uwage obecng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng
w kraju i na swiecie.

ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktére inwestuje Fundusz, sa poddane ryzyku branzy, w ktorej dziatajg. W
szczegolnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty
sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz ogranicza
ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje spotek z réznych branz.

ryzyko specyficzne spoiki

Akcje spotek, w ktére inwestuje Fundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu danej spofki.
W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoscig i pracg zarzadu, zmian strategii
ilub  modelu biznesowego spotki, zmian jakosci tadu korporacyjnego, polityki
dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spoétki, konfliktbw w
akcjonariacie, kosztéw agenciji. Fundusz ogranicza ryzyko specyficzne dla sp6iki poprzez
inwestowanie w akcje jednej spotki nie wiecej niz 10% aktywow.

specyficzne kategorie ryzyk zwi gzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

*

ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Fundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewlasciwie go uzyje. W takim
przypadku zastosowana przez Fundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z
obowigzujacym prawem Fundusz stosuje procedury majgce na celu minimalizacje tego
ryzyka.

ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw
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8.2.1

finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowaé¢ wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajgcej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
jednostki uczestnictwa Funduszu.

. ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny
korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajagcym w
szczegolnosci wynikajace ze:

. zmiany skladu instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegoélnosci zmiany sktadu
indeksu),
. zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej.

. ryzyko bazy

Jest to mozliwos¢é zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego
nieadekwatnego do zmian wartosci instrumentu bazowego,

. ryzyko braku ptynnosci wystarczajacej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych pojawiajg
sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktére sg przedmiotem inwestycji.
Dodatkowo, z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na
biezaca strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko wynikajace z braku
dostepu do aktualnego skladu portfela inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci
biezacego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego
funduszu.

. ryzyko zwigzane ze szczegdllnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakciji

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczego6lnosci mozliwos¢ opéznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa - istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow Funduszu od wynikow
jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz
bedzie stosowatl zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

ryzyko inwestycji zagranicznych

W przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych istotny wplyw na wartos¢ aktywéw
Funduszu bedg miaty wahania innych walut w stosunku do ztotego. Istotnym czynnikiem bedzie
tez sytuacja makroekonomiczna. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym
stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje
narazone sg nha szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczeAstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza moze negatywnie wptyngé na rynkowag
wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponadto do spadku
wartosci aktywow pochodzacych z okreslonego kraju moze przyczyni¢ sie takze niestabilna
sytuacja polityczna, ktéra czesto powoduje wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z
danego regionu.

Opis ryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélno  $ci ryzyka:

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja,

ryzyko nieosi ggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnict wa
Funduszu,
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Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przyszitych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzacych w skiad portfela Funduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian wartosci aktywow netto Funduszu przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu jest zalezna
zarobwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia jednostek uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie jednostek uczestnictwa, jak i od ceny
jednostki uczestnictwa z dnia odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu i wielkosci optaty
poniesionej z tytutu odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskang przez uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z uwagi na fakt, iz ceny jednostek
uczestnictwa Funduszu charakteryzujg sie duzg zmienno$cig wynikajaca ze skiadu portfela
inwestycyjnego Funduszu, uzyskana stopa zwrotu zalezy w duzej mierze od konkretnych dat
nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa.

ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem inwestora,

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem niedoszacowania wtasnej awersji do ryzyka,
co moze skutkowa¢ umarzaniem jednostek Funduszu po cenie nieodzwierciedlajgcej
wczesniejszych oczekiwah uczestnika. Powyzsze oznacza, ze w przypadku niekorzystnej
zmiany ceny jednostek uczestnictwa Funduszu Uczestnik zazada odkupienia jednostek
uczestnictwa przez Fundusz, kierujgc sie nie perspektywami diugoterminowymi swojej lokaty w
Fundusz, lecz dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji.

ryzyko zwi gzane z zawarciem okre $lonych uméw,

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 13.1 prospektu.

ryzyko zwi gzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcj i,
Nie dotyczy.
ryzyko zwi gzane z udzielonymi gwarancjami.

Nie dotyczy.

wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw,
otwarcie likwidacji Funduszu

W przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek nastepuje rozwigzanie Funduszu:

. inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie trzech miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania Funduszem,

. Depozytariusz zaprzestat wykonywania obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o
prowadzenie rejestru aktywow z innym depozytariuszem,

. wartosé aktywdw netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 zt.

Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie siedmiu dni
od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w lit. c), Komisja udzieli zezwolenia na
potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym. W przypadku ziozenia
takiego wniosku otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o
odmowie zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym stata sie
ostateczna. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem otwarcia
likwidacji Funduszu Fundusz nie moze zbywaé¢ jednostek uczestnictwa, a takze odkupywac
jednostek uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu
wierzytelnosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu jednostek
uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywow
Funduszu winno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu uczestnikdw Funduszu.

Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu. W konsekwencji
likwidacji Funduszu, Fundusz wyptaci uczestnikowi kwote pieniezng wyliczong w sposéb



wskazany w akapicie poprzednim. Aktywa Funduszu mogg by¢ zbywane w toku likwidaciji
wedlug biezacych cen tych aktywéw, przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z ich
ptynnosci, a ceny ich zbycia mogg nie odzwierciedla¢ ich rynkowej wartosci. Stad uzyskana
przez uczestnika suma pieniezna moze by¢ nizsza od powierzonej Funduszowi. Dodatkowo,
zwrot sumy pienieznej moze nastgpi¢ w terminie znaczaco krétszym od zalecanego przez
Fundusz lub obranego przez uczestnika horyzontu inwestycyjnego.

przej ecie zarz gdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany
Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzgdzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejécia zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce
od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu, chyba ze Komisja zezwoli na skrécenie tego
terminu.

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguj  acego Fundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o
prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza lub umowy o swiadczenie ustug na
rzecz Funduszu w przypadku podmiotu obstugujgcego Fundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Uczestnik jest
pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa 0 zmianie depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug Ilub stopien
przygotowania pracownikow nowego depozytariusza lub nowego podmiotu obstugujacego
Fundusz bedzie nizszy niz dotychczasowego depozytariusza lub podmiotu obstugujgacego
Fundusz. W konsekwencji, uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej
sytuacji mogace przejawia¢ sie w swiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione wyzej
podmioty. Towarzystwo bedzie dokladaé¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi
Towarzystwo zawrze umowe 0 prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu oraz obstuge
Funduszu, charakteryzowaly sie najwyzszym poziomem swiadczonych ustug.

potaczenie Funduszu z innym funduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoéch funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Funduszu. W
konsekwencji potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym uczestnik
moze stac sie uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego otwartego realizujgcego odmienng
polityke inwestycyjng od Funduszu albo w wyniku przejecia przez Fundusz innego funduszu
inwestycyjnego otwartego w skfad aktywéw Funduszu moga wejs¢ aktywa, ktérych Fundusz nie
nabytby do portfela inwestycyjnego.

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarteg o w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu

Ramy polityki inwestycyjnej funduszy okresla Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych moze podlegaé zmianom w szczegdlnosci
zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym czasie wystgpi¢ do
Komisji 0 zmiane Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Fundusz. Zmiana Statutu wymaga zezwolenia Komisji, ogloszenia o dokonanych
zmianach oraz uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia o zmianach, chyba ze
Komisja wyrazi zgode na skrocenie tego terminu, jesli nie naruszy to intereséw uczestnikow
Funduszu. Komisja moze odmowié udzielenia zezwolenia, jesli zmiana Statutu jest sprzeczna z
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prawem lub interesem uczestnikow Funduszu.

niewyptacalnosci gwaranta,
Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

inflacji,

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych
powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika faktyczna
(z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu
(bez uwzgledniania inflacji).

zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Informacyjnego, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z
dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z
2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.) Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikbw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu.

SzczegoOlowe informacje o ryzykach inwestycyjnych zwigzanych z polityka inwestycyjng
prowadzong przez Fundusz oraz ryzykach zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu zawarte
sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Okre slenie profilu inwestora.
Fundusz polecany jest tym Inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg oszczedzanie srednio lub dtugoterminowe (minimum 3-letnie),
2. oczekujg ponadprzecietnych zyskéw,
3. akceptuja jedynie w ograniczonym zakresie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje:

liczg sie z mozliwoscig pewnych wahan wartosci ich inwestycji (szczeg6lnie w krétkim
okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze Inwestor powinien
bra¢ pod uwage, ze osiagniecie przez Fundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapic¢
dopiero po ok. 3 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio
wysokiej stopy w okresie krotszym niz 3 lata, ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego Inwestora zysku lub nawet zwrotu petlnej wysokosci zainwestowanego
kapitatu w terminie dluzszym niz 3 lata.

Fundusz polecany jest réwniez osobom, ktére planujg dtugoterminowe oszczedzanie (5-, 10-
letnie i dluzsze) na takie cele jak dodatkowa emerytura czy edukacja dzieci. W tak dlugim
okresie ryzyko inwestycji w Fundusz jest bowiem znacznie ograniczone, a potencjalny zysk
istotnie wyzszy od zysku, jaki mogg dac inne, bezpieczniejsze formy lokowania oszczednosci
(np. obligacje dlugoterminowe).

Zwiezte okre slenie obowi gzkéw podatkowych Funduszu.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.) Fundusz jest
podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os6b prawnych. Informacje o obowigzkach
podatkowych Uczestnikbw Funduszu zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym. Obowigzki
podatkowe Uczestnika zalezg od jego indywidualnej sytuacji i miejsca dokonywania inwestycji,
zatem w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

10
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Informacja o wysoko s$ci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w
Funduszu, sposob ich naliczania i pobierania oraz k  oszty obci gzajace
Fundusz.

Wskazanie Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2005 roku wynidst:

. 0,02924953 — dla jednostki uczestnictwa kategorii A;
. 0,02420789 — dla jednostki uczestnictwa kategorii S;
. 0,01910785 — dla jednostki uczestnictwa kategorii T.

Opis zaktadanej struktury kosztow.

Koszty Funduszu dzielg sie na limitowane i nielimitowane. Kosztem limitowanym jest optata dla
Towarzystwa za zarzadzanie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz:

a) 2,9% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 2,4% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
c) 1,9% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Funduszu
reprezentujacej poszczegoélnekategorie Jednostek Uczestnictwa. Koszty nielimitowane
Funduszu sg pokrywane zgodnie z umowami, ha podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy administracji publicznej. Nalezg do nich: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierbw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, odsetki od kredytéw i
pozyczek zaciagnietych przez Fundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obcigzenia nalozone przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty
za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkoéw wiasnych, w tym
Z optaty za zarzadzanie.

Wskazanie wszystkich kosztow Funduszu niewt  gczonych do Wspotczynnika Kosztéw
Calkowitych, w tym optat transakcyjnych.

Koszty niewtgczone do WKC w roku 2005 to tylko optaty transakcyjne w wysokosci 65 706,59zt:
. 33 550,97 — dla jednostki uczestnictwa kategorii A;
. 28 335,20 — dla jednostki uczestnictwa kategorii S;
. 3 820,42 - dla jednostki uczestnictwa kategorii T.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpo $rednio przez uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, a za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng. Opfaty te stanowig
przychdd Towarzystwa i okreslane sg w Tabeli Optat ustalanej przez Zarzad Towarzystwa i
udostepnianej u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie internetowej www.arka.pl. Suma
stawek optaty dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 4,0%.

11
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Tabela Optat Dystrybucyjnych

Suma wptat netto do funduszy zarzgdzanych |Stawka optaty
przez Towarzystwo dystrybucyjnej

mniej niz 5 000 zi 3,00%

co najmniej 5 000 zt - mniej niz 10 000 zt 2,50%

co najmniej 10 000 zt - mniej niz 50 000 zt 2,00%

co najmniej 50 000 zt - mniej niz 100 000 zt  |1,50%

€0 najmniej 100 000 zt 0,50%

Tabela Optat Manipulacyjnych

Suma wptat netto do funduszy |Czas posiadania odkupywanych jednostek
zarzadzanych przez uczestnictwa

Towarzystwo do 3 mies. [3-6 6-9 9-12  |pow. 12

mies. mies. mies. mies.

mniej niz 5 000 zt 1,00% 0,75% |0,50% |0,25% |0,00%

co najmniej 5 000 zt - mniej niz  |0,80% 0,60% |0,40% |0,20% |0,00%
10 000 zt

co najmniej 10 000 zt - mniej niz {0,60% 0,45% |0,30% |0,15% |0,00%
50 000 zt

co najmniej 50 000 zt - mniej niz |0,40% 0,30% |0,20% |0,10% |0,00%
100 000 zt

€0 najmniej 100 000 zt 0,20% 0,15% |0,10% |0,05% |0,00%

1.

Za sume wplat netto rozumie sie:

a) w przypadku nabycia jednostek: warto$¢ wszystkich rejestrow wedtug ceny nabycia
powiekszong o biezgca wptate,

b) w przypadku odkupienia jednostek: warto$¢ wszystkich rejestrow uczestnika
wedtug ceny nabycia.

Optata manipulacyjna nie jest pobierana, jezeli odkupywane sa pochodzace z
wczesniejszej operacji zamiany funduszy jednostki zapisane na rejestrze funduszu Arka
BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO oraz jednostki te byly zapisane na rejestrze funduszu
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO przez okres co najmniej 6 miesiecy.

Uczestnicy nabywajg liczbe Jednostek Uczestnictwa bedacy ilorazem powierzonej kwoty
oraz ceny Jednostki Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T w ofercie publicznej.
Cena ta jest ilorazem Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej
kategorii oraz réznicy miedzy liczbg jeden a stawkg optaty dystrybucyjnej wskazanej w
Tabeli Optat Dystrybucyjnych.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii (odpowiednio) A, S lub T obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T oraz réznicy pomiedzy liczbg
jeden a stawkg optaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli Optat Manipulacyjnych.

Wskazanie miejsc, w ktorych uczestnik mo ze otrzyma é informacje o wysoko S$ci
Wspoitczynnika Kosztow Catkowitych za poprzednie okresy.

Punkty zbywajace i odkupujace jednostki uczestnictwa wskazane w Rozdziale 2. pkt 4 Skrétu
Prospektu Informacyjnego oraz strona internetowa www.arka.pl.

Wskazanie Stopy Obrotu Portfela.
Stopa Obrotu Portfela w roku 2005 wyniosta: 1 512,45% .

11.7 Wskazanie miejsc, w ktdrych uczestnik mo ze otrzyma ¢ informacje o wysoko $ci Stopy
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Obrotu Portfela za poprzednie okresy.

Punkty zbywajace i odkupujace jednostki uczestnictwa wskazane w Rozdziale 2. pkt 4 Skrétu
Prospektu Informacyjnego oraz strona internetowa www.arka.pl.

11.8 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktér  ym jest okre $lony sposéb
obliczania Wspoitczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Port fela.

Rozdziat 3. Dane o Funduszu, punkt 18.2 Wskazanie wartosci Wspoiczynnika Kosztéw
Catkowitych oraz sposobu jego obliczania i punkt 18.7 Wskazanie Stopy Obrotu Portfela oraz
sposobu jej obliczania.

11.9 Wskazanie optaty zmiennej, b edacej czescig optaty za zarz gdzanie, uzale znionej od
wynikéw Funduszu, prezentowanej w uj eciu procentowym w stosunku do sredniej
warto $ci aktywdw netto Funduszu.

Nie dotyczy.

11.10 Wskazanie istniej gcych  umoéw lub  porozumie n, na podstawie ktérych koszty
dziatalno $ci Funduszu bezpo $rednio lub po $rednio s g rozdzielane pomi edzy Fundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Nie dotyczy.

11.11 Wskazanie $wiadcze n dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych Swiadcze n na
wysoko $¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadz  gcy dzialalno §¢ maklersk g oraz
na wysoko $¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz agdzanie Funduszem.

Nie dotyczy.

11.12 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w kt érym s a zawarte dodatkowe

informacje o rodzaju i charakterze umow, o ktdrych mowa w punkcie 11.10 oraz o
wplywie tych umoéw na interes uczestnika Funduszu.
Nie dotyczy.

12. Podstawowe dane finansowe w uj eciu historycznym.

12.1 Warto $¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na dzien 31 grudnia 2005 r. aktywa netto Funduszu wynosity 2 034 488 757,18 zt.
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12.2 Warto$¢é aktywéw netto Funduszu na jednostk e uczestnictwa na koniec ka zdego

miesigca w okresie pierwszych pi

eciu lat obrotowych, a je $li Fundusz prowadzi

dziatalno $§¢ wiecej niz pieé¢ lat — na koniec pierwszego potrocza i na koniec roku w

okresie ostatnich dziesi

eciu lat obrotowych.

data

Warto §¢ aktywOw netto Funduszu na jednostk e uczestnictwa na koniec

1999.12.29

2000.06.28

2000.12.29

2001.06.29

2001.12.31

2002.06.28

2002.12.31

2003.06.30

2003.12.31

2004.06.30

2004.12.31

2005.06.30

2005.12.30

kazdego pétrocza

. E
T
. Eu
| 15.44
1548
1547
| 16.2
16,28
1631
|17.18
17,31
17,38
| 1861
18,79
1892
| 2041
20,66

o

5 10 15

20

20,85

warto § € aktyw 6w netto na jednostk e uczestnictwaw PLN

kategoria
jednostki

B podstawowa
OA
os

aT

W Funduszu do 31 sierpnia 2003 roku wystepowata jedna kategoria jednostki uczestnictwa
(podstawowy), od 1 wrzesnia w 2003 roku w Funduszu wystepuja trzy kategorie jednostek (A, S

iT).
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12.3 Wielko §¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Fundus ZU za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat.

Wielko $¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2, 3, 5 lat
kategoria jednostki
| 14.02%
OA
5 14,43%
as
0,
14,75% aT
. | 16.15%
8
g 3 16,75%
o
= 17,21%
| 16.09%
2 16,73%
17,399
0% 5% 10% 15% 20%
$rednia stopa zwrotu
12.4 Wielko §¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, obliczonej

odr ebnie dla ka zdego z 10 ostatnich lat obrotowych.

Wielko §¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki ucze stnictwa
Funduszu, odr ebnie dla ka zdego roku kalendarzowego

16,28%
2000
42% kategoria
2001 jednostki
74% -
2002 podstawowa
X i OA
e 1 0
2003 . ffé’ﬁ}o os
* ’ BT
2004 [ ] 11,27%0
2005 | 11 %"%
3k,

0% 5% 10% 15% 20% 25%
stopa zwrotu

12.5 Wskazanie wzorca stu zgcego do oceny efektywno $ci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlaj gcego zachowanie si e zmiennych rynkowych najlepiej
oddaj gcych cel i polityk e inwestycyjn @ Funduszu, a tak ze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, je zeli miaty miejsce.

Od 1 stycznia 2005 roku wzorcem przyjetym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu jest: 25% WIG + 75% indeks rynku obligacji Merill Lynch Polish
Governments (GOPL) (dostepny m. in. na http://www.mlindex.ml.com).

Do 31 grudnia 2004 roku wzorcem byt 20% WIG + 80% 52- tygodniowe bony skarbowe.
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12.6

12.7

12.8

13.

131

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyj etego przez
Fundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 51 10 lat oraz odr ebnie dla ka zdego z 10 ostatnich lat
obrotowych.

Wielko $¢ sredniej stopy zwrotu z przyj etego przez
Fundusz wzorca (benchmarku) za ostatnie 2, 3, 5 lat

5 13,60%

15,21%

okres - lata

1,26%

0% 5% 10% 15% 20%
Srednia stopa zwrota

Wielko $¢ rocznej stopy zwrotu z przyj etego
przez Fundusz wzorca (benchmarku),
odr ebnie dla ka zdego roku kalendarzowego

2000 | 14.28%

2001 | 7.47%

2002 | 7.33%

rok

2003 | 13.32%

2004 | 10.96%

2005 15.82%

0% 5% 10% 15% 20%

stopa zwrotu

Zastrze zenie, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzale  zniona od warto $ci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia prze z Fundusz oraz
wysoko $ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuj g uzyskania podobnych wynikow w przyszto  $ci.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.

Wskazanie zréda pochodzenia danych, o ktérych mowa w punktach 12.1i 12.2.
Dane uzyte do obliczen przedstawionych powyzej pochodzg ze zrédet wkasnych Towarzystwa.

Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanyc  h przez Fundusz:

Charakterystyka jednostek uczestnictwa r6  znych kategorii:

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, na warunkach
przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, bezposrednio lub za
posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
nastepujacych kategorii: A, S i T. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki
Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
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13.2

14.

2. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych typow zbywane sg podmiotom w zaleznosci od
Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli Wartos¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

b) €0 najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy zitotych) i mniej niz 1 000 000,00 z! (jeden
milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

c) €0 najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii T.

3. W przypadku przekroczenia przez Wartos¢ Inwestycji Uczestnika progéw, o ktérych
mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktérym wystgpita okolicznosé
uzasadniajgca zamiane.

4, Podmioty bedgce osobami prawnymi i zamierzajgce powierzy¢ Funduszowi kwote
przekraczajgcg 1 000 000,00 zt (jeden milion zitotych) albo prowadzace Pracowniczy
Program Emerytalny mogg — na podstawie porozumienia z Towarzystwem — wskazac
kategorie Jednostek Uczestnictwa, jakg zamierzajg nabywac. Punktéw 2 i 3 nie stosuje

sie.

Informacja, ze jednostki uczestnictwa nie mog @ by ¢ zbywane przez uczestnika na rzecz
0s6b trzecich, podlegaj a dziedziczeniu oraz mog g by ¢ przedmiotem zastawu.

Jednostki uczestnictwa nie moga byé zbywane przez Uczestnika na rzecz oso6b trzecich,
podlegajg dziedziczeniu oraz moga by¢ przedmiotem zastawu.

Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odk  upywania jednostek
uczestnictwa.

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.
Uczestnik, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr Uczestnika Funduszu, moze nabywa¢ Jednostki
Uczestnictwa poprzez przelanie srodkéw pienieznych na wskazany przez Fundusz, wydzielony
rachunek u Dystrybutora lub rachunek nabyé Funduszu u Depozytariusza.

Minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi 1 000 zi, a minimalna kolejna wptata — 500 zt.
W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi
500 zi, a kazda kolejna — 100 zi.

1. Osoba wptacajgca srodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym
Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o
zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidtowej realizacji i informacje o otrzymaniu przez
Depozytariusza srodkéw pienieznych koniecznych do wykonania takiego zlecenia, z
zastrzezeniem pkt 3.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

3. W przypadku gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete do godz. 9:00 (dziewigtej zero zero)
czasu polskiego, a Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezbedne
do jego prawidtowej realizacji tego dnia do godz. 12:00 (dwunastej zero zero) czasu
polskiego i informacje o otrzymaniu przez Depozytariusza s$rodkéw pienieznych
koniecznych do wykonania tego zlecenia tego dnia do godz. 18:00 (osiemnastej zero
zero) czasu polskiego, osoba wptacajgca srodki do Funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

4, Okres miedzy dokonaniem wptaty $rodkéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa, a
chwilg okreslong w pkt 2, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 (siedem) dni, chyba Zze takie
opdznienie spowodowane zostato niedoktadnoscig informacji podanych przez nabywce,
niezbednych do prawidtowej realizacji zlecenia.

5. Okres, o ktorym mowa w ust. 4, liczy sie od momentu otrzymania przez Dystrybutora
zarébwno S$rodkéw pienieznych, jak i prawidiowo wypelnionego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wptat bezposrednich i dystrybutoréw nie
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15.

16.

10.

prowadzacych obstugi kasowej — od momentu otrzymania srodkdw pienieznych przez
Fundusz.

W przypadku podmiotéw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w punktach 4.6 i 4.7 Rozdziatu 2, podmioty te nabywajg
Jednostki Uczestnictwa w terminie wskazanym w punkcie 1 — zapiséw punktu 3 nie
stosuje sie.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére sktada Uczestnik Funduszu, moze
zawierac nastepujace dyspozycje:

1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej
jednak niz 50 (pie¢dziesieciu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu,

2) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej
otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych brutto, nie mniej jednak
niz 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych) lub wszystkich srodkéw pienieznych,

3) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej
otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych netto, nie mniej jednak
niz 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych) lub wszystkich srodkéw pienieznych.

Z zastrzezeniem wyjatku wskazanego w nastepnym akapicie, Jednostki Uczestnictwa sg
odkupywane wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane
sg jednostki uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Bedacy osobg fizyczng Uczestnik, ktéry wyrazit zgode na tres¢ obowigzujacego u
Dystrybutora Regulaminu swiadczenia ustug za posrednictwem telefonu i internetu, moze
— wylgcznie za posrednictwem kanatdéw elektronicznych — wskazaé przy sktadaniu
zlecenia odkupienia nastepujagce metody rozchodowania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa:

1) FIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte
najwczesniej,

2) HIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane sag Jednostki Uczestnictwa nabyte po
najwyzszej cenie,

3) LIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte
najpozniej,

4) wybor konkretnych pakietow Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zostaé
odkupione.

Fundusz niezwlocznie, poczawszy od dnia roboczego (wszystkie dni tygodnia z
wyjatkiem sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy) nastepujacego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi
Funduszu. Wyptata kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu moze nastgpi¢ gotoéwka —
wytacznie do rgk Uczestnika — w punkcie Dystrybutora, w ktérym ziozone zostato
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, lub przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfundusza mi, okre Slenie
sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwi gzanych z jednym
subfunduszem na jednostki uczestnictwa zwi gzane z innym
subfunduszem oraz wysoko $¢ optat z tym zwi gzanych.

Nie dotyczy.

Informacja o podstawowych zasadach wyptaty doch odow Funduszu
uczestnikom Funduszu.
Fundusz nie wyptaca dochodéw bez odkupienia jednostek uczestnictwa.
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17.

Informacja o cz estotliwo $ci ustalania warto $ci aktywéw netto na
jednostk @ uczestnictwa oraz wskazanie cz estotliwo $ci i miejsc
publikowania ceny zbycia i odkupienia jednostek ucz estnictwa, a tak ze
wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym najpo zniej publikowana
jest warto §¢ aktywoOw netto na jednostk e uczestnictwa ustalana w danym
dniu wyceny.

Fundusz dokonuje wyceny aktywOw Funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu
oraz ustalenia wartosci aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa w kazdym
dniu wyceny, ktérym jest kazdy dzien, w ktéorym odbywajg sie regularne sesje na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW). Ceny zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa sg dostepne codziennie w dziennikach o zasiegu ogoélnopolskim, w placéwkach
Dystrybutorow wskazanych w punkcie 4 Rozdziatu 2., telefonicznie oraz na stronie internetowej
www.arka.pl. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, Si T z dnia wyceny
publikowana jest na stronie internetowej www.arka.pl najpézniej w nastepnym dniu roboczym
do godz. 21:00, a w dziennikach o zasiegu ogoélnopolskim najp6zniej w wydaniu z drugiego dnia
roboczego nastepujacego po dniu wyceny.

Rozdziat 2. Podmioty obstugujace Fundusz

11

1.2

Dane o Towarzystwie.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wra  z z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektr onicznej.

Firma: BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 15, 60-967 Poznan

Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 61 855 73 22

fax +48 61 855 73 21

Adres gtéwnej strony internetowej: www.arka.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@bzwbk.pl

Oznaczenie s gdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane , a
tak ze data wpisu do rejestru.

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wpis
dokonany w dniu 26 lutego 2001 roku pod numerem KRS 0000001132.

Firma, siedziba i adres depozytariusza wraz z nu merami
telekomunikacyjnymi.

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 22 657 72 00

fax +48 22 657 75 80
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4.1.2

4.2

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna
Agenta Transferowego.

Firma: Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 22 541 77 77

fax +48 22 541 77 00

Forma prawna: Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig

Dane o podmiotach, ktére po s$rednicza w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa.

Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna.

Firma, siedziba, adres i forma prawna podmiotu.

Firma: Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 71 370 24 44

fax +48 71 370 27 87

Forma prawna: Spoéika akcyjna

Miejsce, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Funduszu.
Aktualna lista punktéw zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa znajduje sie na
stronie internetowej Towarzystwa www.arka.pl oraz jest dostepna pod numerem telefonu 0 801
123 801.

Dom Maklerski BZ WBK Spoétka Akcyjna.

4.2.1 Firma, siedziba, adres i forma prawna podmiotu.

422

Firma: Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 61 856 48 80

fax +48 61 856 47 70

Forma prawna: Spoéika akcyjna

Miejsce, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Funduszu.
Aktualna lista punktéw zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa znajduje sie na
stronie internetowej Towarzystwa www.arka.pl oraz jest dostepna pod numerem telefonu 0 801
123 801.
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4.3

4.3.1

43.2

4.4

4.41

4.4.2

4.5

4.5.1

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spétka Akcyjna.

Firma, siedziba, adres i forma prawna podmiotu.

Firma: Dom Inwestycyjny BRE Banku Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspélna 47/49, 00-684 Warszawa

Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 22 697 47 10 lub 697 48 04

fax +48 22 697 48 20

Forma prawna: Spotka akcyjna

Miejsce, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Aktualna lista Punktéw Obstugi Klienta Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa znajduje sie na stronie internetowej Domu Inwestycyjnego
BRE Banku S.A.: www.brebrokers.com.pl.

Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna.

Firma, siedziba, adres i forma prawna podmiotu.

Firma: Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 22 579 98 02

fax +48 22 579 98 01

Forma prawna: Spotka akcyjna

Miejsce, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Aktualna lista punktow Deutsche Bank PBC S.A. zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa znajduje sie na stronie internetowej Deutsche Bank PBC S.A.: www.db-pbc.pl.

Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Firma, siedziba, adres i forma prawna podmiotu.

Firma: Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 22 541 77 77

fax +48 22 541 77 00

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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45.2

4.6

4.6.1

4.6.2

4.7

4.7.1

4,72

51

Miejsce, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. przyjmuje wytgcznie rodzaje zlecen telefonicznych
dotyczacych uczestnictwa w Funduszu wskazane w Regulaminie $wiadczenia ustug za
posrednictwem telefonu i internetu od Uczestnikoéw, ktdrzy zawarli odpowiednie umowy.

BRE Bank Spétka Akcyjna.

Firma, siedziba, adres i forma prawna podmiotu.

Firma: BRE Bank Spdétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-916 Warszawa
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 22 829 00 00

fax +48 22 829 00 33

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Miejsce, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Funduszu.

BRE Bank SA przyjmuje wylacznie rodzaje zlecenh telefonicznych dotyczacych uczestnictwa w
Funduszu od podmiotow, ktére zawarly z BRE Bankiem SA odpowiednie umowy. Szczegdtowe
informacje o zasadach przyjmowania zlecen za posrednictwem BRE Banku SA dostepne sg
pod numerem telefonu 0 801 88 99 33.

Bankowy Dom Maklerski PKO BP Spotka Akcyjna.

Firma, siedziba, adres i forma prawna podmiotu.

Firma: Bankowy Dom Maklerski PKO BP Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 801 304 403

fax +48 22 521 79 46

Forma prawna: Spoéika Akcyjna

Miejsce, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Aktualna lista Punktow Obstugi Klienta Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A.
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa znajduje sie na stronie internetowej BDM
PKO BP S.A.: www.bdm.pkobp.pl.

Dane podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito zarz  agdzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego cz  escia.

Nazwa, siedziba i adres podmiotu.
Nazwa: BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna

Siedziba: Poznan
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5.2

Adres: plac Wolnosci 15, 60-967 Poznan

Imiona i nazwiska oraz numery licencji doradcow inwestycyj nych.
Krzysztof Grzegorek nr licencji 24

Piotr Przedwojski nr licencji 140

Witold Garstka nr licencji 199

Bfazej Bogdziewicz nr licencji 203

Firma, siedziba i adres podmiotow  $wiadcz gcych ustugi polegaj ace na
doradztwie w zakresie obrotu papierami warto  $ciowymi.

Na dzieh sporzadzania niniejszego Skrotu Prospektu zaréwno Towarzystwo, jak i fundusze nie
zawieraly umoéw, ktérych przedmiotem jest swiadczenie ustug doradczych w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozda n
finansowych Funduszu.

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarz ystwo zlecito
prowadzenie ksi ag rachunkowych Funduszu.

Firma: BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna

Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 15, 60-967 Poznan

Rozdziat 3. Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest
niezbedne inwestorom do wila $ciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.
Nie dotyczy.

Prospekt Informacyjny oraz roczne i poétroczne sp rawozdanie finansowe
Funduszu s g bezplatnie dor eczane na zadanie uczestnika. Prospekt
Informacyjny oraz roczne i pétroczne sprawozdanie f  inansowe Funduszu
sg dostepne w punktach po s$rednicz acych w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa wskazanych w Rozdziale 2. w punkcie 4. Prospekt
Informacyjny oraz poiroczne sprawozdanie finansowe Funduszu s g
rownie z dost epne na stronie internetowej www.arka.pl.

Organem nadzoru nad funkcjonowaniem funduszy inw estycyjnych jest
Komisja Papierow Warto $ciowych i Gield z siedzib g w Warszawie.

Data i miejsce sporz adzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego oraz data
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ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu Informacyjn ego.

Skrét Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Poznaniu, dnia 28 pazdziernika 2004
roku, zaktualizowany na dzien 29 kwietnia 2005 roku, na dzien 1 lipca 2005 roku, na dzien 27
marca 2006 roku, a nastepnie na dzien 15 maja 2006 roku.

Rozdziat 4. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Skrocie Prospektu Informacyjnego

1. Wskazanie imion i nazwisk osob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Skrdcie Prospektu Informacyjnego.

Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu
Krzysztof Cztapowski - Czlonek Zarzadu
Leszek Kasperski - Czlonek Zarzadu

2. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Skrocie Prospektu Informacyj nego
sq prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaj a zadnych faktéw i okoliczno $ci,
ktérych ujawnienie w Skrécie Prospektu Informacyjne go jest wymagane
przepisami Rozporz adzenia Rady Ministrow z dnia 13 wrze $nia 2004 roku
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwesty cyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwa rtego, a tak ze
skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 205, poz. 2095 ze zm.), a takze, ze wedle
najlepszej naszej wiedzy nie istniej @, poza ujawnionymi w Skrdcie
Prospektu Informacyjnego, okoliczno $ci, ktére moglyby wywrze ¢
znaczacy wptyw na sytuacj e prawn a, majatkow g i finansow g Funduszu.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
& LCOELC L#P:oj?
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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