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3 ™
ENTARZ ZARZADZAJACEGO CHARAKTER UBFUNDU
. . Poczatek dziatalnosci: .................. 9 pazdziernik 1997 r. —
Marcin Dabrowski Firma zarzadzajaca: ...................... Skarbiec TFI S.A. § B WYSOKI
Poczatek maja przyniost Osoba zarzadzajaca: ..................... Marcin Dabrowski h —
inwestorom powtorke Wielkos¢ subfunduszu................... 321 893 078,04 PLN
z rozrywki. Obnizenie Wartosé ju.: ... .278,51 PLN x
ratlr;]guG ol:.z.ll.gagjl Skar'zo- Pierwsza wptata: 100 PLN s UMIARKOWANY
wych Greciji i obawy o stan 5
finanséw publicznych Kazda nastepna: ... .50 PLN 8
krajow strefy Euro dopro- Optata manipulacyjna: . max 5,5% o
wadzit po raz drugi do gwat- Opfata za zarzadzanie: ....... . 4% w skali roku o NISKI

townej wyprzedazy
wszystkich ryzykownych
aktywow, w tym rowniez akeji. Spadki okazaty sie
jednakze mniejsze w skali niz miato to miejsce w lutym
tego roku. Szybka reakcja rzadow panstw Unii
Europejskiej i stworzenie funduszu stabilizujagcego

Rachunek naby¢ Subfunduszu: .... BRE Bank SA 72 1140 1010 0000 2820 6000 1002

STOPY ZWROTU (stan na dzien 30.04.2010)

Euro uspokoito inwestoréw przynajmniej na chwile. loe | deree | Goesy | ek Bl Rl 10 lat
W mojej ocenie plan pomocy Unii Europejskiej, ktory 31/03/2010- 29/01/2010- 30/10/2009- 30/04/2009- 30/04/2007- 29/04/2005- 28/04/2000-
czerpie wzorce ze stynnego juz planu TARP w USA 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010
L‘Zﬂ?ﬁ;’gﬁfgﬁﬁgﬁi‘i sﬂjfg'gi’v'ycmeétﬁ’ggﬁvmﬁzﬂﬁﬁ SKARBIEC-WAGA 0,75% | 431% 7,06% | 21,65% | -6,63% | 44,61% | 98,88%
czy tez Portugalii ale nie rozwigze problemu catkowi-
cie. Po raz kolejny problem duzego zadtuzenia bedzie BENCHMARK 072% | 3,18% 423% | 11,57% | -18,14% | 0,60% | 10,65%
rozwiazywany poprzez emisj¢ jeszcze wigkszego -
dtugu. Takie dodrukowywanie pieniedzy jest skutecz- SREDNIA PEER GROUP 1,37% | 5,84% 8,64% | 26,79% | -14,50% | 31,55% | 7596%
ne w krétkim okresie (czego przykifadem jest USA) ale S /
w diugim okresie musi doprowadzi¢ do wysokiej infla- h
cji. To w dalszej konsekwencji musi doprowadzi¢ do 350,02t
podwyzek stop procentowych, wzrostu podatkéw 300,0 zt M = SKARBIEC-WAGA
i kolejnej recesji. Czy dzisiaj juz nalezy dyskontowac 250,02t ‘/ \\ ™
ten scenariusz. Wydaje mi sig, Ze jeszcze nie jest na to . /'
czas. W obecnej chwili chyba bardziej nalezy 200,0 2t ~ = BENCHMARK
koncentrowac sig na poprawie danych makroekono- 150.0 2t 60% Reuters PBI + 40%
micznych, niskich stopach procentowych i co za tym ' WIG20, pomniejszony o koszty
idzie, fatwym dostepem do kapitatu oraz relatywnie 100,0 zt wynagrodzenia statego
niskich wycenach akdji. Yy, 50,0zt za zarzadzanie Subfunduszem
paz 97 gru 03 kwi 10
\ \ J

CECHY SUBFUNDUSZU

Subfundusz lokuje od 30% do 70% swoich akty-
wow w akgje, koncentrujac si¢ na najwigkszych
i najbardziej renomowanych spétkach krajowych.
Pozostate srodki lokowane sa w instrumenty
dtuzne, w tym bony i Obligacje Skarbowe oraz pa-
piery emitowane przez przedsigbiorstwa o wyso-
kiej jakosci kredytowej. Celem inwestycyjnym jest
dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw. Sub-

STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA SEKTOROWA

fundusz charakteryzuje sig umiarkowanym ryzy- ® Banki 2829% ® Ochronazdrowia  3,30%
kiem inwestycyjnym. / : P°|5k? 83‘?::;) Grecja I‘g‘tf) ® Budownictwo i materiaty 13,73% @ Dobra konsumpcyjne  2,84%
~N ° Austria 6, 5 ° Luksemburg 0, 0°° ® Ustugi 13,54% @ Metale przemystowe ~ 2,63%
Rosia 3,599 @ Holandia — 0.59% = pajing 11,07% ® Nieruchomosci 254%
DLA KOGO Wegry 345% @ Ukraina ) 0.57% Przemystowe produkty i ustugi 9,05% @ Telekomunikacja 1,80%
® Wielka Brytania 0,09% Chemiczny 4,58% © Dobra publiczne 1,44%
Subfundusz rekomendowany jest Inwestorom: olT 3,36%  Drzewnyipapierniczy 1,28%
= oczekujacym zysku z inwestycji przewyzszajacego Spozywczy 0,57%
dochéd z tradycyjnych lokat bankowych; STRUKTURA PORTFELA AKCJI (TOP 10) ALOKACJA AKTYWOW
= planujacym dtugoterminowa inwestycje. )
N\ NAZWA UDZIAL 100
Bank Pekao SA 8,27% 80 1
2.3 lata Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA  7,97% 701 66,64%
TVN SA 4,77% 60+
J Polski Koncern Naftowy Orlen 4,50% 50+
. ) 9 1
SKARBIEC-WAGA "NWRZECZPOSPOLITA OTP Bank PLC 345% | | 40 28.74%
za_la’[ 1l miejsce wéréd ) R Erste Group Bank AG 3,20% 30 T 4
fundus}fy zrownlgwa- - = Nepentes SA 2,61% 20T
zonych W rankingu g #riweswaioe
opublikowanym Dcens Agora SA 257% 07T 087% 3.75%
w ,Rzeczpospolitej” L. Polimex-Mostostal SA 2,52% — )
z dn. 23.10.2008 . d Pozostate Gotowka Papiery Akcje
an oani (-] aktywa i ekwiwalenty uzne
T ’ 2 Skarbiec Waga Subfundusz 75 Bank Zachodni WBK SA 2,03% ke i ekwiwal diuz

\. J
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Dane na dzier 30.04.2010. Wykresy i wyniki stanowig opracowanie wtasne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie
w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko
utraty czesci wplaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwaranciji osiagnigcia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnigtym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz
informacje o podatku bezposrednio obciazajacym dochéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz paristwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powstat z przeksztatcenia ,, SKARBIEC-Waga” FIO Zréwnowazonego,
utworzonego 9.10.1997 r. Aktualne informacje finansowe dostepne sa na www.skarbiec.pl. Wartosci podane sa w oparciu o aktywa netto Subfunduszu.

www.skarbiec.pl jestes w najlepszym Towarzystwie




