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Tomasz Markowski Firma zarzadzajaca: ...................... Skarbiec TFI S.A. S B \YSOKI
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W chwili obecnej najwaz-

niejsze s3 odpowiedzi na dwa pytania: czy zesztorocz-
ne stymulanty przefoza si¢ na popyt inwestycyjny STOPY ZWROTU (stan na dzieri 30.04.2010)

w sektorze przedsigbiorstw, ktéry jest gwarantem

trwatosci ozywienia gospodarczego oraz czy ,grecka Imc  3m-ce 6m-cy Irok 3 lata 5 lat 10 lat

choroba” nie rozleje sig na pozostate kraje? 31/03/2010- 29/01/2010- 30/10/2009- 30/04/2009- 30/04/2007- 29/04/2005- 28/04/2000-

Ostatnia poprawa nastrojow i wynikéw przed- 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010 30/04/2010

siebiorstw byta jedynie pochodn: rzedazy zapa- SKARBIEC-MALYCH

sc?w. Utrzym);ni]e cg najr'?'\nie] tej zmzopyttzzmogy— 1 SREDNICH SPOLEK 1,06% | 869% | 13,86% | 46,03% — — —

wuje przedsigbiorcéw do inwestycji. BENCHMARK 159% | 8129 | 1049% | 40,19% _ . _

Grecja dofaczyta do grona nieoficjalnych bankrutow.

Podobne symptomy zaczynaja si¢ pojawia¢ w takich $REDNIA PEER GROUP 1,88% | 11,89% | 1568% | 44,54% — — —

krajach jak Portugalia, Hiszpania, Wtochy czy nawet /

USA. Kraje, zdeterminowane do obrony swoich (1002 —— SKARBIEC-MALYCH )

gospodarek przed negatywnymi zawirowaniami, 100,02t | REDNICH SPOLEK

znowu paradoksalnie ratuja si¢ rosnacym dtugiem. 90,0 2t m

Jezeli odpowiedzi na oba pytania w przeciagu 2-3 800zt h = BENCHMARK

miesiecy beda optymistyczne, indeksy gietdowe 700zt A e 90% mWIG40 +

powinny do korica roku wykazywac trend wzrosto- ;’g'g z: v WM Vs v 10% WIBID 3M

wy, z niewielkimi korektami. Najwigkszymi benefi- 4002t pomniejszony o koszty

cjentami beda woéwczas spotki mate i srednie. 3004 g ‘g i Wwynagrodzenia stafego

W : dk iag dalszy ki u 2002 za zarzadzanie Funduszem
przeciwnym wypadku, mamy ciag dalszy kryzysu, !

ktory nie zostat przeciez odwotany, a indeksy niestety cze 07 wrz 08 kwi 10

zanurkuja. \ J

STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA SEKTOROWA
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CECHY FUNDUSZU

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spotek
zaliczanych do sektora matych i $rednich przed-
sigbiorstw polskich, a takze w akcje spétek notowa-
nych na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej. Po-
lityka inwestycyjna zaktada konstrukcje portfela,
w ktorym akeje matych i srednich spotek wynosza 66

—90%, za$ pozostate 10 —34% to dtuzne instrumen- ® Polska 90.68% ® Budownictwo i materialy  25,92% @ Banki . 3.41%
ty plynne i depozyty bankowe. Nie mniej niz 50% ® Turca 3‘26% [ ] Przemyslowe produkty i ustugi I6,54z/o e N|eruchorAnoscA| ) 3,09‘0’/0
portfela akcyjnego to spotki polskie, zas pozostata ® Lukslembur 202% ® Chemiczny 9'320/" © Drzewny i papierniczy 2‘77°/°
cze$¢ portfela stanowia akcje spotek z pozostatych Holandia & 2'0|% Ustugi 7’78°/° Me‘?'e przemysiowe 2'660/°
rynkéw srodkowoeuropejskich. Fundusz stara sig¢ Austria I‘OB% !I'_I' ek ikaci 6‘2!)0;" Icr;n: |nstrur;enqﬁnmsowe %;go//c
wykorzysta¢ potencjat wzrostu jakim cechuje sig sek- Ukraina 087% ® ; i OTum aqga 2?20; S < rogaj rowia Iy86°/°
tor matych i $rednich przedsiebiorstw. Fundusz cha- ® Cypr 0‘08% - Dobra ogﬁumpcylne 4'27; Samp chodowy 0,87°/°
rakteryzuje si¢ wysokim ryzykiem inwestycyjnym. i ' obra publiczne 217 @ Spozywezy o
STRUKTURA PORTFELA AKC]JI (TOP 10) ALOKACJA AKTYWOW
AN Nazwa upziat N 96.11%
DLA KOGO 9 T
Pozbud T&R SA 3,60% 1
Fundusz rekomendowany jest Inwestorom: Stomil Sanok o 80
= zainteresowanym dfugoterminowym oszcze- tomil Sano 3,10% 70 T
dzaniem, ktérzy oczekujg zysku z inwestycji One-2-One SA 3,03% 1
(wyzszego niz oferowany przez fundusze - S 60
Zréwnowazone); Mirbud SA 2,92% 50+
= akceptujacym wysokie ryzyko inwestycyjne. ) ZPUE SA 2,76% 40T
Novitus SA 2,67% 30T
N\ Bank Millennium SA 2,56% 20 1
ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCY]NY MNI SA 2,56% 10T 1,77% 2,12%
Impel SA 2,52% Gt_| H o=
- otowka ‘OZostate cje
3-4 lata LPP SA 2,51% i ekwiwalenty aktywa :
/ \k J /

Dane na dzien 30.04.2010. Wykresy i wyniki stanowia opracowanie wtasne SKARBIEC TFI S.A. Wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja si¢ w prospekcie informacyjnym Funduszu i jego
skrocie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Fundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych $rodkéw. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnigtym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym
dochéd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywow funduszu w papiery wartosciowe wyemitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP. Wartos¢ aktywow netto cechuije sig duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania. Aktualne informacje finansowe dostepne sa na www.skarbiec.pl. Wartosci podane s3 w oparciu
o aktywa netto Funduszu.

www.skarbiec.pl jestes w najlepszym Towarzystwie




