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CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZU
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Dane na dzieƒ 30.04.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A. Wymagane prawem informacje dotyczàce Funduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà si´ w prospekcie informacyjnym Funduszu i jego 
skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzeda˝y. Fundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko utraty cz´Êci wp∏aconych Êrodków. Prezentowane 
wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz∏oÊci, sà wynikiem inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym. Tabela op∏at manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym 
dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl. Fundusz mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 35% wartoÊci aktywów funduszu w papiery wartoÊciowe wyemitowane, por´czone lub gwarantowane przez Skarb 
Paƒstwa lub NBP. WartoÊç aktywów netto cechuje si´ du˝à zmiennoÊcià ze wzgl´du na sk∏ad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzàdzania.  Aktualne informacje finansowe dost´pne sà na www.skarbiec.pl. WartoÊci podane sà w oparciu 
o aktywa netto Funduszu.

Po ponad rocznych silnych 
wzrostach giełdowych 
nastàpił moment wyhamo-
wania. Charakteryzuje si´ 
on podwy˝szonà zmien- 
noÊcià indeksów, niezdecy-
dowaniem i nerwowoÊcià 
inwestorów.
W chwili obecnej najwa˝- 
niejsze sà odpowiedzi na dwa pytania: czy zeszłorocz-
ne stymulanty przeło˝à si´ na popyt inwestycyjny         
w sektorze przedsi´biorstw, który jest gwarantem 
trwałoÊci o˝ywienia gospodarczego oraz czy „grecka 
choroba” nie rozleje si´ na pozostałe kraje?
Ostatnia poprawa nastrojów i wyników przed- 
si´biorstw była jedynie pochodnà wyprzeda˝y zapa-
sów. Utrzymanie co najmniej tej skali popytu zmoty-
wuje przedsi´biorców do inwestycji.
Grecja do∏àczyła do grona nieoficjalnych bankrutów. 
Podobne symptomy zaczynajà si´ pojawiaç w takich 
krajach jak Portugalia, Hiszpania, Włochy czy nawet 
USA. Kraje, zdeterminowane do obrony swoich 
gospodarek przed negatywnymi zawirowaniami, 
znowu paradoksalnie ratujà si´ rosnàcym długiem.
Je˝eli odpowiedzi na oba pytania w przeciàgu 2-3 
miesi´cy b´dà optymistyczne, indeksy giełdowe 
powinny do koƒca roku wykazywaç trend wzrosto-
wy, z niewielkimi korektami. Najwi´kszymi benefi-
cjentami b´dà wówczas spółki małe i Êrednie.
W przeciwnym wypadku, mamy ciàg dalszy kryzysu, 
który nie został przecie˝ odwołany, a indeksy niestety 
zanurkujà.
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Tomasz Markowski
109 196 149,90 PLN
64,88 PLN
100 PLN
50 PLN
max 5,5%
max 4%
BRE Bank SA  32 1140 1010 0000 5185 0800 1002

CECHY FUNDUSZU

Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spó∏ek 
zaliczanych do sektora ma∏ych i Êrednich przed- 
si´biorstw polskich, a tak˝e w akcje spó∏ek notowa-
nych na rynkach Europy Ârodkowo-Wschodniej. Po-
lityka inwestycyjna zak∏ada konstrukcj´ portfela,           
w którym akcje ma∏ych i Êrednich spó∏ek wynoszà 66 
– 90%, zaÊ pozosta∏e 10 – 34% to d∏u˝ne instrumen-
ty p∏ynne i depozyty bankowe. Nie mniej ni˝ 50% 
portfela akcyjnego to spó∏ki polskie, zaÊ pozosta∏à 
cz´Êç portfela stanowià akcje spó∏ek z pozosta∏ych 
rynków Êrodkowoeuropejskich. Fundusz stara si´ 
wykorzystaç potencja∏ wzrostu jakim cechuje si´ sek-
tor ma∏ych i Êrednich przedsi´biorstw. Fundusz cha-
rakteryzuje si´ wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

DLA KOGO

Fundusz rekomendowany jest Inwestorom:
zainteresowanym d∏ugoterminowym oszcz´- 
dzaniem, którzy oczekujà zysku z inwestycji 
(wy˝szego ni˝ oferowany przez fundusze 
zrównowa˝one); 
akceptujàcym wysokie ryzyko inwestycyjne.

 3-4 lata

ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCYJNY

Pozbud T&R SA

Stomil Sanok

One-2-One SA

Mirbud SA

ZPUE SA

Novitus SA

Bank Millennium SA

MNI SA

Impel SA

LPP SA

3,60%

3,10%

3,03%

2,92%

2,76%

2,67%

2,56%

2,56%

2,52%

2,51%

STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA  SEKTOROWA

ALOKACJA AKTYWÓW

NAZWA 100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

96,11%

Akcje

1,77%

Pozostałe
aktywa

Polska
Turcja
Luksemburg
Holandia
Austria
Ukraina
Cypr

Budownictwo i materiały
Przemysłowe produkty i usługi
Chemiczny
Usługi
IT
Telekomunikacja
Dobra konsumpcyjne
Dobra publiczne

25,92%
16,54%
9,32%
7,78%
6,21%
5,59%
5,12%
4,27%

3,41%
3,09%
2,77%
2,66%
2,35%
2,23%
1,86%
0,87%

Banki
NieruchomoÊci
Drzewny i papierniczy
Metale przemysłowe
Inne instrumenty finansowe
Ochrona zdrowia
Samochodowy
Spo˝ywczy

90,68%
3,26%
2,02%
2,01%
1,08%
0,87%
0,08%
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STRUKTURA PORTFELA AKCJI (TOP 10)

STOPY ZWROTU (stan na dzieƒ 30.04.2010)

UDZIA¸

BENCHMARK 
90% mWIG40 + 
10% WIBID 3M
pomniejszony o koszty 
wynagrodzenia sta∏ego 
za zarzàdzanie Funduszem
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BENCHMARK

ÂREDNIA PEER GROUP

1,06%

1,59%

1,88%

8,69%

8,12%

11,89%

13,86%

10,49%

15,68%

46,03%

40,19%

44,54%
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Gotówka
i ekwiwalenty

31/03/2010-
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30/04/2009-
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30/04/2007-
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