
Subfundusz
SKARBIEC-III FILAR

Typ subfunduszu: Stabilnego wzrostu Kwiecieƒ 2010

www.skarbiec.pl jesteÊ w najlepszym Towarzystwie

CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Poczàtek dzia∏alnoÊci: ...................
Firma zarzàdzajàca: ......................
Osoba zarzàdzajàca: .....................
WielkoÊç Subfunduszu: .................
WartoÊç  j.u.: .................................
Pierwsza wp∏ata: ...........................
Ka˝da nast´pna: ............................
Op∏ata manipulacyjna: ..................
Op∏ata za zarzàdzanie: .................
Rachunek nabyç Subfunduszu: ....

WYSOKI

UMIARKOWANY

NISKI

Pierwsze cztery miesià- 
ce roku nie zmieniły oto-
czenia dla portfeli akcyj-
nych, które pozostaje 
pozytywne na ten rok. 
Nadal powinniÊmy mieç 
do czynienia ze zdecy- 
dowanà poprawà makro 
i wyników spółek przy bardzo umiarkowanej 
inflacji. W tym otoczeniu Subfundusz koncen-
truje si´ na najbardziej obiecujàcych sektorach 
wÊród du˝ych i Êrednich spółek.

KOMENTARZ ZARZÑDZAJÑCEGO

Piotr Kaczmarek
21 lipiec 1999 r.
Skarbiec TFI S.A.
Piotr Kaczmarek                      
284 251 171,97 PLN
130,66 PLN
50 PLN
50 PLN
max 2,5%
3% w skali roku
BRE Bank SA  11 1140 1010 0000 2820 3600 1002
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Dane na dzieƒ 30.04.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczàce Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà si´ 
w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzeda˝y. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi ryzyko 
utraty cz´Êci wp∏aconych Êrodków. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz∏oÊci, sà wynikiem inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym. Tabela op∏at manipulacyjnych oraz 
informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl Subfundusz mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 35% aktywów w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czone lub 
gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, NBP, jednostk´ samorzàdu terytorialnego, paƒstwa cz∏onkowskie UE lub OECD inne ni˝ paƒstwa cz∏onkowskie lub Rzeczpospolita Polska. Subfundusz powsta∏ z przekszta∏cenia „SKARBIEC-III FILAR” FIO, utworzonego 
21.07.1999 r.  Aktualne informacje finansowe dost´pne sà na www.skarbiec.pl. WartoÊci podane sà w oparciu o aktywa netto Subfunduszu.

CECHY SUBFUNDUSZU

Subfundusz lokuje co najmniej połow´ 
Êrodków w instrumenty dłu˝ne, w tym bony                           
i obligacje skarbowe oraz papiery emitowane 
przez przedsi´biorstwa o wysokiej wiarygod- 
noÊci kredytowej. Pozosta∏à cz´Êç portfela 
(od 10 do 50%) stanowià akcje firm notowa-
nych na Giełdzie Papierów WartoÊciowych   
w Warszawie. Portfel akcyjny koncentruje si´ 
na najbardziej renomowanych spółkach             
o du˝ej kapitalizacji i płynnoÊci. Celem inwe-
stycyjnym Subfunduszu jest stabilny i długo-
terminowy wzrost wartoÊci aktywów. Sub-
fundusz charakteryzuje si´ umiarkowanym 
ryzykiem inwestycyjnym.

DLA KOGO

Subfundusz rekomendowany jest Inwes- 
torom:
Zainteresowanym d∏ugoterminowym i sys- 
tematycznym oszcz´dzaniem przy wykorzy- 
staniu potencja∏u rynku akcji, choç wymaga 
zaakceptowania umiarkowanego ryzyka 
inwestycyjnego, wynikajàcego z ulokowania 
cz´Êci aktywów w akcje.

1 rok

ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCYJNY

Bank Pekao SA

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Polski Koncern Naftowy Orlen

KGHM Polska Miedz SA

Erste Group Bank AG

Netia SA

TVN SA

Grupa Kety SA

OTP Bank PLC

Bank Zachodni WBK SA

7,37%

7,32%

3,53%

3,34%

3,11%

3,08%

3,08%

2,98%

2,82%

2,69%

STRUKTURA GEOGRAFICZNA STRUKTURA  SEKTOROWA

ALOKACJA AKTYWÓW

NAZWA

Polska
Austria
W´gry
Luksemburg

Banki
Metale przemysłowe
Budownictwo i materiały
Usługi
Przemysłowe produkty i usługi
Telekomunikacja
Paliwa

32,73%
13,01%
10,40%
8,90%
7,79%
7,40%
4,45%

4,11%
3,92%
3,11%
1,76%
0,97%
0,90%
0,55%

NieruchomoÊci
Dobra konsumpcyjne
Chemiczny
Drzewny i papierniczy
Ochrona zdrowia
Spo˝ywczy
IT

85,49%
3,11%
2,82%
2,47%

Holandia
Rosja
Gruzja
Turcja

2,45%
1,66%
1,50%
0,50%
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SKARBIEC-III FILAR

BENCHMARK
70% Reuters PBI + 
30% WIG20, pomniejszony 
o koszty wynagrodzenia sta∏ego 
za zarzàdzanie Subfunduszem

STRUKTURA PORTFELA AKCJI (TOP 10)

STOPY ZWROTU (stan na dzieƒ 30.04.2010)

100

90

80

70

60

50

40

30

20

10 3,34%

Gotówka
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37,98%

Akcje

0,32%

Pozostałe
aktywa

58,36%

Papiery
d∏u˝ne

UDZIA¸

SKARBIEC-III FILAR 1,00%

0,62%

0,78%

4,19%

2,95%

4,35%

5,41%

3,75%

6,44%

15,19%

8,70%

18,82%

0,90%

-12,82%

-2,84%

39,07%

3,41%

34,65%

126,41%

52,63%

105,16%

BENCHMARK

ÂREDNIA PEER GROUP
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