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Dane zawarte w wyciggu z prospektu firmy Schroders stuzg jedynie do celdéw
informacyjnych o ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym firmy Nordea. Niniejszy
wyciag z prospektu nie stanowi oferty inwestycyjnej i nie moze by¢ uzyty w tym celu.
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Wazne informacje

Wykorzystanie prospektu Jednostki uczestnictwa oferowane sa wytgcznie na podstawie informacji i
oswiadczen zawartych w niniejszym prospekcie, a wszelkie inne informacje
przekazane lub oswiadczenia ztozone przez inne osoby nie moga byé uznawane
za wiarygodne, jako informacje zatwierdzone przez Spétke, Czionkéw Zarzadu
lub Firme zarzadzajaca. Przekazanie niniejszego prospektu ani emisja jednostek
uczestnictwa w zadnych okolicznosciach nie implikuje, ze sytuacja Spétki nie
ulegta zmianie od daty niniejszego prospektu.

Informacje zawarte w niniejszym prospekcie zostang uzupetnione sprawozdaniem
finansowym i dodatkowymi informacjami zawartymi w ostatnim sprawozdaniu
rocznym i sprawozdaniu poétrocznym Spotki, ktdérych kopie mozna uzyskacé
bezptatnie w siedzibie Spoétki oraz w biurze J.P. Morgan Bank Luxembourg SA w

Luksemburgu.
Rejestracjaw Spétka jest zarejestrowana zgodnie z czescig Il listy wspdlnych przedsiewzie¢
Luksemburgu inwestycyjnych na podstawie luksemburskiej Ustawy o przedsiebiorstwach

zbiorowego inwestowania z dnia 20 grudnia 2002 r. Rejestracja taka nie wymaga
jednak zatwierdzenia przez wiadze Iuksemburskie odpowiednio$ci Ilub
dokfadnosci niniejszego prospektu ani inwestycji dokonywanych przez Spotke.
Wszelkie inne oswiadczenia w tym zakresie sg nieupowaznione i niezgodne z
prawem.

Ujawnianie informacji Firma zarzadzajagca nie bedzie ujawniaé zadnych informacji poufnych
dotyczacych inwestoréw, chyba Zze wymaga tego ustawa lub rozporzadzenie.
Inwestor wyraza zgode na przechowywanie, modyfikacje lub wykorzystanie w inny
sposéb przez Firme zarzadzajaca dla celéw administracji i rozwoju relacji
biznesowych z inwestorem jego danych osobowych zawartych w formularzu
zapisu i wyniktych z relacji biznesowych z Firmg zarzadzajaca. W tym celu dane
moga byC¢ przekazane spotkom mianowanym przez Firme zarzadzajacg w celu
wspierania relacji biznesowych (np. zewnetrznym osrodkom przetwarzania lub
agentom ptatniczym).

Ograniczenia dystrybucji  Dystrybucja niniejszego prospektu i oferowanie jednostek uczestnictwa moze
podlega¢ ograniczeniom w niektérych panstwach i w zwigzku z tym osoby, w
ktérych posiadanie wejdzie niniejszy prospekt, moga by¢ zobowigzane przez
Spétke do uzyskania informaciji o tych ograniczeniach i ich przestrzegania.

Niniejszy prospekt nie stanowi oferty lub zamoéwienia w zadnym panstwie, w
ktérym taka oferta lub zamoéwienie jest nielegalne lub nieautoryzowane, a takze
nie stanowi oferty lub zaméwienia dla zadnej osoby, wobec ktorej oferta lub
zamowienie jest nielegalne.

Wielka Brytania: Dla celdw brytyjskiej ustawy o ustugach i rynkach finansowych z
2000r. (,Ustawa”) Spdtka stanowi nieakredytowany program wspdlnego
inwestowania. W zwigzku z tym promocja Spotki i dystrybucja niniejszego
prospektu w Wielkiej Brytanii jest ograniczona przez prawo.

Podczas gdy niniejszy prospekt moze by¢é wydawany poza Wielka Brytanig
bezposrednio przez Spotke, a Zarzad Spotki odpowiada za jego tres¢ w
momencie wydania, na terytorium Wielkiej Brytanii i poza nim prospekt jest
wydawany przez Schroder Investment Management Limited (ktéry podlega
Urzedowi ds. Ustug Finansowych (Financial Services Authority — ,FSA”") z
przeznaczeniem i/lub jest skierowany do osob, ktére sg zaréwno (a) klientami
posrednimi lub klientami prywatnymi dla celéow FSA Conduct of Business
Sourcebook (,COBS”) oraz (b)nalezg do grupy, w ktérej Spdétka moze byc
zgodnie z prawem promowana przez osobe upowazniong zgodnie z Ustawg
(,0soba upowazniona”) na podstawie art. 238 ust (5) Ustawy i Zatacznika 5 do
Rozdziatu 3 COBS.

Prospekt jest zwolniony z ograniczen w zakresie promocji programu (art. 238
Ustawy) dotyczacych komunikacji za pomocg zaproszen lub zachet do udziatu w
nieakredytowanych programach wspdlnego inwestowania, poniewaz jest
wydawany i/lub skierowany wylacznie do wskazanych powyzej rodzajéw oséb. W
takim zakresie, w jakim niniejszy prospekt jest wydawany przez Schroder
Investment Management Limited, jednostki uczestnictwa dostepne sg tylko takim
osobom, a niniejszy prospekt nie moze by¢ wykorzystywany jako podstawa
dziatan przez zadne inne osoby.
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Wazne informacje

Kazdy odbiorca niniejszego prospektu, kitory jest osobg upowazniong, moze
(jezeli dotyczace go zasady FSA mu na to pozwalajg i w zakresie przez nie
dozwolonym) prowadzi¢ dystrybucje lub w inny sposéb promowac¢ fundusz
zgodnie z art. 238 ustawy, ale nie inaczej. Kazdy odbiorca niniejszego prospektu,
ktory nie jest osobg upowazniona, nie moze przekaza¢ go zadnej innej osobie.

Spétka nie bedzie upowazniona do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w
Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym inwestycje w Spotke nie sg objete wiekszoscig
rozwigzan ochronnych przyjetych w systemie regulacyjnym Wielkiej Brytanii w
odniesieniu do klientow prywatnych lub nie sg objete Zzadnymi takimi
rozwigzaniami.

W szczegodlnosci w odniesieniu do Spoftki nie bedzie dostepne odszkodowanie w
ramach brytyjskiego Programu Odszkodowan w Sektorze Ustug Finansowych, a
inwestorzy nie beda uprawnieni do wykonania praw do anulowania lub wycofania
zgodnie z zasadami FSA w odniesieniu do zapiséw na jednostki uczestnictwa lub
ich zakupu.

Historyczne wyniki moga sie nie powtorzyé, a inwestor moze nie odzyskac petnej
kwoty swojej inwestycji. W przypadku watpliwosci dotyczacych odpowiedniosci
inwestycji w Spotke inwestor powinien skontaktowaé sie z profesjonalnym
doradca. Schroder Investment Management Limited i/lub jej jednostki powigzane
moga posiada¢ jednostki uczestnictwa.

Poziomy i podstawy opodatkowania, a takze wszelkie wtasciwe ulgi podatkowe
wymienione w niniejszym prospekcie moga ulec zmianie; wszelkie wymienione
ulgi obowiagzujg obecnie, a ich wartos¢ zalezy od indywidualnej sytuacji kazdego
inwestora.

Stany Zjednoczone: Jednostki uczestnictwa nie sg i nie bedq zarejestrowane na
podstawie amerykanskiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi z 1933 r. z
poézniejszymi zmianami (,Ustawa z 1933 r.”) ani przepisdéw dotyczacych papieréw
wartosciowych obowigzujgcych w dowolnym stanie Stanéw Zjednoczonych. Takie
jednostki uczestnictwa nie moga by¢ oferowane, sprzedawane ani przekazywane
bezposrednio ani posrednio na terenie Stanéw Zjednoczonych ani jakiemukolwiek
spodmiotowi amerykanskiemu” lub przekazywane na rachunek takiego podmiotu,
chyba ze sg objete zwolnieniem lub sg przedmiotem transakcji niepodlegajace;j
wymaganiom rejestracyjnym Ustawy z 1933 r. i wszelkich obowigzujgcych praw
stanowych. Jednostki uczestnictwa sg oferowane poza Stanami Zjednoczonymi
zgodnie ze zwolnieniem z rejestracji w ramach Regulacji S Ustawy z 1933 r. i w
Stanach Zjednoczonych oraz zgodnie z Regulacjg D uchwalong zgodnie z
Ustawg z 1933 r. i jej art. 4 ust. (2).

Spétka nie bedzie zarejestrowana zgodnie z amerykanskg ustawg o
towarzystwach inwestycyjnych z 1940 r. (z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa z
1940r.”), poniewaz jednostki uczestnictwa bedq sprzedawane wylacznie
podmiotom amerykanskim, ktore sg ,wykwalifikowanymi nabywcami” zgodnie z
definicjg w Ustawie z 1940 r.

Kazdy subskrybent dokonujacy zapisu na jednostki uczestnictwa bedacy
podmiotem amerykanskim bedzie zobowigzany do poswiadczenia, ze jest
Jinwestorem akredytowanym” i ,wykwalifikowanym nabywcy’, w kazdym
przypadku zgodnie z definicja amerykanskich federalnych przepiséw o papierach
wartosciowych i tym samym moze by¢ uznany za ,kwalifikowang osobe
uprawniong” zgodnie z definicjg w przepisie 4.7 amerykanskiej ustawy o wymianie
towarowej z pézniejszymi zmianami (,CEA”).

Zgodnie ze zwolnieniem z rejestracji w charakterze operatora puli towarowej
(commodity pool) wynikajacym z zasady 4.13 ust. (a) pkt(4) amerykanskiej
Komisji ds. Towarowych Transakcji Terminowych (,CFTC”), Zarzadzajacy nie sg
zobowigzani do rejestracji i nie sg zarejestrowani jako operatorzy puli towarowe;j
zgodnie z CEA. W zwigzku z tym, w odréznieniu od zarejestrowanych operatoréw
puli towarowej Zarzadzajacy nie sg zobowigzani do zapewnienia subskrybentom
jednostek uczestnictwa dokumentu ujawniajagcego lub poswiadczonego
sprawozdania rocznego spetniajagcego wymagania Zasad CFTC, obowigzujacych
w innym przypadku w odniesieniu do =zarejestrowanych operatoréw puli
towarowej. Niniejszy prospekt nie zostat i nie musi by¢ ztozony do CFTC, a CFTC
nie dokonata weryfikacji ani nie zatwierdzita niniejszego prospektu ani oferty
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jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa sg odpowiednie wytgcznie dla zaawansowanych
inwestorow, ktérzy nie wymagajg natychmiastowej ptynnosci swoich inwestyciji,
dla ktérych inwestycja w Spoétke nie stanowi petnego programu inwestycyjnego
oraz ktérzy w petni rozumiejg i chcg ponies¢ ryzyko zwigzane z programem
inwestycyjnym Spotki. Praktyki inwestycyjne Spéiki, ze wzgledu na swoj
charakter, moga by¢ uznane za powigzane z istotnym ryzykiem. Jednostki
uczestnictwa nie zostaly zlozone w Zadnym organie regulacyjnym w Stanach
Zjednoczonych ani w zadnym stanie, ani przez zaden taki urzad zatwierdzone,
oraz zaden taki organ nie dopuscit ani nie zatwierdzit wartosci niniejszej oferty ani
doktadnosci lub odpowiedniosci niniejszego prospektu. Wszelkie inne
oswiadczenia w tym zakresie sg niezgodne z prawem.

Jednostki uczestnictwa nie beda przedmiotem oferty publicznej w Stanach
Zjednoczonych

Niniejszy prospekt zostat sporzadzony wytacznie dla informacji osdb, ktérym
zostat przekazany przez Spodtke lub w imieniu Spétki, i nie bedzie pani
wykorzystywany do zadnych innych celow.

Spotka moze przyjmowaé inwestycje od programow $wiadczen pracowniczych
zgodnie z definicjg w art. 3 ust. (3) amerykanskiej ustawy o bezpieczenstwie
dochodu emerytalnego pracownikbw z 1974r., z pozniejszymi zmianami
(,LERISA”) (bez wzgledu na to, czy podlegajg tytutowi | ERISA), programoéw
opisanych w art. 4975 ust. (e) pkt (1) amerykanskiego kodeksu podatkowego z
1986 r. z pozniejszymi zmianami (,IRC”), programéw publicznych, programéw
kosScielnych, programéw emerytalnych spoza Stanéw Zjednoczonych, rachunkéw
ogolnych i wydzielonych firm ubezpieczeniowych, a takze podmiotéw, ktérych
aktywa bazowe obejmujg aktywa programéw (ij. Inwestoréw Programéw
Swiadczen” zgodnie z definicja zawarta w rozporzadzeniach amerykanskiego
Departamentu Pracy (,Regulaminach”)). Spétka nie przewiduje jednak, ze jej
aktywa beda podlega¢ Tytutowi | ERISA lub art. 4975 IRC. Generalnie aktywa
osoby trzeciej, takiej jak Spotka nie podlegajg Tytutowi | ERISA lub art. 4975
IRC, jezeli (i) Inwestorzy Programéw Swiadczen posiadajg mniej niz 25%
wartosci dowolnej klasy udziatéw kapitatowych w Spétce z wytgczeniem z tego
wyliczenia udziatéw tej klasy pozostajacych w posiadaniu Zarzgdzajacych, oséb
stowarzyszonych z Zarzadzajgcym Ilub ich pracownikéw, inaczej niz za
posrednictwem Inwestora Programu Swiadczen; lub (ii) Spétka nie posiada
zadnych inwestoréw, ktorzy sami podlegajg Tytutowi | ERISA lub art. 4975
Kodeksu. Zapisy na jednostki uczestnictwa od Inwestoréw Programow
Swiadczen nie beda przyjmowane, a przeniesienie jednostek uczestnictwa nie
bedzie dopuszczone w takim w zakresie, w jakim inwestycja lub przeniesienie
spowodowatoby podporzadkowanie aktywéw Spotki Tytutowi| ERISA lub
art. 4975 IRC. Poza tym poniewaz limit 25% wyliczany jest po kazdego zapisu
lub umorzenia jednostek uczestnictwa Spotki, Spdtka ma prawo do wymagania
przymusowego umorzenia jednostek uczestnictwa dowolnego typu, aby
zapewnic¢, ze Spotka nie podlega Tytutowi | ERISA lub art. 4975 IRC.

W przypadku podporzadkowania Spotki Tytutowi | ERISA lub art. 4975 IRC, {j.
jezeli aktywa Spotki zostang uznane za ,aktywa programu” Inwestora Programu
Swiadczen podlegajacego ERISA lub zasadom dotyczacym transakgji
zabronionych IRC, Zarzadzajacy bedzie ,bankiem powierniczym” (zgodnie z
definicjg zawartg w ERISA) w odniesieniu do tego programu i bedzie podlegac
obowigzkom i zobowigzaniom natozonym na banki powiernicze przez ERISA
i/lub IRC. Poza tym Spétka podlegataby roznym innym wymaganiom ERISA i/lub
IRC.
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Wazne informacje

Szwajcaria: Spotka nie zostata zarejestrowana przez szwajcarska Federalng
Komisje Bankowg jako zagraniczny fundusz wzajemny zgodnie z art. 45
szwajcarskiej ustawy z dnia 18 marca 1994 r. o funduszach wzajemnych. W
zwigzku z tym jednostki uczestnictwa Spétki nie mogg by¢ oferowane lub
dystrybuowane profesjonalnie w ani ze Szwaijcarii, a niniejszy prospekt ani inne
materiaty ofertowe dotyczace jednostek uczestnictwa Spétki nie mogg byc¢
dystrybuowane w zwigzku z takg ofertg lub dystrybucja. Jednostki uczestnictwa
Spotki moga by¢ oferowane, a niniejszy prospekt moze by¢ dystrybuowany w lub
ze Szwajcarii wytgcznie wsréd inwestorow instytucjonalnych lub bez oferty
publiczne;j.

Informacje ogélne: Powyzsze informacje majg wylacznie charakter ogolnej
wskazéwki, a osoba lub osoby posiadajgce niniejszy prospekt i zainteresowane
zapisem na jednostki uczestnictwa odpowiadajg za uzyskanie informacji i
przestrzeganie wszystkich obowigzujacych praw i przepiséw wtasciwego kraju.
Ewentualni subskrybenci jednostek uczestnictwa powinni zapoznaé¢ sie z
odpowiednimi przepisami prawnymi, podatkowymi i dewizowymi obowigzujacymi
w krajach, ktérych sg obywatelami, rezydentami lub w ktérych zamieszkuja.

Czynniki ryzyka Inwestycja w Spétke obcigzona jest istothnym ryzykiem. Nie mozna
zapewnié, ze cele inwestycyjne Spélki zostang osiagniete, a wyniki
inwestycji moga ulega¢ istotnym zmianom w czasie. Inwestycja w Spotke
nie jest przewidziana jako peiny program inwestycyjny dla zadnego
inwestora. Potencjalni inwestorzy powinni starannie rozwazyé, czy
inwestycja w jednostki uczestnictwa jest dla nich odpowiednia, biorac pod
uwage ich sytuacje i zasoby finansowe (wiecej informacji zawiera punkt
»Ryzyko inwestycji”).
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Definicje
Skumulowane jednostki

uczestnictwa

Zatacznik

Statut

Dzien roboczy

CAD
CHF
Typ
Spoétka

Bank powierniczy

Dzien transakcji

Cztonkowie Zarzadu

Dystrybucyjne jednostki
uczestnictwa

Dystrybutor

Stosowne panstwo

UE
EUR
FATF

Fundusz

GBP
Inwestor

Firma zarzadzajaca

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa
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jednostki uczestnictwa kumulujace dochod wynikajacy z jednostki uczestnictwa,
tak ze jest on odzwierciedlony w jej cenie

zalacznik do niniejszego prospekiu zawierajacy informacje dotyczace w
szczegolnosci Spoiki i/lub poszczegdinych funduszy

statut Spotki wraz z pézniejszymi zmianami

kazdy dzien tygodnia, w ktérym banki w Luksemburgu sg otwarte i prowadza
zwyktg dziatalnosé

dolar kanadyjski

frank szwajcarski

typ jednostek uczestnictwa z okreslong strukturg optat
Schroder Alternative Solutions

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., dziatajgcy jako bank powierniczy oraz
administrator funduszy

dzieh roboczy, ktory nie przypada w okresie zawieszenia obliczania wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu lub wartosci
aktywow netto przypadajacych na odpowiedni fundusz (chyba Ze okreslono
inaczej w prospekcie), a takze kazdy inny dzien wybrany przez Cztonkéw Zarzadu
w pewnych okresach czasu

cztonkowie zasiadajacy z Zarzadzie Spotki

jednostki uczestnictwa, ktore dzielg swoj przychod

osoba lub podmiot nalezycie powotany okresowo przez Firme zarzadzajaca w
celu dystrybucji lub zorganizowania dystrybucji jednostek uczestnictwa

kazde panstwo czionkowskie Unii Europejskiej (,UE”), kazde panstwo
cztonkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”) oraz
kazde panstwo, ktére Czitonkowie Zarzgadu uznajg za odpowiednie jako cel
inwestycji kazdego funduszu

Unia Europejska
europejska jednostka walutowa (zwana takze euro)

Grupa Specjalna ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (zwana takze jako
Groupe d’Action Financiere Internationale ,GAFI”)”

okreslony portfel aktywéw i pasywow Spotki posiadajacy wiasng wartos¢ aktywow
netto oraz reprezentowany okreslonym typem lub okreslonymi typami jednostek
uczestnictwa

funt brytyjski
osoba dokonujgca zapisu na jednostki uczestnictwa

Schroder Investment Management (Luxembourg) SA, spoétka zarzadzajaca
wyznaczona przez Spotke

wartos¢ jednostki uczestnictwa dowolnego typu okreslana zgodnie ze stosownymi
postanowieniami opisanymi w czesci ,Obliczanie wartosci aktywow netto” w
czesci 2.3
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Definicje

Rynek regulowany rynek, ktoéry jest regulowany i prowadzacy regularng dziatalno$é, uznawany i
otwarty dla spoteczenstwa w stosownym panstwie

Schroders spdtka holdingowa Firmy zarzadzajacej oraz jej podmioty zalezne i jednostki
powigzane na catym swiecie

Jednostka uczestnictwa jednostka uczestnictwa nieposiadajaca wartosci nominalnej w zadnym typie w
kapitale Spotki

Posiadacz jednostek osoba posiadajaca jednostki uczestnictwa

uczestnictwa

UK Wielka Brytania

USA Stany Zjednoczone Ameryki (w tym Stany i Dystrykt Kolumbia) i wszelkie inne
terytoria, obszary i inne tereny podlegajace jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych.

Podmiot amerykanski Obywatel lub rezydent Stanéw Zjednoczonych, korporacja, spétka lub inny
podmiot utworzony w Stanach Zjednoczonych lub zgodnie z prawem Standéw
Zjednoczonych lub inna osoba podlegajgca definicji terminu ,Podmiot
amerykanski” w Regulacji S uchwalonej zgodnie z Ustawg z 1933 r.

USD lub $ dolar amerykanski

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia do czasu w niniejszym
prospekcie odnoszg si¢ do czasu sSrodkowoeuropejskiego (CET).

Slowa wystepujace w liczbie pojedynczej moga — w =zaleznosci od
kontekstu — by¢ stosowane w liczbie mnogiej i na odwrét.
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Zarzad

Prezes: Alan BROWN, dyrektor wykonawczy, Schroder Investment Management Limited,
31 Gresham Street, Londyn EC2V 7QA, Wielka Brytania.

Czionkowie Zarzadu: -
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Andrew BAKER, dyrektor wykonawczy, Schroder Investment Management
Limited, 31 Gresham Street, Londyn EC2V 7QA, Wielka Brytania.

Jacques ELVINGER, avocat, Elvinger, Hoss & Prussen, 2, place Winston
Churchill, L-2014 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Noel FESSEY, dyrektor generalny, Schroder Investment Management
(Luxembourg) SA, 5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga.

Leonardo MATHIAS, Czionek Zarzadu, Schroder Investment Management
Limited-Sucursal em Portugal, Avenida da Liberdade 180 E 5° DEO, Edificio
Tivoli Forum, 1250-146 Lizbona, Portugalia.
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Administracja
Siedziba:

Firma zarzadzajaca oraz
lokalny agent
Zarzadzajacy:

Bank powierniczy:

Niezalezni rewidenci:

Gtéwni radcy prawni:
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5, rue Héhenhof, L-1736 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Schroder Investment Management Luxembourg) SA, 5, rue Héhenhof, L-1736
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Schroder Investment Management Limited, 31, Gresham Street, Londyn EC2V
7QA, Wielka Brytania.

J.P. Morgan Bank Luxembourg SA, European Bank & Business Centre, 6, route
de Treves, L -2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Deloitte SA, 560 rue de Neudorf, L-2220 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga.

— Elvinger, Hoss & Prussen, 2, place Winston Churchill, L -2014 Luksemburg,
Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

— Simmons & Simmons, CityPoint, One Ropemaker Street, Londyn EC2Y
9SS, Wielka Brytania.
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Czesé 1
Spoétka 1.1 Struktura

Spdtka jest towarzystwem otwartych funduszy inwestycyjnych utworzonym
zgodnie z przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga jako ,société
anonyme” i spetnia warunki uznania jej za Société d’'Investissement a Capital
Variable (,SICAV™). Spotka prowadzi odrebne fundusze, z ktérych kazdy
reprezentowany jest przez typ lub typy jednostek uczestnictwa. Fundusze r6znig
sie politykg inwestycyjng lub innymi szczegd6lnymi cechami.””

Spodtka jest odrebng osobag prawng, jednakze aktywa kazdego funduszu beda
inwestowane tak, aby przynies¢ wytacznie korzys¢ posiadaczom jego jednostek
inwestycyjnych, i tylko aktywa okreslonego funduszu bedq uzywane do
rozliczenia jego pasywoéw i zobowigzan.

Jednostki uczestnictwa moga by¢ notowane na luksemburskiej gietdzie papieréw
wartosciowych. Cztonkowie Zarzadu moga podja¢ decyzje o zlozeniu wniosku o
dopuszczenie do obrotu tych jednostek uczestnictwa na dowolnej innej uznanej
gietdzie papierow wartosciowych.

Cztonkowie Zarzadu moga w kazdym czasie zatozy¢ nowe fundusze i/lub
utworzy¢ w obrebie kazdego funduszu jeden lub wiecej typdw jednostek
uczestnictwa — niniejszy prospekt zostanie wowczas odpowiednio
zaktualizowany. Czionkowie Zarzadu moga réwniez postanowi¢ zamknac
fundusz, typ lub typy jednostek uczestnictwa w obrebie funduszu dla dalszej
subskrypciji.

1.2 Cele i strategie inwestycyjne

Wytacznym celem Spotki jest lokowanie dostepnych funduszy we wszelkiego
rodzaju aktywa w celu udostepnienia posiadaczom jednostek uczestnictwa
wynikow zarzadzania jej portfelami.

Szczegodtowe cele i polityke inwestycyjng poszczegdlnych funduszy opisano w
Zatgczniku llI.

Przed dokonaniem inwestycji inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage zagrozenia
wymienione w Zatagczniku 1.

1.3 Typy jednostek uczestnictwa

Cztonkowie Zarzadu mogg postanowi¢ o utworzeniu w obrebie kazdego funduszu
réznych typow jednostek uczestnictwa, ktérych aktywa bedg powszechnie
inwestowane zgodnie ze stosowng strategig inwestycyjng dla poszczegdinych
funduszy, lecz z uwzglednieniem okreslonej struktury optat, waluty nominowane;j
lub innych charakterystycznych cech dla typu jednostek uczestnictwa. Dla
kazdego typu bedzie obliczana odrebna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ktéra moze sie rézni¢ w zaleznosci od zmiennych czynnikow.

Jednostki uczestnictwa sg zwykle emitowane jako akumulacyjne. Dystrybucyjne
typy jednostek uczestnictwa beda tylko emitowane w obrebie funduszu wedtug
uznania Cztonkéw Zarzadu.

Inwestorzy sg informowani, iz nie wszyscy dystrybutorzy oferujg wszystkie typy
jednostek uczestnictwa.

Optata wstepna

Firma zarzadzajaca i dystrybutorzy uprawnieni sg do naliczenia opfaty wstepnej,
ktéra moze by¢ czesciowo lub catkowicie uchylona wedtug uznania Firmy
zarzadzajacej lub danego dystrybutora. Optata wstepna moze byé natozona na
kazdy typ jednostek uczestnictwa wymieniony w Zataczniku IIl.

Minimalna kwota subskrypcji, minimalna kwota dodatkowej subskrypcji i
minimalna kwota posiadania

Minimalng kwote subskrypcji, minimalng kwote dodatkowej subskrypcji i
minimalng kwote posiadania dla kazdego typu okreslono w Zataczniku Ill. Kwoty
wykazane sg we wiasciwej walucie, chociaz akceptuje sie najblizsze kwoty
réwnowazne w kazdej innej dowolnie wymienialnej walucie. Cztonkowie Zarzadu
moga wedlug wilasnego uznania zrezygnowa¢ z wyznaczonych kwot
minimalnych.
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Czes$é 1
Cechy charakterystyczne jednostek uczestnictwa typu |
Jednostki uczestnictwa typu | bedg oferowane tylko inwestorom:

(i) ktérzy w czasie zlozenia zamodwienia na subskrypcje sa klientami spotki
Schroders z umowa obejmujacy strukture optat odpowiadajaca inwestycjom
dokonanym na takich jednostkach uczestnictwa; oraz

(ii) ktérzy sag inwestorami instytucjonalnymi zgodnie z definicjg w wytycznych lub
zleceniach wydawanych przez luksemburski organ nadzoru.

Spodtka nie emituje ani nie dokonuje wymiany jednostek uczestnictwa typu | dla
inwestorow nieuznanych za instytucjonalnych. Zarzad Spoétki moze wedtug
wlasnego uznania opozni¢ przyjecie zapiséw na jednostki uczestnictwa typu |
zastrzezonych tylko dla inwestoréw instytucjonalnych do czasu otrzymania przez
Firme zarzadzajaca wystarczajacych dowoddéw na potwierdzenie, ze inwestor
kwalifikuje sie jako inwestor instytucjonalny. W przypadku gdy posiadacz
jednostek uczestnictwa typu | okaze sie nie by¢ inwestorem instytucjonalnym,
Czlonkowie = Zarzadu polecg Firmie  zarzadzajacej zaproponowanie
przeksztatcenia posiadanych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
takiego typu w obrebie danego funduszu, ktoére nie sa zastrzezone tylko dla
inwestorow instytucjonalnych (pod warunkiem dostepnosci takiego typu jednostek
o podobnej charakterystyce). Jezeli posiadacz odmowi wymiany jednostek
uczestnictwa, Zarzad Spotki zleca Firmie zarzadzajacej wedlug witasnego uznania
umorzenie ich zgodnie z postanowieniami zawartymi w punkcie ,Umorzenie i
zamiana jednostek uczestnictwa”.

Ze wzgledu na to, ze jednostki uczestnictwa typu | sg miedzy innymi stworzone
po to, aby dostosowaé alternatywng strukture optat, w ktérej inwestor jest
klientem spotki Schroders i ponosi koszty zarzadzania bezposrednio ptacone
spofce Schroders, zadne optaty za zarzadzanie nie bedg wymagane wzgledem
jednostek uczestnictwa typu | z aktywoéw netto odpowiedniego funduszu.
Jednostki uczestnictwa typu | bedg obcigzone proporcjonalnym udziatem w
opfatach naleznych Bankowi powierniczemu i Firmie zarzadzajacej, jak réwniez
innym optatami i wydatkami.
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Czesc¢ 2
Obrét jednostkami
uczestnictwa

Kazdy Inwestor otrzymuje
osobisty numer konta,
ktory wraz z
odpowiadajacym
numerem transakcji
nalezy podawac przy
kazdej ptatnosci
przelewem bankowym.
Numer transakcji oraz
osobisty numer konta
nalezy podawa¢ we
wszelkiej korespondencji
z Firma zarzadzajaca lub
dystrybutorem.

Inne procedury zapisow
moga obowigzywaé w
przypadku zapiséw na
jednostki uczestnictwa u
dystrybutorow.

Wszystkie zapisy na
jednostki uczestnictwa
beda realizowane na
podstawie nieznanej
wartosci aktywow netto
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2.1 Subskrypcja jednostek uczestnictwa

Zapis na jednostki uczestnictwa

Przy pierwszym zapisie na jednostki uczestnictwa inwestorzy powinni wypetnic¢
formularz, a nastepnie przesta¢ go pocztg do Firmy zarzadzajacej. Formularze
mozna réwniez przesyta¢ faksem lub innym $rodkiem tacznosci zatwierdzonym
przez Firme zarzadzajaca, pod warunkiem bezzwtocznego nadestania oryginatu
poczta.. Formularze wniosku od rezydentéw spoza FATF bedg przyjmowane
dopiero po otrzymaniu przez Firme zarzadzajacg oryginalnego, podpisanego
formularza wniosku i innych odpowiednich dokumentéw identyfikacyjnych. Po
otrzymaniu wypetnionego formularza oraz rozliczonych $rodkéw przez Firme
zarzadzajaca w dniu transakcji przed godzing 15:00, jednostki uczestnictwa bedg
zwykle emitowane wedtug odpowiedniej wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, jak okreslono ponizej w punkcie ,Obliczanie wartosci aktywoéw
netto” tego samego dnia (wraz z obowigzujacg opfata wstepna). W przypadku
otrzymania wypetnionego formularza wniosku i wolnych $rodkéw po godzinie
15:00 jednostki uczestnictwa bedq emitowane wediug odpowiedniej wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa kolejnego dnia transakcji (wraz z
obowigzujaca optatg wstepna).

W uzasadnionych okolicznosciach Cztonkowie Zarzadu mogq jednak zezwoli¢ na
okreslenie innych godzin realizacji transakcji, na przyktad w przypadku dystrybuciji
dla inwestorow z krajow z innych stref czasowych.. Inne godziny zakonczenia
handlu mogg by¢ konkretnie uzgadniane z Dystrybutorami lub opublikowane w
dodatku do prospektu lub innego dokumentu marketingowego uzywanego w
danej jurysdykcji. W takim przypadku godzina zakonczenia handlu obowigzujaca
posiadaczy jednostek uczestnictwa musi przypadaé przed czasem publikaciji
stosowanej wartosci aktywow netto.

Kolejny zapis na jednostki uczestnictwa nie wymaga wypetniania drugiego
formularza. Inwestorzy muszg jednak dostarczyé pisemne instrukcje uzgodnione
z Firmg zarzadzajgca w celu zapewnienia szybkiego rozpatrzenia kolejnej
subskrypcji. Instrukcje mogg roéwniez by¢ wystane listownie lub faksem, w
obydwu przypadkach nalezycie podpisane, lub poprzez inny $rodek fgcznosci
zatwierdzony przez Firme zarzadzajaca.

W przypadku imiennych jednostek uczestnictwa potwierdzenie transakcji jest
zwykle wysytane w dniu roboczym nastepujacym po zrealizowaniu zlecenia
subskrypcji. Posiadacze jednostek uczestnictwa powinni bezzwiocznie doktadnie
sprawdza¢ poprawnos¢ tych potwierdzen. Inwestorzy powinni przeczytac¢
regulamin na formularzu w celu zapoznania sie w petni z warunkami subskrypcji.

Metody ptatnosci

Pfatnosci nalezy dokonywaé elektronicznym przelewem bankowym z
uwzglednieniem optat bankowych (tj. na koszt Inwestora). Wiecej szczegotow
dotyczacych rozliczenia mozna znalez¢ w formularzu zapisu.
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Czes¢ 2

przed okresleniem
wartosci aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa w dniu
transakcji.

W przypadku gdy zapisy
na jednostki uczestnictwa
sa skladane za
posrednictwem
dystrybutorow, moga by¢
stosowane inne
procedury rozliczeniowe.
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Jednostki uczestnictwa sg zwykle emitowane po wplynieciu rozliczonych srodkéw
na konto. W przypadku zapiséw od zatwierdzonych posrednikéw finansowych lub
innych inwestoréw autoryzowanych przez Firme zarzadzajacg warunkiem
wydania jednostek uczestnictwa jest otrzymanie rozliczenia we wczesniej
uzgodnionym terminie  nieprzekraczajgcym trzech dni roboczych od
odpowiedniego dnia transakcji. Jezeli w dniu rozliczenia banki w kraju waluty
rozliczenia nie dziatajg, rozliczenie zostanie zrealizowane w nastepnym dniu
roboczym, w ktérym banki beda dziata¢. W przypadku niewykonania rozliczenia w
terminie zapis moze straci¢ waznos¢ i zosta¢ anulowany na koszt subskrybenta
lub jego posrednika finansowego. Niedokonanie wtasciwego rozliczenia przed
uptywem terminu rozliczenia moze spowodowaé podjecie przez Spoétke
odpowiedniego postepowania przeciwko nieptacacemu Inwestorowi lub jegoljej
posrednikowi finansowemu lub pomniejszenie wartosci jednostek uczestnictwa
posiadanych przez subskrybenta w Spoéice o wartos¢ wszelkich wydatkéw lub
strat poniesionych przez Spétke lub Firme zarzgdzajaca. W kazdym przypadku
potwierdzenie transakcji oraz $rodki pieniezne podlegajace zwrotowi do
Inwestora pozostang w posiadaniu Firmy zarzadzajacej i wyptacane bez odsetek
do czasu otrzymania naleznego przekazu.

Pfatnosci gotéwka nie beda przyjmowane. Decyzje o przyjeciu ptatnosci
realizowanych przez osobe trzecig beda podejmowane wytgcznie przez Firme
zarzadzajaca wedtug jej wlasnego uznania.

Pfatnosci nalezy zwykle dokonywa¢ w walucie odpowiedniego typu jednostek
uczestnictwa. Jednak Firma zarzadzajgca w imieniu oraz na koszt i ryzyko
Inwestora udostepnia ustuge wymiany walut na potrzeby subskrypcji. Wiecej
informacji na ten temat mozna uzyska¢ na zadanie od Firmy zarzadzajacej lub
dystrybutorow.

Informacje o cenach

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa dla jednego lub wielu typéw
jednostek uczestnictwa jest publikowana codziennie w gazetach lub innych
ustugach elektronicznych okresowo okreslanych przez Zarzad. Informacje na ten
temat moga by¢ udostepniane w witrynie internetowej spétki Schroder Investment
Management (Luxembourg) S.A. pod adresem ,http://www.schroders.lu”, jak
réwniez sg dostepne w siedzibie Spotki. Ani Spétka ani dystrybutorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy w publikacji lub za brak publikaciji
wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

Typy jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa beda zwykle emitowane w formie imiennej. Imienne
jednostki uczestnictwa nie sa certyfikowane. Utamkowe prawa do imiennych
jednostek uczestnictwa bedg zaokraglane do dwdch miejsc po przecinku. Mozna
réowniez posiada¢ i przenosi¢ jednostki uczestnictwa za posrednictwem
rachunkéw obstugiwanych przez systemy rozliczeniowe.

Informacje ogo6lne

Wydane instrukcje subskrypcji sa nieodwotalne, z wyjatkiem przypadkéw
zawieszenia lub odroczenia transakcji. Firma zarzadzajgca i/lub Spotka,
wytacznie wediug witasnego uznania, zastrzegajg sobie prawo do odrzucenia
jakiegokolwiek zapisu w catosci lub w czesci. Jezeli zapis zostanie odrzucony,
wszelkie otrzymane kwoty subskrypcji zostang zwréocone na koszt i ryzyko
subskrybenta bez odsetek. Ewentualni subskrybenci powinni zapoznac sie z
odpowiednimi przepisami prawnymi, podatkowymi i dewizowymi obowigzujacymi
w krajach, ktérych sg obywatelami, rezydentami lub w ktérych zamieszkuja.

Firma zarzadzajgca i/lub Spoétka zwykle przyjmujg zapisy zawierajace instrukcje
subskrypcji przeznaczone do realizacji w dniu przypadajacym po dacie ztozenia
zapisu. Aby zapis byt wazny, musi on okre$la¢ date realizacji, a Firma
zarzadzajgca musi otrzymac nastepnie odpowiednie potwierdzenie tego zapisu w
odno$nym dniu do godziny 15:00.

Firma zarzadzajgca moze zawieraé umowy z niektérymi dystrybutorami, na mocy
ktérych dziatajg oni jako Inwestorzy lub wyznaczajg przedstawicieli Inwestoréw,
ktorzy subskrybujg jednostki uczestnictwa za ich posrednictwem. Dystrybutor
dziatajacy w takiej roli moze w imieniu przedstawiciela reprezentujgcego
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indywidualnych Inwestoréow realizowa¢ subskrypcje, zamiany i umorzenia
jednostek uczestnictwa i zgda¢ zarejestrowania takich operacji w rejestrze
posiadaczy jednostek uczestnictwa Spétki. Dystrybutor lub przedstawiciel
prowadzi swoje wiasne rejestry i dostarcza Inwestorowi zindywidualizowane
informacje dotyczace posiadanych jednostek uczestnictwa. Tam, gdzie nie jest to
zabronione przez lokalne prawo lub obyczaje, Inwestorzy mogg inwestowac
bezposrednio w Spdtce i nie korzysta¢ z ustug przedstawicieli. Kazdy posiadacz
posiadajacy jednostki uczestnictwa na rachunku przedstawiciela obstugiwanym
przez dystrybutora ma prawo do wyegzekwowania w dowolnym momencie prawa
do bezposredniej wlasnosci takich jednostek uczestnictwa, o ile lokalne przepisy
prawa nie stanowig inaczej.

Procedury przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy

Przepisy prawa luksemburskiego obejmujace ustawe z dnia 19 lutego 1973 r. (z
pbzniejszymi zmianami) o zwalczaniu narkomanii, ustawe z dnia 5 kwietnia 1993
r. (z pézniejszymi zmianami) odnoszaca sie do sektora finansowego i ustawe z
dnia 12 listopada 2004 r. dotyczacq przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu oraz zwigzany z nimi okdlnik organu nadzoru CSSF
05/211 naktadajg obowigzki na pracownikdéw sektora finansowego, takich jak
Spotka, w zakresie zapobiegania wykorzystaniu funduszy w celach zwigzanych z
praniem brudnych pieniedzy i finansowaniem terroryzmu. Z tego powodu
wprowadzono procedure identyfikacji Inwestorow. W przypadku osdéb fizycznych
do formularza zapisu nalezy dotaczy¢ miedzy innymi kopie waznego dokumentu
tozsamosci z fotografig i podpisem wiasciciela. W przypadku spotek w obrocie
publicznym wymaga sie¢ dowodu notowan i dokumentu wskazujacego osoby
upowaznione do sktadania podpisu. W przypadku spotek nienotowanych nalezy
ztozy¢ kopie statutu i potwierdzenia rejestraciji, liste wspolnikéw i beneficjentow
gospodarczych, dokument wskazujgcy osoby upowaznione do sktadania podpisu,
dokumenty identyfikacyjne tych osoéb, a takze liste cztonkdéw zarzadu zawierajaca
ich funkcje i adresy zamieszkania. Kazda taka kopia musi by¢ poswiadczona jako
zgodna z oryginatem przez uprawniony organ (taki jak na przyktad ambasadora,
konsulat, notariusz lub lokalna policja badz inny upowazniony organ zgodnie z
lokalnym prawem). Takie dokumenty identyfikacyjne nie muszg by¢ dostarczone
agentowi transferowemu w przypadku zapiséw dokonywanych za posrednictwem
instytucji kredytowej, specjalisty sektora finansowego lub firmy ubezpieczeniowe;j
w krajach objetych obowigzkiem identyfikacyjnym odpowiadajacym wymogom
przepisow prawa luksemburskiego. Agent transferowy i/lub dystrybutor zastrzega
sobie prawo do wymagania dodatkowych informacji oraz zatrzymania wplywéw z
umorzenia w przypadku braku mozliwosci zakonczenia procesu identyfikacji.

Inwestorzy nieuprawnieni

Formularz zapisu wymaga od kazdego potencjalnego subskrybenta zapisujacego
sie na jednostki uczestnictwa oswiadczenia i zagwarantowania Spotce, ze miedzy
innymi jest on w stanie naby¢ i posiada¢ jednostki uczestnictwa bez naruszania
obowigzujacego prawa.

Jednostki uczestnictwa nie mogg byé oferowane, emitowane ani przenoszone
zadnym osobom w sytuacji, ktéra zdaniem Cztonkéw Zarzadu moze narazi¢
Spdétke na zobowigzania podatkowe lub innego rodzaju obcigzenia pieniezne,
ktérych w innym przypadku Spétka nie poniostaby, ani w sytuacji, ktéra
skutkowataby powstaniem wymogu rejestracji Spotki zgodnie z wiasciwymi
amerykanskimi przepisami o obrocie papierami wartosciowymi.

Jednostki uczestnictwa nie mogg by¢ na ogdt emitowane podmiotom
amerykanskim ani na nie przenoszone, z zastrzezeniem ze Cztonkowie Zarzadu
mogg zatwierdzi¢ emisje lub przeniesienie jednostek uczestnictwa na konto
podmiotu amerykanskiego, pod warunkiem Zze:

(a) kazdy taki podmiot amerykanski poswiadczy, ze jest ,inwestorem
akredytowanym” i ,wykwalifikowanym nabywca’, w kazdym przypadku
zgodnie z definicja amerykanskich federalnych przepiséw o obrocie
papierami wartosciowymi;

(b) taka emisja lub przeniesienie nie spowoduje naruszenia Ustawy o obrocie
papierami wartosciowymi z 1933 r. ani przepisdw dotyczacych papierow
wartosciowych zadnego stanu Stanéw Zjednoczonych;
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(c) taka emisja lub przeniesienie nie bedzie wymagac¢ rejestracji Spotki zgodnie

z Ustawg z 1940 r. ani zlozenia prospektu do amerykanskiej Komisji ds.

Towarowych Transakcji Terminowych lub amerykanskiego Krajowego

Stowarzyszenia ds. Transakcji Terminowych zgodnie z rozporzadzeniami
amerykanskiej Ustawy o wymianie towarowej z pézniejszymi zmianami;

(d) taka emisja lub przeniesienie nie spowoduje, ze aktywa Spotki stang sie
»aktywami programu” dla celéw ERISA; oraz

(e) taka emisja lub przeniesienie nie narazi ogdlnie Spétki lub posiadaczy
jednostek uczestnictwa na niekorzystne konsekwencje regulacyjne Ilub
podatkowe.

Kazdy wnioskodawca wystepujacy o jednostki uczestnictwa i ich odbiorca, ktory
jest podmiotem amerykanskim, bedzie zobowigzany do zlozenia oswiadczen,
gwarancji lub dokumentdéw, ktére beda potrzebne, aby zapewni¢ spetnienie
powyzszych wymagan przed emisjg lub rejestracjg przeniesienia jednostek
uczestnictwa. Na podstawie takich oswiadczeh, gwarancji i dokumentaciji,
Cztonkowie Zarzadu ustalg, czy nalezy zatwierdzi¢ emisje lub przeniesienie
jednostek uczestnictwa podmiotowi amerykanskiemu lub na jego rachunek. Jezeli
odbiorca nie jest jeszcze posiadaczem jednostek uczestnictwa, bedzie
zobowigzany do wypetnienia odpowiedniego formularza zapisu.

Czlonkowie Zarzadu moga wymagaé¢ przymusowego umorzenia jednostek
uczestnictwa przez inwestoréw, ktérzy dopuécili sie naruszenia niniejszego
punktu.

2.2 Umorzenie i zamiana jednostek uczestnictwa
Procedura

Instrukcje dotyczace zamiany lub umorzenia jednostek uczestnictwa mozna
przekazaé¢ bezposrednio Firmie zarzadzajacej w formie listu, faksu lub inng drogg
zaakceptowang przez Firme zarzadzajgca. Instrukcje zaakceptowane przez
Firme zarzadzajagcg w danym dniu transakcji do godziny 15:00 lub do innego
godziny wediug uznania Zarzadu beda zwykle realizowane przy uzyciu
odpowiedniej wartosci netto aktywow na jednostke uczestnictwa, zgodnie z
definicjg ponizej w czesci ,Obliczanie wartosci aktywow netto”, obliczonej danego
dnia. Instrukcje zaakceptowane przez Firme zarzgdzajgca po godzinie 15:00
beda zwykle wykonywane w kolejnym dniu transakgc;ji.

Zarzad moze jednak, jezeli uzna to za stosowne, zezwoli¢ na okreslenie innych
godzin zakonczenia handlu, o ile okolicznosci tego wymagaja, na przyktad w
przypadku dystrybucji wérod Inwestoréow w jurysdykcjach znajdujacych sie w innej
strefie czasowej. Inne godziny zakonczenia handlu moga by¢ albo uzgadniane z
Dystrybutorami albo opublikowane w dodatku do prospektu lub innego
dokumentu marketingowego uzywanego w danej jurysdykcji. W takim przypadku
godzina zakonczenia handlu obowigzujgca posiadaczy jednostek uczestnictwa
musi zawsze przypada¢ przed czasem publikacji stosowanej wartosci aktywéw
netto.

W przypadkach gdy w funduszu, ktérego dotyczy zgdanie zamiany, transakcje
zostaly zawieszone, przetwarzanie zamiany zostanie wstrzymane do nastepnego
wspolnego dnia transakcji, w ktérym transakcje nie bedg zawieszone. Instrukcje
umorzenia lub zamiany moga by¢ wykonane tylko woéwczas, gdy wczeéniejsze
powigzane transakcje zostaty zakonczone.

Instrukcje mozna przekazywa¢ Firmie zarzadzajacej w postaci wypetnionego
formularza zamiany lub formularza wniosku o umorzenie jednostek uczestnictwa
albo w formie listu, faksu Ilub inng droga zaakceptowang przez Firme
zarzgdzajaca, z podaniem informacji o rachunku oraz szczeg6tow umorzenia lub
liczby jednostek uczestnictwa, ktére majg by¢ zamienione pomiedzy nazwanymi
typami jednostek uczestnictwa. Wszystkie instrukcje muszg by¢ podpisane przez
zarejestrowanych posiadaczy jednostek uczestnictwa, z wyjatkiem przypadkéw,
gdy dla wspdlnego rachunku zostat wybrany jeden reprezentant upowazniony do
skladania podpisow Iub gdy w nastepstwie otrzymania wypetnionego
petnomocnictwa zostat wyznaczony przedstawiciel. Formularz petnomocnictwa
akceptowalny przez Firme zarzadzajacq jest dostepny na zgdanie.
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W przypadku
przekazywania instrukcji
zamiany lub umorzenia
jednostek uczestnictwa
przez Dystrybutoréw
mog3a by¢ stosowane inne
procedury umorzenia i
zamiany.

Wszystkie instrukcje
umorzenia lub zamiany
jednostek uczestnictwa
beda realizowane na
podstawie nieznanej
wartosci aktywow netto
przed okresleniem
wartosci aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa na dany
dzien transakcji.
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Jednostki uczestnictwa dowolnego typu w funduszu mozna zamieni¢ w kazdym
dniu transakcji na jednostki uczestnictwa tego samego typu w innym funduszu,
niezaleznie od ich polityki dystrybucji, z wyjatkiem przypadkéw, gdy w danych
funduszach lub typach obliczanie wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa zostato zawieszone, jak opisano ponizej. Firma zarzadzajgca moze
ponadto wedtug wlasnego uznania zaakceptowaé instrukcje zamiany jednostek
uczestnictwa jednego typu funduszu na jednostki uczestnictwa innego typu tego
samego funduszu.

Liczba jednostek uczestnictwa emitowanych w momencie zamiany bedzie oparta
na odpowiedniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa jednostek
obu wtasciwych funduszy w dniu transakcji, w ktérym Zzadanie zamiany jest
realizowane, i bedzie obliczane wedtug nastepujacego wzoru:

A=[Bx(C-D)]xE/F
gdzie:

A = liczba jednostek uczestnictwa w nowym funduszu, do ktérych posiadacz

jednostek uczestnictwa ma by¢ uprawniony;

B = liczba jednostek uczestnictwa w funduszu poczatkowym, ktérych zamiany
zazadat posiadacz jednostek uczestnictwa;

C= warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w funduszu
poczatkowym;

D = obliczona kwota optaty z tytutu zamiany (jezeli dotyczy) ptatna na jednostke
uczestnictwa.

E = odpowiedni kurs waluty obowigzujacej w odpowiednim dniu transakcji
okreslony przez Firme zarzadzajacgq na podstawie biezgcych kursow
rynkowych, w przypadku gdy wartosci w funduszu poczatkowym i funduszu
docelowym sg okreslane w réznych walutach, w kazdym innym przypadku
—1.

F = warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w nowym funduszu.

Zarzad moze, wedtug wtasnego uznania, zezwoli¢ niektérym Dystrybutorom na
naktadanie opfat za realizacje zamiany, ktdra nie moze przekracza¢ 1% wartosci
jednostki uczestnictwa bedacej przedmiotem zgdania zamiany.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa jednego typu posiadanych przez posiadacza
jednostek uczestnictwa po dokonaniu zamiany lub umorzenia ogdlnie powinna
przekracza¢ minimalng wartos¢ inwestycji okreslong w czesci 1.3 ,Typy jednostek
uczestnictwa” dla kazdego typu jednostek uczestnictwa.

Jezeli w efekcie wniosku o zamiane lub umorzenie kwota zainwestowana przez
posiadacza jednostek uczestnictwa w jeden typ jednostek uczestnictwa
dowolnego funduszu bedzie nizsza od wartosci minimalnej dla danego typu
jednostek, bedzie to traktowane odpowiednio jako instrukcja umorzenia lub
zamiany catego pakietu jednostek danego typu posiadanych przez posiadacza, o
ile Firma zarzadzajaca nie zrezygnuje z tej procedury.

Potwierdzenia transakcji beda zwykle wysytane przez Firme zarzadzajacg w
nastepnym dniu roboczym po zamianie lub umorzeniu jednostek uczestnictwa.
Posiadacze jednostek uczestnictwa powinni bezzwiocznie doktadnie sprawdzacé
poprawno$¢ tych potwierdzen. Opoznienie w dostarczeniu odpowiednich
dokumentéw moze spowodowaé opdznienie i utrate waznosci instrukcji oraz ich
anulowanie. Z powodu okresu rozliczeniowego wymaganego w przypadku
umorzenia transakcje zamiany beda zwykle realizowane, dopiero gdy beda
dostepne wptywy z umorzenia.

Wplywy z umorzenia
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Wptywy z umorzenia sg zwykle ptatne przelewem bankowym lub przelewem
telegraficznym w ciggu trzech dni roboczych od odpowiedniej daty transakciji.
Posiadacz jednostek uczestnictwa nie ponosi kosztéw z tego tytutu, o ile Firma
zarzadzajaca jest w posiadaniu wszystkich wymaganych dokumentéw. Ani
Spétka ani Firma zarzadzajgca nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
opdznienia lub optaty naktadane przez docelowy bank lub system rozliczeniowy.
Wpltywy z umorzenia bedg normalnie pftatne w walucie odpowiedniego typu
jednostek uczestnictwa. Na zgdanie wplywy z umorzenia ptatne przelewem
bankowym moga by¢ wyptacane w wiekszosci innych walut, w imieniu oraz na
koszt i ryzyko posiadacza jednostek uczestnictwa.

Jezeli, w wyjatkowych okolicznosciach i z jakiegokolwiek powodu, wpltywy z
umorzenia nie mogg zosta¢ wyptacone w ciggu trzech dni roboczych od
odpowiedniego dnia transakcji, na przyktad, gdy nie zezwala na to ptynnosc
danego funduszu, wéwczas ptatno$¢ zostanie dokonana pdzniej w mozliwie
szybkim terminie (nie przekraczajacym jednak trzydziestu dni roboczych) przy
uzyciu warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa obliczonej na
odpowiedni dzien transakcji.

Jezeli w dniu rozliczenia banki w kraju waluty rozliczenia odpowiedniego typu
jednostek uczestnictwa nie dziatajg, rozliczenie zostanie zrealizowane w
nastepnym dniu roboczym, w ktérym banki beda dziata¢.

Whnioski o zamiane lub umorzenie bedg uwazane przez Firme zarzadzajaca za
wigzgce i nieodwotalne i beda realizowane, wedtug uznania Firmy zarzadzajacej,
wytacznie woéwczas, gdy odpowiednie jednostki uczestnictwa zostaty wtasciwie
wyemitowane.

W przypadku Ponadto Firma zarzgdzajgca i/lub Spétka beda zwykle akceptowac¢ wnioski o
przekazywania instrukcji zamiane lub umorzenie jednostek uczestnictwa do realizacji w terminie
zamiany lub umorzenia poézniejszym niz data zgtoszenia wniosku. Aby zapis byt wazny, musi on okreslaé
jednostek uczestnictwa date realizacji, a Firma zarzadzajaca musi otrzymaé nastepnie potwierdzenie
przez Dystrybutoréw tego zapisu we wtasciwym dniu do godziny 15:00.

moga by¢ stosowane inne

procedury rozliczeniowe. Informacje ogéine

Decyzje o przyjeciu ptatnosci realizowanych przez osobe trzecia beda
podejmowane wytgcznie przez Firme zarzadzajgca wedtug wtasnego uznania.

2.3 Obliczanie wartosci aktywéw netto
Obliczanie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(A) Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa poszczegoélnych typéw
jest obliczana w kazdym dniu transakcji w walucie odpowiedniego typu.
Kalkulacja polega na podzieleniu przypisanej kazdemu typowi warto$ci
aktywow netto, bedacej proporcjonalng wartoscia jego aktywéw
pomniejszong o zobowigzania danego typu, przez liczbe wyemitowanych
jednostek uczestnictwa danego typu. Otrzymana warto$¢ jest zaokraglana do
dwodch miejsc po przecinku.

(B) Zarzad zastrzega sobie prawo do zezwolenia na obliczanie wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa poszczegdlnych typow czesciej niz raz
dziennie lub wprowadzenia innych trwatych lub tymczasowych zmian w
harmonogramie wyceny, na przyktad wowczas, gdy w opinii Zarzadu
wymaga tego znaczgca zmiana wartosci rynkowej inwestycji w jednym lub
wielu funduszach. Informacje o wszelkich trwatych zmianach tego typu
zostang zamieszczone w formie poprawek w Prospekcie i odpowiednio
przekazane posiadaczom jednostek uczestnictwa.

(C) W wycenie wartosci aktywow ogétem stosowane sg nastepujgce reguty:

(1) Wartos¢ srodkow pienieznych w kasie lub na rachunkach bankowych,
weksli i weksli ptatnych za okazaniem oraz naleznosci, rozliczen
miedzyokresowych czynnych, dywidend ptatnych gotéwka oraz odsetek
zadeklarowanych lub naliczonych, lecz jeszcze nieotrzymanych,
zostanie wykazana w petnej ich wysokosci, chyba Ze zaptata lub
uzyskanie tej wartosci w petnej wysokosci sa mato prawdopodobne.
Wéwczas ich wartos¢ zostanie okreslona po dokonania takiego
dyskonta, jakie Spoétka uzna w danym przypadku za witasciwe, aby
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odzwierciedli¢ ich rzeczywistg wartosc¢.

(2) Wartos¢ takich papierow wartosciowych, aktywéw (w tym jednostek
uczestnictwa lub jednostek w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania) i instrumentéw pochodnych bedzie okreslana na
podstawie ostatniej dostepnej ceny na gietdzie papieréw wartosciowych
lub innym rynku regulowanym, na ktérym te papiery wartosciowe,
aktywa lub instrumenty pochodne sg w obrocie lub sg dopuszczone do
obrotu. Jezeli takie papiery warto$ciowe, aktywa lub instrumenty
pochodne sg notowane lub stanowig przedmiot obrotu na wiecej niz
jednej gietdzie papieréw wartosciowych lub jakimkolwiek innym rynku
regulowanym, Zarzad okresli porzadek, wedtug ktérego gietdy papierow
wartosciowych lub inne rynki regulowane beda wykorzystywane w celu
ustalenia cen papieréw wartosciowych, aktywow lub instrumentow
pochodnych.

(3) W przypadku gdy papiery warto$ciowe lub instrumenty pochodne nie
znajdujg sie w obrocie ani nie sg dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gieldzie papieréw warto$ciowych ani zadnym innym rynku regulowanym
lub — w przypadku papieréw lub instrumentéw pochodnych
spetniajacych te warunki — gdy ostatnia dostepna cena nie
odzwierciedla ich prawdziwej wartosci, Zarzad powinien zastosowaé
oczekiwang cene sprzedazy, wyznaczajac jg zgodnie z zasadag
ostroznosci i w dobrej wierze.

(4) Kontrakty swap bedg wyceniane w wartosci rynkowej ustalonej w dobrej
wierze przez Czionkdéw Zarzadu i zgodnie z ogdlnie przyjetymi
zasadami wyceny, ktére moga byc¢ zweryfikowane przez biegtych
rewidentdéw. Kontrakty swap oparte na aktywach beda wyceniane przez
odniesienie do wartosci rynkowej aktywow bazowych. Kontrakty swap
oparte na przeptywach pienieznych beda wyceniane przez odniesienie
do wartosci biezacej netto bazowych przeptywow pienieznych.

(5) Kazda jednostka uczestnictwa lub jednostka w przedsiebiorstwie
zbiorowego inwestowania zostanie wyceniona na podstawie ostatniej
dostepnej wartosci aktywow netto (lub ceny oferowanej dla
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania o podwdjnej wycenie),
oszacowanej lub ostatecznej, obliczanej dla tych jednostek Ilub
jednostek uczestnictwa w tym samym dniu transakcji, lub jezeli jest to
niemozliwe, wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto (lub cenie
oferowanej dla przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania o podwdjne;j
wycenie), wyliczonej przed dniem transakcji, na ktéry okresla sie
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

(6) W odniesieniu do jednostek uczestnictwa Iub jednostek w
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w posiadaniu Spofki,
ktérych emisja lub umorzenie podlega ograniczeniu i w przypadku
ktérych pomiedzy dealerami, oferujacymi jako gtéwni organizatorzy
rynku ceny uwzgledniajace warunki rynkowe, istnieje wtérny rynek,
Cztonkowie Zarzadu mogg podja¢ decyzje o wycenie takich jednostek
uczestnictwa lub jednostek zgodnie z tak ustalanymi cenami.

(7) Jezeli od daty ostatniego wyliczenia wartosci aktywow netto zaszly
zdarzenia, ktére mogty mie¢ istotny wptyw na wartos¢ aktywéw netto
jednostek uczestnictwa lub jednostek w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania w posiadaniu Spotki, wartos¢ tych jednostek uczestnictwa
lub jednostek moze byé skorygowana, aby uwzgledni¢ taka zmiane
wartosci zgodnie z zasadng opinig Cztonkéw Zarzadu.

(8) Wartosc¢ papieréw wartosciowych lub innych aktywéw, ktére znajdujg sie
w obrocie giéwnie na rynku tworzonym przez profesjonalnych dealeréw i
inwestoréw instytucjonalnych, bedzie okreslana przez odniesienie do
ostatniej dostepnej ceny.

(9) Jezeli ktéras z podanych wyzej zasad wyceny nie odzwierciedla metod
wyceny uzywanych zwyczajowo na poszczegolnych rynkach, lub jezeli
takie zasady wyceny zostang uznane za niewystarczajaco doktadne do
okreslenia wartosci aktywéw Spotki, Zarzad moze w dobrej wierze i
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zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami i procedurami wyceny ustali¢
inne zasady wyceny.

(10) Wszelkie aktywa lub zobowigzania w walutach innych niz waluta
podstawowa funduszy zostang konwertowane przy uzyciu wtasciwego
kursu kasowego podanego przez bank lub inng odpowiedzialng
instytucje finansowa.

(11) W okolicznosciach uzasadnionych interesem Spotki lub posiadaczy
jednostek uczestnictwa (na przyktad w celu wyeliminowania praktyk
zwigzanych z wykorzystaniem réznic czasowych na rynku) Zarzad moze
zastosowa¢ dowolne odpowiednie srodki, w tym zastosowa¢ metode
wyceny w wartosci godziwej dla celéw skorygowania wartosci aktywow
netto, co opisano ponizej w czesci 2.5 ,Wykorzystywanie trendéw
gietdowych i polityka czestego zawierania transakc;ji”.

2.4 Zawieszenia lub odroczenia

(A) Spotka zastrzega sobie prawo do niezaakceptowania instrukcji umorzenia
lub zamiany w jednym dniu transakgiji ilosci przekraczajacej 10% catkowitej
wartosci jednostek uczestnictwa w emisji dowolnego funduszu. W takiej
sytuacji Zarzad moze ogtosi¢, ze umorzenie czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa powyzej ilosci 10%, dla ktérych ztozono wniosek o umorzenie
lub zamiane, zostanie odroczone do nastepnego dnia transakcji i zostanie
wycenione przy uzyciu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
obowigzujagcg w tym dniu transakcji. W takim dniu transakcji odroczone
wnioski bedg traktowane priorytetowo i obstugiwane przed wnioskami
otrzymanymi pézniej oraz w kolejnosci, w jakiej byly przyjmowane przez
Firme zarzadzajaca.

(B) Spotka zastrzega sobie prawo do przediuzenia okresu ptatnosci wptywow z
umorzenia do okresu (nieprzekraczajgcego trzydziestu dni roboczych)
wymaganego do repatriacji wplywow ze sprzedazy inwestycji w wypadku
wystgpienia utrudnien spowodowanych przepisami kontroli walutowej lub
podobnymi ograniczeniami na rynkach, na ktérych jest zainwestowana
znaczna czes$¢ aktywéw Spoiki, lub w szczegdlnych okolicznosciach, gdy
ptynnos¢ Spdtki nie jest wystarczajgca do pokrycia wnioskéw o umorzenie.

(C) Spotka moze zawiesi¢ lub odroczy¢ obliczanie wartosci aktywow netto
dowolnego typu jednostek uczestnictwa w dowolnym funduszu oraz emisje i
umorzenie dowolnego typu jednostek uczestnictwa w takim funduszu, jak
rébwniez prawo do zamiany jednostek uczestnictwa dowolnego typu w
dowolnym funduszu na jednostki uczestnictwa identycznego typu tego
samego lub dowolnego innego funduszu:

(@) w okresie, gdy jakakolwiek z gtéwnych gietd papierow wartosciowych
lub innych rynkéw regulowanych, na ktérych jest aktualnie notowana
znaczna czes¢ inwestycji Spotki danego typu, jest zamknieta (z
przyczyn innych niz zwykte dni wolne od pracy) lub w okresie, w ktérym
obrét jest ograniczony lub zawieszony; lub

(b) w okresie, w ktérym wartos¢ aktywdw netto jednej lub wiekszej liczby
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, w jakie zainwestuje Spotka,
a takze jednostek lub jednostek uczestnictwa stanowigcych istotng
czes¢ aktywow Spotki, nie moze by¢ doktadnie okreslona, tak aby
odzwierciedli¢ godziwg wartosé rynkowg na dzien transakgiji;

(c) w okresie wystepowania nagtej sytuacji awaryjnej, w wyniku ktorej
zbycie lub wycena inwestycji odpowiedniego funduszu przez Spétke sg
niewykonalne; lub

(d) w okresie awarii $srodkéw komunikacji zwykle uzywanych do ustalenia
ceny lub wartosci inwestycji Spoétki albo aktualnych cen lub wartosci na
rynku badz gietdzie papieréw wartosciowych; lub

(e) w okresie, w ktorym Spotka nie moze dokonaé repatriacji Srodkéw w
celu dokonania ptatnosci z tytutu umorzenia takich jednostek
uczestnictwa lub w ktérym transfer Srodkdow w ramach realizacji lub
nabycia inwestycji lub pfatnosci naleznych z tytutu umorzenia takich
jednostek uczestnictwa nie moze, w opinii Zarzadu, by¢ zrealizowany po
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zwyktym kursie walutowym; lub

(f) jezeli Spdtka jest w trakcie likwidacji lub moze zosta¢ zlikwidowana w
dniu lub po dacie wydania zawiadomienia o zgromadzeniu posiadaczy
jednostek uczestnictwa, na ktérym jest proponowana likwidacja Spofki;

(g9) jezeli Zarzad ustalit, ze zaszta istotna zmiana dotyczaca wyceny
znacznej czesci inwestycji Spotki przypisanych do okreslonego typu
jednostek uczestnictwa w przygotowaniu albo wykorzystania wyceny lub
realizacji pézniejszej wyceny badz kolejnej wyceny;

(h) w okresie wystgpowania jakichkolwiek innych okolicznosci, w ktérym
zaniechanie takiego dziatania mogtoby spowodowaé powstanie
zobowigzan podatkowych Spdéiki lub posiadaczy jednostek uczestnictwa
badz poniesienie innych strat finansowych lub innych szkdd, ktére w
innym przypadku nie zostatyby poniesione przez Spoétke i posiadaczy
jednostek uczestnictwa.

(D) Zawieszenie obliczania wartosci aktywéw netto jakiegokolwiek funduszu lub
typu nie ma wptywu na wycene innych funduszy lub typow, chyba ze dane
fundusze lub typy réwniez zostaty objete zawieszeniem.

(E) W okresie zawieszenia lub odroczenia posiadacz jednostek uczestnictwa
moze wycofa¢ swdj wniosek w odniesieniu do dowolnych jednostek
uczestnictwa, ktore nie zostaly umorzone Ilub zamienione, w formie
pisemnego powiadomienia przekazanego Firmie zarzadzajacej przed
zakonczeniem takiego okresu.

Posiadacze jednostek uczestnictwa i subskrybenci bedg odpowiednio
informowani o wszelkich zawieszeniach i odroczeniach.

2.5 Wykorzystywanie trendéw gieldowych i polityka czestego zawierania
transakcji

Spotka swiadomie nie zezwala na prowadzenie dziatan handlowych zwigzanych z
wykorzystywaniem trendéw gietdowych lub politykg czestego zawierania
transakcji, poniewaz takie praktyki moga niekorzystnie wptywa¢ na interesy
wszystkich posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Na potrzeby tej czesci pojecie wykorzystywania trendéw gietdowych jest uzywane
dla okre$lenia subskrypcji, zamian lub umorzeh rdéznych typdéw jednostek
uczestnictwa (dokonywanych jednokrotnie Ilub wielorazowo w dowolnym
momencie przez jedng osobe lub grupy osoéb), ktérych celem jest lub wydaje sie
by¢ odniesienie korzysci poprzez arbitraz lub wykorzystanie szans stwarzanych
przez trendy gietldowe. Czeste zawieranie transakcji oznacza subskrypcje,
zamiany lub umorzenia réznych typow jednostek uczestnictwa (dokonywane
jednokrotnie lub wielorazowo w dowolnym momencie przez jedng osobe lub
grupy osob), ktére przez swojg czestotliwosé lub wielkos¢ powodujg wzrost
kosztéw operacyjnych funduszu do rozmiaru, jaki moze by¢ uznany za szkodliwy
dla intereséw innych posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszu.

W zwigzku z tym Zarzad moze, jezeli uzna to za stosowne, spowodowac
wdrozenie przez Firme zarzadzajacg jednego Ilub obydwu nastepujacych
Srodkow:

- Firma zarzadzajagca moze potaczy¢ jednostki uczestnictwa stanowigce
wspolng wtasnosé lub bedace pod wspdlng kontrolg w celu upewnienia sie,
czy osoba indywidualna lub grupa oséb moze zosta¢ uznana za stosujacq
praktyki wykorzystywania trendéw gietdowych. Z tego powodu Zarzad
zastrzega sobie prawo do spowodowania odrzucenia przez Firme
zarzgdzajaca jakichkolwiek zapisow na zamiany i/lub subskrypcji na
jednostki uczestnictwa od Inwestoréw, ktérych uwaza za wykorzystujacych
trendy gietdowe lub zawierajacych czeste transakcje.

- Jezeli inwestycje funduszu dokonywane sg gtdwnie na rynkach, ktére sg
zamkniete w czasie wyceny funduszu, w okresach duzej zmiennosci rynku i
w ramach odstgpienia od postanowienn wymienionych powyzej w czesci
,Obliczanie wartosci aktywéw netto”, Zarzad moze spowodowac zezwolenie
przez Firme zarzadzajgcq na korekty wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, aby doktadniej odzwierciedlata ona warto$¢ godziwg inwestycji
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funduszu w momencie wyceny.

W praktyce papiery wartosciowe funduszy inwestujgcych na rynkach poza
Europg sa zwykle wyceniane na podstawie ostatniej dostepnej ceny w czasie
obliczania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. Réznica czasu
pomiedzy zamknieciem sesiji gietdowej, na ktérych fundusz dokonuje inwestyciji, a
momentem wyceny moze by¢ znaczgca. Na przyktad w przypadku papieréw
wartosciowych bedacych w obrocie w Stanach Zjednoczonych ostatnia dostepna
cena moze pochodzi¢ nawet sprzed 17 godzin. Zmiany mogace wplynaé na
wartos¢ tych papieréw wartosciowych, ktdore majg miejsce pomiedzy
zamknieciem sesji gietldowej a momentem wyceny, zwykle nie beda zatem
odzwierciedlane w wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego funduszu.

Dlatego w przypadku gdy Zarzad uwaza, ze w czasie pomiedzy zamknieciem
sesji gieldowej, na ktérej inwestuje fundusz, a momentem wyceny zaszto istotne
zdarzenie, ktére moze znaczaco wpltyng¢ na warto$¢ portfela tego funduszu,
moze spowodowaé skorygowanie przez Bank powierniczy warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w celu odzwierciedlenia tego, co uwaza sie za
godziwg wartosci portfela w momencie wyceny.

Poziom korekty bedzie oparty na ruchu wybranego surogatu w gére do momentu
wyceny, o ile taki ruch przekroczy prég okreslony dla odpowiedniego funduszu
przez Zarzad. Surogat bedzie miat zwykle forme kontraktu terminowego na
indeksy akcji, ale moze byC¢ réwniez koszykiem papierow wartosciowych
uznanych przez Zarzad za $cisle powigzane z wynikami funduszu i
reprezentatywne dla tego funduszu.

W przypadku dokonania korekty jak powyzej, zostanie ona zastosowana
odpowiednio do wszystkich typow jednostek uczestnictwa w tym samym
funduszu.

Na dzieh wydania niniejszego prospektu dziatanie opisane powyzej, znane jako
wycena warto$ci godziwej, nie dotyczy zadnego funduszu. Zarzad zastrzega

sobie jednak prawo do wdrozenia uzycia wyceny wartosci godziwej, zawsze gdy
uzna to za stosowne.
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Informacje ogodine 3.1 Administracja, optaty i wydatki
Cztonkowie Zarzadu

Kazdy cztonek Zarzadu Spétki ma prawo do wynagrodzenia za $wiadczone ustugi
w kwocie okreslanej przez Spodtke na okresowo zwotywanym walnym
zgromadzeniu. Ponadto kazdemu czionkowi Zarzgdu mozna wyptaci¢ kwote
rowng uzasadnionym kosztom poniesionym podczas uczestniczenia w
posiedzeniach Zarzgdu oraz w walnych zgromadzeniach Spoétki. Czionkowie
Zarzadu Spoiki, ktéorzy  jednoczesnie petnia  funkcje cztonkow
zarzadu/pracownikéw Firmy zarzadzajgcej i/lub dowolnej firmy nalezacej do
Schroders, zrzekajg sie wynagrodzenia czionka Zarzadu.

Firma zarzadzajaca

Zarzad wyznaczyt firme Schroder Investment Management (Luxembourg) SA na
firme zarzadzajgcg, ktdéra zarzadza inwestycjami oraz petni funkcje
administracyjne i zwigzane z rejestracjgq posiadaczy jednostek uczestnictwa,
wprowadzeniem do obrotu i marketingiem w odniesieniu do Spotki.

Firma zarzadzajaca posiada zgode Spdtki na przekazywanie okreslonych funkciji
administracyjnych, dystrybucyjnych i zarzadczych specjalistycznym dostawcom
ustug. W mysl tego Firma =zarzadzajaca przekazata okreslone funkcje
administracyjne bankowi J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i moze
przekazywa¢ okreslone funkcje zwigzane z wprowadzaniem do obrotu
jednostkom wchodzacym w skiad grupy Schroders. Firma zarzadzajaca
przekazata takze okreslone funkcje zarzadzania inwestycjami Zarzgdzajgcym, co
zostato szerzej opisane ponizej.

Firma zarzadzajgca bedzie stale monitorowa¢ dziatania oséb trzecich, ktérym
przekazata funkcje. Zgodnie z umowami miedzy Firma zarzadzajacg a
odpowiednimi osobami trzecimi, Firma zarzgdzajagca moze w dowolnym czasie
przekaza¢ tym podmiotom dalsze instrukcje i moze ich pozbawi¢ uprawnien ze
skutkiem natychmiastowym, o ile lezy to w interesie posiadaczy jednostek
uczestnictwa. Fakt przekazania okreslonych funkcji osobom trzecim nie wptywa
na zobowigzania Firmy zarzadzajacej wobec Spotki.

Firma zarzadzajagca ma prawo do pobierania opfat za $wiadczone przez siebie
ustugi, ktére narastajg dziennie przy rocznej stawce nieprzekraczajacej 0,4%
wartosci aktywéw netto odpowiedniego funduszu i sg wyptacane miesiecznie.
Optaty te okresowo podlegaja kontroli Firmy zarzadzajacej oraz Spotki. Firma
zarzadzajgca ma réwniez prawo do zwrotu wszystkich uzasadnionych kosztow
biezgcych, jakie ponosi z tytutu wykonywania swoich obowigzkéw.

Spotka Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. zostata
zarejestrowana jako ,Société Anonyme” w dniu 23 sierpnia 1991 r. w
Luksemburgu i posiada wyemitowany kapitat zaktadowy w wysokosci 12 650 000
euro. Spotka Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. zostala
zatwierdzona jako firma zarzadzajgca na mocy rozdziatu 13 Ustawy z 20 grudnia
2002 r. i jako taka $wiadczy ustugi zbiorowego zarzgdzania portfelem dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

Zarzadzajacy

Zarzadzajagcy moga wediug wlasnego uznania nabywaé i zbywacC papiery
wartosciowe funduszy, w przypadku ktorych zostali wyznaczeni przez Firme
zarzadzajacg na doradcow inwestycyjnych, z zastrzezeniem i zgodnie z
instrukcjami otrzymywanymi kazdorazowo od Firmy zarzadzajacej i/lub Spotki
oraz zgodnie z przedstawionymi celami i ograniczeniami inwestycji. Zarzadzajacy
majg prawo do otrzymywania wynagrodzenia za Swiadczone ustugi w postaci
opfat za zarzadzanie i optat za wyniki, zgodnie z Zatgcznikiem 11

Zarzadzajacych wymieniono wedtug funduszy w Zatgczniku 111
Optaty za wyniki

Jezeli chodzi o ustugi swiadczone przez Zarzadzajgcego w odniesieniu do
funduszy, Zarzadzajacy majg prawo do wynagrodzenia za wyniki oprocz
wynagrodzenia za zarzadzanie. Opfata za wyniki jest nalezna w przypadku
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uzyskania dodatnich wynikéw, to znaczy jezeli wzrost wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu w danym okresie rozliczeniowym jest
dodatni i przekracza warto$¢ High Water Mark, to jest przez odniesienie do
najwyzszej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu na koniec dowolnego poprzedniego okresu rozliczeniowego (najwyzszej
historycznie warto$ci High Water Mark). Okres rozliczeniowy obejmuje zwykle
okres od dnia 1 pazdziernika do dnia 30 wrzesnia kazdego roku, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa funduszu z dnia
30 wrzesnia jest nizsza od najwyzszej historycznie wartosci; w takim przypadku
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie¢ z dniem, w ktorym zostaje osiagnigta
najwyzsza historycznie wartosc¢.

Optata za wyniki jest ustalana na poziomie 10% dodatniego wyniku zgodnie z
definicjg zamieszczong powyzej i jest ptatna corocznie w miesiacu bezposrednio
nastepujacym po zakonczeniu kazdego roku kalendarzowego.

Nalezy zaznaczy¢, ze poniewaz wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa moze by¢ rézna w przypadku roznych typow jednostek
uczestnictwa, dla poszczegdlnych typow jednostek uczestnictwa w ramach
funduszu bedg wykonywane osobne obliczenia optat za wyniki, co moze by¢ w
konsekwencji przyczyng réznych wysokosci kwot optat za wyniki.

Opfata za wyniki funduszu narasta kazdego dnia transakcji i jest iloczynem
réznicy miedzy wartoscia aktywow netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego typu z poprzedniego dnia transakcji (przed potraceniem rezerwy
na optate za wyniki) a wartoscig High Water Mark oraz sredniej liczby jednostek
uczestnictwa w emisji w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia
transakgc;ji.

Rezerwa ksiegowa, ktdra zostata stworzona poprzedniego dnia transakgji, jest
kazdego dnia transakcji korygowana w celu odzwierciedlenia dodatniego lub
ujemnego wyniku funduszu obliczanego zgodnie z powyzszym opisem. Jezeli
warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu w
dowolnym dniu transakcji jest nizsza niz warto$¢ High Water Mark odpowiedniego
typu, rezerwa tworzona w takim dniu transakcji jest zwracana funduszowi. Jednak
rezerwa ksiegowa nigdy nie moze by¢ ujemna. Zarzadzajagcy w zadnych
okolicznosciach nie wptaca s$rodkéw pienieznych Zzadnemu funduszowi ani
zadnemu posiadaczowi jednostek uczestnictwa za wyniki ujemne.

W chwili wydania niniejszego prospektu odpowiednie fundusze i typy jednostek
uczestnictwa, w odniesieniu do ktérych moze zostaé wprowadzona optata za
wyniki, wskazano w szczegdtowych informacjach o funduszach w Zatgczniku lll.

Wprowadzanie jednostek uczestnictwa do obrotu i warunki odnoszace sie
do Dystrybutorow

Firma zarzadzajgca jest zobowigzana do wykonywania czynnos$ci zwigzanych z
wprowadzaniem do obrotu, do ktérych zaliczajg sie wyznaczanie dystrybutoréw
bedacych osobami trzecimi i, zaleznie od okolicznosci, ich odwotywanie,
koordynowanie ich prac i wynagradzanie ich w krajach, w ktérych mozna
prowadzi¢ dystrybucje lub emisje niepubliczna, jednostki uczestnictwa funduszy
mogag podlegac dystrybuciji i prywatnemu lokowaniu.

Dystrybutorzy powinni stosowa¢ sie do wszystkich warunkéw niniejszego
Prospektu i egzekwowac ich realizacje, w tym w stosownych przypadkach do
warunkéw  wszelkich  obowigzujacych  przepisow i regulacji prawa
luksemburskiego odnoszacych sie do dystrybucji jednostek uczestnictwa.
Dystrybutorzy powinni réwniez stosowac sie do wszelkich przepisow i regulacji,
ktére ich dotycza w krajach, w ktérych prowadzg dziatalnos¢, w tym w
szczegolnosci do wszelkich odpowiednich wymagan w zakresie identyfikacji i
znajomosci swoich klientow.

Bank powierniczy

J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A. zostat wyznaczony na Bank powierniczy
Spotki. J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A. zostat zarejestrowany jako ,Société
Anonyme” na czas nieokreslony z dniem 16 maja 1973 r. i ma siedzibe pod
adresem: European Bank & Business Centre, 6 route de TrevesTréves, L-2633
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga. Na dzien 31 grudnia 2005 r. jego

Schroders

Nordea ¥

LIFE & PENSIONS




Schroeder Investment Management http://www.schroders.lu Strona 26
(Luxembourg) S.A.

Czesé 3
rezerwy kapitalowe wynosity 184 311 596 184 311 596 USD. Zasadniczym

przedmiotem dziatalnosci J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A. sg ustugi
powiernicze i ustugi w zakresie administrowania inwestycjami.

Calos¢ srodkoéw pienieznych, papieréw wartosciowych i innych aktywéw
sktadajacych sie na aktywa Spotki znajduje sie pod kontrolg Banku powierniczego
w imieniu Spd&iki i posiadaczy jednostek uczestnictwa Spoétki. Bank powierniczy
zapewni, iz emisja i umarzanie jednostek uczestnictwa Spétki oraz rozliczanie
przychodu Spoétki bedzie wykonywane zgodnie =z przepisami prawa
luksemburskiego oraz ze Statutem; zapewni takze, iz $rodki uzyskiwane z
transakcji w aktywa beda otrzymywane w ustalonym czasie. Bank powierniczy
moze pobieraé optaty odnoszace sie do wymienionych ustug powierniczych, ktére
sg ustalane na poziomie nie wyzszym niz 0,008% wartosci aktywdw netto Spotki
rocznie, przy zatozeniu minimalnej optaty w wysokosci 5000 USD rocznie.

Bank powierniczy bedzie pobierat od Spotki takie optaty i prowizje, jakie pozostajg
w zgodzie z praktykg stosowang zwykle w Luksemburgu; bedzie réwniez pobierat
optaty za prowadzenie ksiegowosci Spoétki. Optaty za ustugi deponowania i koszty
transakcyjne sa wyptacane co miesigc, natomiast sg obliczane na podstawie
stanu aktywéw na koniec miesigca. Stawki optat za ustugi deponowania oraz
poziom kosztéw transakcyjnych rézni sie w zaleznosci od kraju, w ktérym sa
wykonywane okreslone czynnosci, a maksymalne wartosci wynoszg odpowiednio
0,5% rocznie i 150 USD za transakcje.

Optaty zwigzane z ksiegowaniem i wyceng funduszu sa obliczane i naliczane
codziennie wedtug rocznej stawki nieprzekraczajacej 0,025% wartosci aktywéw
netto, z zastrzezeniem minimalnej rocznej optaty w wysokosci 5000 USD na
fundusz. Ponadto kazdy zabezpieczony typ jednostki uczestnictwa (zgodnie z
opisem w Zataczniku Ill) podlega optacie w wysokosci 15 000 USD rocznie.

Optaty powiernicze, opfaty za ustugi deponowania i koszty transakcyjne wraz z
optatami za prowadzenie ksiegowosci i wycene okresowo podlegajg kontroli
Banku powierniczego i Spéiki. Dodatkowo Bank powierniczy ma prawo do
wszelkich uzasadnionych nalezycie poniesionych kosztéw z tytutu wykonywania
swoich obowigzkow.

Kwoty wyptacane Bankowi powierniczemu bedg ujawniane w sprawozdaniach
finansowych Spotki.

Pozostate optaty i wydatki

Spotka bedzie pokrywac¢ wszystkie opfaty i wydatki ponoszone w wyniku jej
dziatania, w tym miedzy innymi podatki, wydatki na ustugi prawne i audyt, ustugi
maklerskie, opfaty i optaty rzadowe, koszty rozliczen i optat bankowych, wydatki i
opfaty za notowania na gietdzie nalezne organom nadzoru w réznych krajach, w
tym koszty poniesione z tytutu uzyskiwania i utrzymywania rejestracji w celu
umozliwienia wprowadzania jednostek uczestnictwa Spotki na rynek w réznych
krajach; wydatki poniesione w wyniku emitowania i umarzania jednostek
uczestnictwa oraz wyptacania dywidend, optaty rejestracyjne, ubezpieczenia,
odsetki oraz koszty obliczania i publikowania cen jednostek uczestnictwa; optaty
pocztowe, telefoniczne i faksowe oraz koszty uzywania innych form komunikac;ji
elektronicznej; koszty wydruku petnomocnictw, oswiadczen, $wiadectw wtasnosci
jednostek uczestnictwa lub potwierdzeh transakcji, raportéw dla posiadaczy
jednostek uczestnictwa, prospektdw i dokumentacji uzupetniajgcej, broszur
wyjasniajacych i wszelkich innych form okresowej informaciji lub dokumentacji.

Zarzadzajacy moga dokonac ustalen w sprawie preferencyjnych prowizji, tylko
jezeli wynika z tego bezposrednia i wyrazna korzys¢ dla klientéw
Zarzadzajgcego, w tym Spolki, oraz jezeli Zarzadzajacy jest pewien, ze
transakcje generujace preferencyjne prowizje sg zawierane w dobrej wierze, w
petnej zgodnosci z obowigzujacymi wymaganiami regulacyjnymi i w najlepszym
interesie Spotki. Wszelkie takie ustalenia musza by¢é dokonane przez
Zarzadzajgcego na warunkach zgodnych z najlepszymi praktykami rynkowymi.

Spotka pokryje wydatki zwigzane z jego utworzeniem, w tym koszty sporzadzenia
i druku Prospektu, optaty notarialne, koszty przekazania dokumentéw organom
administracyjnym i witadzom gield papierow warto$ciowych, koszty druku
certyfikatow i wszelkie inne koszty zwigzane z zatozeniem i uruchomieniem
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Spotki.

Wydatki te, szacowane na 150000 EUR, zostang pokryte przez fundusz
utworzony w momencie uruchomienia Spétki. Wydatki te moga byé wedtug
uznania Czionkéw Zarzadu amortyzowane metodg liniowg przez okres 5 lat od
daty rozpoczecia dziatalnosci przez Spotke. Zarzad moze wytacznie wedtug
wiasnego uznania skroci¢ okres amortyzacji takich kosztow i wydatkow.

Woydatki poniesione przez Spotke w zwigzku z uruchomieniem kolejnych funduszy
zostang pokryte i rozliczone z aktywoéw tych funduszy i bedg amortyzowane
metoda liniowa przez okres 5 lat od daty uruchomienia.

3.2 Informacje o Spéice

1. Spotka jest otwartg ,parasolowg” (ang. umbrella-structured) spotkg
inwestycyjng z ograniczeniem odpowiedzialnosci, zarejestrowang jako
,Société anonyme” zgodnie z czescig Il Ustawy o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania (Law on Collective Investment Undertakings) z 20
grudnia 2002 r. (,Ustawy z 20 grudnia 2002 r.”) i spetnia warunki do uznania
jej za ,Société d’Investissement a Capital Variable” (,SICAV”). Spétka zostata
zarejestrowana w dniu 6 pazdziernika 2005 r., a jej Statut zostat
opublikowany w Mémorial w dniu 4 listopada 2005 r.

Spotka zostata zarejestrowana w Luksemburgu w Registre de Commerce et
des Sociétés) pod numerem B 111 315. W wymienionym rejestrze ztozono
Statut Spotki i jest on tam dostepny do wgladu. Spdtka zostata utworzona na
czas nieokres$lony.

2. Minimalny kapitat Spotki wymagany przepisami prawa luksemburskiego
wynosi 1 250 000 euro. Kapitat zaktadowy Spoiki jest reprezentowany przez
w petni optacone jednostki bez wartosci nominalnej i w kazdym czasie jest
réowny wartosci aktywow netto Spotki. Jezeli kapitat Spotki spadnie ponizej
dwéch trzecich kapitatu minimalnego, nalezy zwota¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu rozwazenia rozwigzania Spotki.
Wszelkie uchwaty o likwidacji Spotki bedg zapada¢ wiekszoscig gtosow
jednostek uczestnictwa obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu.
Jezeli kapitat zaktadowy Spoétki spadnie ponizej jednej czwartej kapitatu
minimalnego, Zarzad Spotki musi zwotaé Nadzwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu podjecia decyzji w sprawie likwidacji Spotki. Decyzja o
likwidacji Spotki moze zapas¢ na takim zgromadzeniu gtosami obecnych lub
reprezentowanych posiadaczy jednostek posiadajacych jedng czwartg
jednostek.

3. Zostaly zawarte nastepujace znaczace umowy niebedace umowami
zawieranymi w zwyktym trybie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j:

- Umowa o $wiadczenie ustug w zakresie funduszy zawarta pomiedzy
Spodtkg a Schroder Investment Management (Luxembourg) SA jako
mianowang Firmg zarzadzajaca;

- Globalna umowa powiernicza pomigdzy Spodtka, J.P. Morgan Bank
Luxembourg SA i Zarzadzajacym.

Do wymienionych powyzej znaczacych uméw mozna w stosownym czasie wnosi¢
poprawki po ich uzgodnieniu miedzy odnosnymi stronami.

Dokumenty Spétki
Kopie Statutu, Prospektu i sprawozdan finansowych mozna uzyska¢ bezptatnie i

na zadanie w siedzibie Spotki. Wymienione wyzej znaczace umowy sg dostepne
do wgladu w zwyktych godzinach prowadzenia dziatalnosci w siedzibie Spotki.

Pytania i skargi

Kazdy, kto pragnie otrzymac¢ dalsze informacje dotyczace Spoétki lub ztozy¢
skarge dotyczaca dziatania Spotki, powinien skontaktowac sie z przedstawicielem
ds. wymogéw regulacyjnych pod adresem: Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga.
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3.3 Dywidenda
Polityka dywidendy

W chwili obecnej nie przewiduje sie emisji dystrybucyjnych jednostek
uczestnictwa przez Spoétke i w zwigzku z tym nie oczekuje sie deklaracji ani
wyptaty dywidendy.

3.4 Opodatkowanie

Ponizsze podsumowanie opiera sie na prawie i praktyce obowigzujacych obecnie
w Wielkim Ksiestwie Luksemburga. Podlega wszelkim przysztym zmianom.

Opodatkowanie Spotki

Spotka nie podlega obcigzeniu zadnymi luksemburskimi podatkami dochodowymi
ani podatkami od zyskéw kapitatowych. Jedynym podatkiem obcigzajacym
Spoétke w Luksemburgu jest ,taxe d’abonnement” wedtug stawki 0,05% rocznie od
wartosci aktywoéw netto przypisanej do kazdego funduszu na koniec stosownego
kwartatu, obliczany i ptatny kwartalnie. W odniesieniu do dowolnego typu
jednostek uczestnictwa skfadajacego sie z samych inwestoréw instytucjonalnych
(w rozumieniu artykutu 129 ustawy z 2002 r.), obowigzujacy podatek bedzie
naliczany wedtug stawki 0,01% rocznie.

Przychéd z odsetek i dywidend otrzymywanych przez Spoétke moze byc¢
przedmiotem niepodlegajacego zwrotowi podatku potragconemu u zrédta w kraju
pochodzenia. Spétka moze nastepnie podlega¢ podatkowi od zrealizowanych lub
niezrealizowanych przychodéw z tytutu wzrostu wartosci aktywow w krajach
pochodzenia.

Opodatkowanie posiadaczy jednostek uczestnictwa

Posiadacze jednostek uczestnictwa nie podlegajg normalnie podatkowi od
zyskow kapitatowych, podatkowi dochodowemu, podatkowi potragconemu u
zrodta, podatkowi od darowizn, podatkowi od nieruchomosci, podatkowi od
spadkéw ani innym podatkom w Luksemburgu; nie dotyczy to posiadaczy
jednostek uczestnictwa mieszkajgcych na state, bedacych rezydentami lub
majagcych statg siedzibe w Luksemburgu, jak réwniez okreslonych bytych
rezydentow Luksemburga oraz nierezydentéw w przypadku, gdy sg wiascicielami
ponad 10% kapitatu zakladowego Spétki i zbywajg jego catosé¢ lub czes¢ w ciagu
szesciu miesiecy od nabycia.

Normy podatkowe Unii Europejskiej

W dniu 3 czerwca 2005 r. Unia Europejska (,UE”) przyjeta dyrektywe Rady
2003/48/WE dotyczaca opodatkowania przychoddéw z oszczednosci w postaci
ptatnosci odsetkowych (,Dyrektywa”). Na mocy Dyrektywy panstwa cztonkowskie
UE sa zobowigzane do zapewnienia wladzom podatkowym innego panstwa
cztonkowskiego UE szczegdtowych informacji o odsetkach lub innych podobnych
dochodach wyptacanych przez podmiot podlegajacy ich jurysdykcji osobie
fizycznej bedacej rezydentem tego innego panstwa cztonkowskiego UE. Zamiast
tego na okres przejsciowy w odniesieniu do takich ptatnosci Luksemburg wybrat
system podatku potrgcanego u zrodta. Od 1 lipca 2005 r. do 30 czerwca 2008 r.
stawka wilasciwego podatku potracanego u zrodta bedzie wynosi¢ 15%, a od
1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2011 r. obowigzujgca stawka podatku potrgcanego
u zrédia wyniesie 20% i wzrosnie do 35% od 1 lipca 2011 r. Ze wzgledu na
strukture Spdiki i realizowang przez nie polityke inwestycyjna, obecnie przewiduje
sie, ze dywidendy wyptacane przez fundusz i zyski kapitatowe realizowane przez
posiadaczy jednostek uczestnictwa przy zbyciu jednostek uczestnictwa w
funduszu nie bedg podlega¢ zgtoszeniu ani podatkowi potracanemu u zrodta

Informacje o opodatkowaniu w Wielkiej Brytanii
Spétka

Zarzad Spotki pragnie, aby sprawy Spétki byty zarzadzane i prowadzone w taki
sposéb, aby Spdtka nie byta rezydentem Wielkiej Brytanii dla celéw
opodatkowania w Wielkiej Brytanii. W zwiazku z tym i pod warunkiem, ze Spétka
nie prowadzi w Wielkiej Brytanii dziatalnosci za posrednictwem statego
przedstawicielstwa lub agenta na terenie Wielkiej Brytanii, stanowiacego ,zaktad”
dla celéow opodatkowania w Wielkiej Brytanii, oraz ze wszystkie transakcje
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handlowe w Wielkiej Brytanii zawierane sg przez brokera lub zarzadzajgcego
dziatajgcego jako niezalezny agent w ramach jego normalnej dziatalnosci, Spdtka
nie bedzie podlega¢ podatkowi od oséb prawnych ani podatkowi dochodowemu
od swoich zyskéw w Wielkiej Brytanii. Zarzad Spdtki i Zarzadzajacy pragna, aby
sprawy Spotki i Zarzadzajacych byty prowadzone tak, aby spetni¢ powyzsze
wymagania, w takim zakresie, w jakim pozostajg one pod ich kontrolg. Nie mozna
jednak zagwarantowa¢ spetnienia niezbednych warunkéw przez caty czas.

Okreslone odsetki i inne dochody uzyskane przez Spotke ze zrodet w Wielkiej
Brytanii mogg by¢ opodatkowane podatkiem potracanym u zrodia w Wielkiej
Brytanii.

Posiadacze jednostek uczestnictwa

W zaleznosci od indywidualnej sytuacji, posiadacze jednostek uczestnictwa
bedacy rezydentami Wielkiej Brytanii dla celéw podatkowych beda podlegaé
podatkowi dochodowemu lub podatkowi od oséb prawnych w Wielkiej Brytanii w
odniesieniu do dywidend lub innych wyptat o charakterze dochodu dokonanych
przez Spotke, bez wzgledu na to, czy takie wyptaty zostang ponownie
zainwestowane. Z wyjatkiem posiadaczy jednostek uczestnictwa bedacych
spotka, ktéra bezposrednio lub posrednio kontroluje nie mniej niz 10% praw gtosu
Spotki, posiadacze jednostek uczestnictwa nie bedg mogli korzysta¢ z zadnych
odliczen od zobowigzahn podatkowych w odniesieniu do dochodu wyptaconego
przez Spotke z tytutu podatkéw poniesionych lub zaptaconych przez Spoétke od
dochodu wiasnego.

Rozdziat V Czesé XVII brytyjskiej ustawy o podatku dochodowym i podatku od
0sOb prawnych z 1988 r. (,Ustawy podatkowej”) postanawia, ze jezeli inwestor,
ktory jest rezydentem lub normalnie rezyduje w Wielkiej Brytanii dla celow
podatkowych, posiada ,stotny udzia” w przedsiebiorstwie zbiorowego
inwestowania stanowigcego ,fundusz zagraniczny” i w okresie, w ktérym inwestor
posiadat swoj udziat, to przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania nie
kwalifikowato sie jako ,fundusz dystrybucyjny”’, wszelkie zyski uzyskane przez
inwestora w momencie sprzedazy, umorzenia lub innego rodzaju zbycia tego
udziatu (w tym domniemanego zbycia w momencie $mierci) bedg opodatkowane
w momencie takiej sprzedazy, umorzenia lub innego zbycia jako dochdd
(,zagraniczne zyski dochodowe”), a nie jako zysk kapitatowy. jednostki
uczestnictwa bedg stanowic ,istotny udziat” w ,funduszu zagranicznym” dla celéw
tych postanowien Ustawy podatkowe;.

Nie przewiduje sie wystepowania do brytyjskiego urzedu skarbowego o uznanie
Spotki lub dowolnego typu jednostek uczestnictwa za ,fundusz dystrybucyjny”. W
zwigzku z tym wszelkie zyski uzyskane przez posiadaczy jednostek uczestnictwa,
ktérzy sg rezydentami lub normalnie rezydujg w Wielkiej Brytanii, ze sprzedazy,
umorzenia lub innego zbycia jednostek uczestnictwa (w tym domniemanego
zbycia w momencie smierci) bedg opodatkowane jako zagraniczny dochdd, a nie
zyski kapitatowe.

Rozdziat Il czes¢ IV brytyjskiej ustawy finansowej z 1996r. (,FA 1996”)
postanawia, ze jezeli w dowolnym okresie finansowym, osoba podlegajaca
brytyjskiemu podatkowi dochodowemu posiada istotny udziat w funduszu
zagranicznym w rozumieniu wtasciwych postanowien Ustawy podatkowej i w tym
okresie fundusz nie spetni wymagan ,testu na inwestycje niekwalifikujace sie”,
istotny udziat znajdujacy sie w posiadaniu tej osoby bedzie traktowany w tym
okresie finansowym, tak jak prawa wynikajace z relacji kredytowej dla celow
rezimu opodatkowania wiekszosci zadtuzenia korporacyjnego podlegajacego FA
1996 (,rezim relacji kredytowej”). Fundusz zagraniczny nie spetnia wymagan
Jestu na inwestycje niekwalifikujace sie”, jezeli ponad 60% jego aktywdw wedtug
wartosci rynkowej stanowig skarbowe i korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe,
srodki pieniezne w formie lokat, okreslone kontrakty pochodne lub udziaty w
innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ktére w dowolnym
momencie w danym okresie finansowym same nie spetniajg wymagan ,testu na
inwestycje niekwalifikujgce sie”. Jednostki uczestnictwa bedq stanowi¢ istotne
udziaty w funduszu zagranicznym i zgodnie z polityka inwestycyjng Spotki, Spotka
moze zainwestowa¢ ponad 60% swoich aktywow w skarbowe i korporacyjne
dtuzne papiery wartosciowe, srodki pieniezne w formie lokat, okreslone kontrakty
pochodne Iub inne niekwalifikujagce sie przedsiebiorstwa zbiorowego
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inwestowania, i tym samym Spotka moze nie spetnic wymagan ,testu na
inwestycje niekwalifikujace sie”. W takim przypadku jednostki uczestnictwa dla
celéw podatku od oséb prawnych bedg podlegaé rezimowi relacji kredytowych, co
powoduje, ze wszystkie zwroty z tych jednostek uczestnictwa w danym okresie
finansowym tej osoby (w tym zyski i straty) beda opodatkowane i ujawniane jako
dochdd lub koszt zgodnie z zasadg wyceny rynkowej. W zwigzku z tym osoba,
ktéra nabedzie jednostki uczestnictwa Spoétki, moze - w zaleznosci od
indywidualnej sytuacji — podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od os6b prawnych
od niezrealizowanego zwigkszenia wartosci posiadanych przez nig jednostek
uczestnictwa (i podobnie uzyska¢ odliczenie od podatku od oséb prawnych z
tytutu  niezrealizowanego obnizenia  wartosci  posiadanych  jednostek
uczestnictwa).

Ustawa finansowa z 2004 r. zawiera postanowienia zmieniajgce zasady
dopuszczajgce uznanie funduszu zagranicznego za ,fundusz dystrybucyjny” w
szerszym zakresie przypadkow. Jest mato prawdopodobne, aby Spétka byta w
stanie skorzysta¢ z tych zmian. Rzad nie przychylit sie do wprowadzenia dalszych
zmian, co potwierdzono w Dokumencie konsultacyjnym wydanym w dniu
22 kwietnia 2002r., ale ta sprawa jest przedmiotem analizy. W przypadku
uchwalenia, takie zmiany mogtyby istotnie zmieni¢ opodatkowanie rezydentéw
Wielkiej Brytanii lub inwestoréw Spétki zwykle rezydujacych w Wielkiej Brytanii w
stosunku do stanu opisanego powyze;.

Osoby zwykle rezydujace w Wielkiej Brytanii dla celéw podatkowych powinny
zwréci¢ uwage na rozdziat Ill czesé XVII Ustawy podatkowej, z ktérego moze
wynikaé natozenie na nich podatku dochodowego w odniesieniu do
niepodzielonego dochodu Spotki.

Uwage spotek rezydentéw Wielkiej Brytanii dla celow podatkowych zwraca sig na
to, ze przepisy dotyczace ,kontrolowanych spétek zagranicznych” zawarte w
rozdziale 1V czesci XVII Ustawy podatkowej mogg obowigzywac¢ w odniesieniu do
kazdej spotki rezydenta Wielkiej Brytanii, ktéra sama lub razem z osobg
stowarzyszong z nig dla celéw podatkowych posiada udziat wynoszacy 25% lub
wiecej podlegajagcych obcigzeniu zyskéw Spotki uzyskanych w okresie
finansowym, jezeli jednoczesnie Spodtka jest kontrolowana (zgodnie z definicjg
kontroli zawarta w art. 7550 Ustawy podatkowej) przez osoby (spotki, osoby
fizyczne lub inne), ktére sg rezydentami Wielkiej Brytanii dla celow podatkowych
lub jest kontrolowane przez dwie osoby wspdlnie, z ktérych jedna jest rezydentem
Wielkiej Brytanii dla celow podatkowych i posiada co najmniej 40% udziatow,
praw i uprawnien, poprzez ktére osoby te kontrolujg Spétke, a druga z tych oséb
posiada co najmniej 40%, ale nie wiecej niz 55% takich udziatéw, praw i
uprawnien. ,Zyski podlegajgce obcigzeniu” Spétki nie obejmujg zadnych jej
zyskéow kapitatowych. W wyniku tych postanowieh takie spdtki moga by¢
obcigzone brytyjskim podatkiem od os6b prawnych w odniesieniu do
niepodzielonego dochodu Spotki.

Uwage osob rezydentdw lub zwykle rezydujacych w Wielkiej Brytanii dla celow
podatkowych (ktére, jezeli sg osobami fizycznymi, posiadajg rowniez miejsce
zamieszkania w Wielkiej Brytanii dla tych celéw) zwraca sie na postanowienia
art. 13 ustawy o opodatkowaniu podlegajgcych obcigzeniu zyskéw 1992 r.
(»artykut 13). Artykut 13 moze by¢ istotny dla kazdej takiej osoby, ktéra posiada
udziat w Spotce jako ,udziatowiec” (participator) dla celéw opodatkowania w
Wielkiej Brytanii (termin ten obejmuje posiadacza jednostek uczestnictwa) w
momencie naliczenia zysku kapitalowego dla Spotki (na przykiad ze zbycia
dowolnych inwestycji), stanowigcego zysk podlegajacy obciazeniu lub dochdéd
zagraniczny, jezeli jednoczes$nie Spétka jest kontrolowana w taki sposéb i przez
wystarczajgco matg liczbe osoéb, aby sprawi¢, ze Spotka stanie sie podmiotem
prawnym, ktéry gdyby byt rezydentem Wielkiej Brytanii dla celéw podatkowych,
bytby dla tych celdow towarzystwem ,zamknietym”. Zgodnie z artykutem 13, dla
celow podatku dochodowego w Wielkiej Brytanii, czes¢ podlegajacych obcigzeniu
zyskow lub dochodu zagranicznego uzyskanego przez Spoétke, proporcjonalna do
udziatu tej osoby w Spéice, mogtaby byé potraktowana jak zysk lub dochdéd
uzyskany bezposrednio przez te osobe. Taka osoba nie poniesie jednak zadnych
zobowigzan podatkowych wynikajacych z artykutu 13 w odniesieniu do
podlegajacych obcigzeniu zyskéw lub dochodu zagranicznego uzyskanego przez
Spoike, jezeli taczny udziat tych zyskéw, ktdre mozna przypisa¢ tej osobie, jak i
wszelkim osobom powigzanym z nig dla celéw podatku dochodowego w Wielkiej
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Brytanii zgodnie z artykutem 13, nie przekracza jednej dziesigtej zyskow.

Przeniesienie jednostek uczestnictwa nie podlega optacie skarbowej w Wielkiej
Brytanii, chyba Zze przenoszony instrument jest realizowany w Wielkiej Brytanii. W
takim przypadku przeniesienie podlega optacie skarbowej ad valorem w Wielkiej
Brytanii wedlug stawki 0,5% zaptaconego wynagrodzenia, zaokraglonej do
najblizszych 5 GBP. Przeniesienie jednostek uczestnictwa ani umowy o
przeniesienie jednostek uczestnictwa nie podlegajg skarbowemu podatkowi
zastrzezonemu w Wielkiej Brytanii.

Informacje ogoélne

Powyzsze informacje opierajg sie na rozumieniu przez Zarzad prawa i praktyk
obowiazujacych na dzien publikacji niniejszego dokumentu i majg zastosowanie
do Inwestoréw nabywajacych jednostki uczestnictwa Spoitki jako inwestycje.
Inwestorzy powinni jednak konsultowac sie ze swoimi doradcami finansowymi lub
innymi profesjonalnymi doradcami w kwestiach dotyczacych ewentualnych
podatkowych i innych konsekwencji nabywania, posiadania, przenoszenia,
zamiany, umarzania jednostek uczestnictwa Spétki oraz obracania nimi w inny
spos6éb zgodnie z prawem krajow, ktérych sg obywatelami, rezydentami lub
mieszkancami.

3.5 Zgromadzenia i sprawozdania
Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki odbywa sie w
Luksemburgu kazdego roku w trzeci wtorek stycznia o godzinie 11:00 lub, jezeli
ten dzien nie jest w Luksemburgu dniem roboczym, w najblizszy dzieh roboczy.
Pierwsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbedzie sie 16
stycznia 2007 r. W przypadku wszystkich Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy
zarejestrowani  posiadacze jednostek uczestnictwa otrzymujg listowne
powiadomienia co najmniej 8 dni przed zgromadzeniem. Powiadomienia sg
publikowane w Mémorial i w dzienniku wydawanym w Luksemburgu (jezeli jest to
wymagane przepisami prawa) oraz ewentualnie w innych gazetach zgodnie z
decyzjg Zarzadu. Powiadomienia te zawierajg porzadek zgromadzenia i okreslajg
miejsce zgromadzenia. Wymogi prawne w zakresie powiadomien, kworum i
gtosowania na wszystkich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy oraz
zgromadzeniach dotyczacych poszczegodlnych funduszy lub typow jednostek
uczestnictwa okresla Statut. Zgromadzenia posiadaczy jednostek uczestnictwa
danego funduszu lub typu jednostek uczestnictwa mogg dotyczy¢ tylko tego
stosownego funduszu lub typu jednostek uczestnictwa.

Sprawozdania

Rok obrotowy Spoétki koriczy sie kazdego roku z dniem 30 wrzesnia. Pierwszy rok
obrotowy zakonczy sie 30 wrzesnia 2006 r. Skrocona wersja zbadanego przez
biegtego rewidenta sprawozdania rocznego Spotki zostanie przestana
posiadaczom  jednostek  uczestnictwa przed Zwyczajnym  Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy. Ta skrocona wersja zawiera sprawozdanie
Zarzadu, zestawienie aktywow netto funduszy i dane statystyczne, zestawienie
operacji i zmian w aktywach netto funduszy, informacje dodatkowg do
sprawozdania finansowego i raport biegtego rewidenta. Przygotowane i
udostepnione zostang réwniez niebadane sprawozdanie potroczne i petna wersja
badanego sprawozdania rocznego.

Kopie sprawozdan rocznych, pétrocznych i sprawozdan finansowych sg dostepne
w witrynie internetowej Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A,,
http://www.schroders.lu, oraz bezpfatnie w siedzibie Spotki..

3.6 Szczegotowe informacje dotyczace jednostek uczestnictwa
Prawa nabywcow jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa emitowane przez Spotke sg w petni zbywalne i uprawniajg
do réwnego udziatu w zyskach oraz — w przypadku dystrybucyjnych jednostek
uczestnictwa — do dywidend odpowiadajgcych danym typom jednostek
uczestnictwa, jak rowniez do aktywéw netto danego typu w przypadku likwidaciji.
Jednostki uczestnictwa nie sg uprzywilejowane i nie podlegajg prawom
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pierwszenstwa/poboru.
Glosowanie

Kazdy posiadacz jednostek uczestnictwa ma prawo do oddawania na walnych
zgromadzeniach po jednym gtosie na kazdg posiadang petng jednostke.

Posiadacze jednostek uczestnictwa okreslonego funduszu lub typu przystuguje
prawo do oddawania po jednym gtosie na kazdg nabytg petng jednostke
uczestnictwa tego funduszu lub typu na zgromadzeniach udziatowcéw tego
funduszu lub typu.

W przypadku wspdlnego udzialu we wiasnosci tylko posiadacz jednostek
uczestnictwa wymieniony jako pierwszy ma prawo do gtosu.

Obowigzkowe umorzenie

Cztonkowie Zarzadu moga narzucaé lub znosi¢ ograniczenia w odniesieniu do
dowolnych jednostek uczestnictwa i — w razie konieczno$ci — domagac sie
umorzenia jednostek uczestnictwa w celu zapewnienia, Zze jednostki uczestnictwa
nie zostaly nabyte przez osobe, ktéra ztamata prawo albo nie spetnia wymogéw
jakiegokolwiek kraju, rzadu lub urzedu regulacyjnego, ani nie zostaty nabyte w
imieniu takiej osoby ani do niej nie nalezg, a takze w sytuacji wigzacej sie z
niekorzystnymi  konsekwencjami podatkowymi lub innymi konsekwencjami
finansowymi niekorzystnymi dla Spétki, w tym z koniecznoscig zarejestrowania
sie zgodnie z ustawami i przepisami jakiegokolwiek kraju lub wtadz. Cztonkowie
Zarzadu moga w tym zakresie wymagaé, aby posiadacz jednostek uczestnictwa
przekazat informacje uwazane przez nich za niezbedne w celu ustalenia, czy
posiadacz jednostek uczestnictwa jest faktycznym beneficjentem posiadanych
jednostek uczestnictwa.

Jezeli czionkowie Zarzadu dowiedzg sie kiedykolwiek, ze beneficjentem
jednostek uczestnictwa jest obywatel Standéw Zjednoczonych, ktéry jest
inwestorem nieuprawnionym, Spoétka zastrzega sobie prawo do polecenia wedtug
wilasnego uznania Firmie zarzadzajacej obowigzkowego umorzenia takich
jednostek uczestnictwa.

Przeniesienia

Przeniesienia zarejestrowanych jednostek uczestnictwa mozna dokonaé,
dostarczajac Firmie zarzadzajacej wtasciwie podpisany dokument przeniesienia
w odpowiedniej formie. Kazdy nowy inwestor przyjmujacy jednostki uczestnictwa
musi spetniaé wymagania okreslone w czesci ,Subskrypcja jednostek
uczestnictwa”.

Prawa przy likwidacji

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony. Spoétka moze jednak w
dowolnym momencie ulec likwidacji na podstawie uchwaty przyjetej przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy, wyznaczajgcej jednego lub wiekszg,
liczbe likwidatoréw oraz definiujacej ich uprawnienia. Likwidacja zostanie
przeprowadzona zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego. Wptywy netto z
likwidacji przypadajagce na kazdy z funduszy zostang rozdzielone przez
likwidatorow na posiadaczy jednostek uczestnictwa odpowiedniego funduszu
proporcjonalnie do wartosci nalezacych do nich jednostek uczestnictwa.

Jezeli z jakiejkolwiek przyczyny wartos¢ aktywow netto jednostek uczestnictwa
wszystkich typéw w ramach funduszu bedzie wynosi¢ mniej niz 20 000 000 euro
lub réwnowartos¢ tej kwoty albo jezeli zmiana sytuacji ekonomicznej lub
politycznej to usprawiedliwia lub jezeli lezy to w interesie posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszu, czionkowie Zarzadu mogg zdecydowa¢ o umorzeniu
wszystkich jednostek uczestnictwa tego funduszu. W takim przypadku
posiadacze jednostek uczestnictwa zostang powiadomieni co najmniej na jeden
miesigc kalendarzowy przed obowigzkowym umorzeniem za posrednictwem
ogtoszenia o umorzeniu, zamieszczonego w odpowiednich gazetach wskazanych
przez Czionkéw Zarzadu zgodnie z luksemburskimi przepisami prawnymi.
Posiadacze jednostek uczestnictwa otrzymajg wyptate w wysoko$ci wartosci
aktywow netto jednostek uczestnictwa odpowiedniego typu, nalezgcych do nich w
dacie umorzenia.
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Ponadto w opisanych powyzej okolicznosciach cztonkowie Zarzadu mogag
zdecydowac o potaczeniu funduszu z jednym lub wiekszg liczba funduszy lub o
potaczeniu funduszu z innym przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania
podlegajacym czesci | Ustawy z 20 grudnia 2002 r. albo o reorganizacji jednostek
uczestnictwa w dwa lub wiecej typdw, jak rowniez o potgczeniu dwdch lub wiecej
typédw jednostek uczestnictwa w jeden typ, jednak w kazdym przypadku pod
warunkiem, ze lezy to w interesie posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszu.
Opublikowanie decyzji nastgpi w sposéb opisany powyzej — wraz ze
szczegotowymi danymi na temat potgczenia — co najmniej na jeden miesigc
kalendarzowy przed rozpoczeciem obowigzywania takiego potaczenia, w ktorym
to okresie posiadacze jednostek uczestnictwa w ramach funduszéw lub typéw
jednostek uczestnictwa, ktére majg ulec potaczeniu, moga poprosi¢ 0 umorzenie
ich jednostek uczestnictwa bez optat. Decyzja o potaczeniu lub zlikwidowaniu
funduszu moze réwniez zosta¢ podjeta na zgromadzeniu posiadaczy jednostek
uczestnictwa danego funduszu.

W opisanych powyzej okoliczno$ciach Czionkowie Zarzadu moga takze podjaé
decyzje o reorganizacji funduszu przez jego podziat na co najmniej dwa
oddzielne fundusze. Decyzja taka zostanie opublikowana w sposéb opisany
powyzej i — dodatkowo — publikacja bedzie zawiera¢ informacje odnoszace sie
do dwodch lub wiekszej liczby oddzielnych funduszy powstatych w wyniku
reorganizacji. Publikacja ta ukaze sie co najmniej na jeden miesigc przed datg
wejscia w zycie reorganizacji, aby umozliwi¢ posiadaczom jednostek
uczestnictwa zgtoszenie zadania bezptatnego umorzenia lub zamiany ich
jednostek uczestnictwa przed rozpoczeciem obowigzywania reorganizacji.

Wszelkie wplywy z likwidacji, ktore nie zostang odebrane w ciggu szesciu
miesigcy, pozostang w depozycie ,Caisse de Consignations”. Kwoty nieodebrane
z depozytu w ciggu okresu ustalonego prawem mogq podlega¢ przepadkowi
zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego.

3.7 Grupowanie

Na potrzeby efektywnego zarzadzania i z zastrzezeniem postanowien Statutu
Spotki oraz obowigzujacych ustaw i przepiséw Czionkowie Zarzadu moga
inwestowac catos$¢ lub dowolng czesc¢ portfela aktywow (oraz zarzadzaé catoscig
lub takg jego czescia) utworzonego dla dwdéch lub wiecej funduszy (zwanych
dalej ,funduszami uczestniczacymi”) na zasadzie wspdlnej puli. Kazda taka pula
aktywow zostanie utworzona przez przeniesienie do niej gotéwki lub innych
aktywow (pod warunkiem, ze takie aktywa pozostajg w zgodzie z politykg
inwestycyjng danej puli) z poszczegdlnych funduszy uczestniczacych.
Cztonkowie Zarzadu mogg nastepnie okresowo dokonywac¢ dalszych przelewow
do takiej puli aktywéw. Aktywa moga zostaé réwniez ponownie przekazane do
funduszu uczestniczgcego do wysokosci kwoty poziomu uczestnictwa danego
typu. Udziat funduszu uczestniczacego w puli aktywdw zostanie okre$lony przez
odwotanie sie do hipotetycznych jednostek o réwnej wartosci w puli aktywow. W
chwili utworzenia puli aktywow Cztonkowie Zarzadu okreslg, wediug swojego
uznania, poczatkowg wartos¢ hipotetycznych jednostek (wyrazong w walucie
uznanej przez Czionkéw Zarzadu za wiasciwg) i przypisze kazdemu funduszowi
uczestniczacemu jednostki, ktérych taczna warto$¢ bedzie réwna kwocie wktadu
gotéwkowego (lub wartosci innych aktywdéw). Nastepnie za pomoca podzielenia
wartosci aktywow netto puli przez liczbe istniejacych hipotetycznych jednostek
zostanie okreslona wartos¢ hipotetycznej jednostki.

W przypadku wniesienia dodatkowej gotowki lub aktywow do puli aktywow lub ich
wycofania przypisanie jednostek danego funduszu uczestniczacego zostanie
zwiekszone lub zmniejszone — zaleznie od okolicznosci — o liczbe jednostek
otrzymang przez podzielenie kwoty gotowki lub wartosci wniesionych Ilub
wycofanych aktywdéw przez biezacg wartosé jednostki. W przypadku wniesienia
gotowki bedzie ona na potrzeby niniejszego obliczenia zostaé pomniejszona o
kwote uznang przez Czionkéw Zarzadu za wiasciwg w celu odzwierciedlenia
obcigzen podatkowych oraz kosztow obrotu i zakupu, ktére mogg zostaé
poniesione przy inwestowaniu danej kwoty gotowkowej; w przypadku wycofania
gotowki wysokos¢ tej kwoty moze zostaé powiekszona w celu odzwierciedlenia
kosztéw, jakie mogg zosta¢ poniesione przy realizacji papieréw warto$ciowych
lub innych aktywow w puli aktywéw.
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Dywidendy, odsetki i pozostate wyptaty o charakterze przychodu otrzymywane z
tytutu aktywoéw znajdujacych sie w puli aktywoéw sg niezwiocznie wnoszone do
funduszy uczestniczacych proporcjonalnie do ich udziatu w puli aktywéw w chwili
otrzymania. Z chwilg rozwigzania Spotki aktywa w puli aktywoéw zostang

przypisane do funduszy uczestniczacych proporcjonalnie do ich uczestnictwa w
puli aktywow.

3.8 Wspolne zarzadzanie

W celu obnizenia optat operacyjnych i administracyjnych przy jednoczesnym
wykorzystaniu mozliwosci szerszej dywersyfikacji inwestycji, Cztonkowie Zarzadu
mogg zdecydowac, ze czes¢ lub catos¢ aktywow jednego lub wiekszej liczby
funduszy bedzie zarzadzana wspélnie z aktywami nalezacymi do innych
luksemburskich programéw zbiorowego inwestowania. W ponizszych akapitach
termin ,wspodlnie zarzadzane podmioty” odnosi sie globalnie do funduszy oraz
wszystkich podmiotow, z ktérymi i pomiedzy ktérymi moze istnie¢ porozumienie o
wspolnym zarzadzaniu, za$ termin ,wspélnie zarzadzane aktywa” odnosi sie do
wszystkich aktywow wspélnie zarzadzanych podmiotéw i wspdlnie zarzadzanych
na podstawie tego samego porozumienia o wspolnym zarzadzaniu.

W ramach porozumienia o wspélnym zarzadzaniu Zarzadzajacy, jezeli zostanie
mianowany i bedzie uprawniony do wykonywania codziennych czynnosci
zarzadczych, bedzie moégt podejmowa¢ — na zasadzie konsolidacji wspdlnie
zarzadzanych podmiotéw — decyzje o inwestycjach, wyjsciach z inwestycji i
zmianach struktury portfela, co wptywac¢ bedzie na sktad portfela funduszu. Kazdy
wspadlnie zarzgdzany podmiot bedzie wiascicielem czesci wspdlnie zarzadzanych
aktywow odpowiadajacej stosunkowi jego aktywow netto do tgcznej wartosci
wspolnie zarzadzanych aktywow. Taki proporcjonalny udziat bedzie stosowany w
przypadku kazdej linii inwestycji prowadzonej lub nabytej w ramach wspdlnego
zarzadzania. Decyzje o inwestycjach i/lub wyjsciach z inwestycji nie beda miaty
wplywu na te proporcje — a dodatkowe inwestycje we wspdlnie zarzadzane
podmioty bedg podejmowane zgodnie z zachowaniem tej samej proporcji,
natomiast sprzedawane aktywa bedg obcigzaé proporcjonalnie wspdlnie
zarzgdzane aktywa nalezace do kazdego wspdlnie zarzgdzanego podmiotu.

W przypadku nowych subskrypcji w ktorykolwiek ze wspolnie zarzadzanych
podmiotéw wptywy z subskrypcji zostang przypisane wspdlnie zarzadzanym
podmiotom na podstawie zmodyfikowanych wartosci stosunkowych (proporcji)
wynikajacych ze wzrostu aktywéw netto wspdlnie zarzadzanego podmiotu, ktéry
skorzystat z subskrypcji, a wszystkie linie inwestycji zostang zmodyfikowane
przez przeniesienie aktywoéw z jednego wspdlnie zarzadzanego podmiotu do
innego w celu dostosowania do zmodyfikowanych proporcji. Podobnie w
przypadku umorzen w jednym ze wspdlnie zarzadzanych podmiotéw wymagana
gotdwka moze obcigzac gotowke nalezgcg do wspdlnie zarzadzanych podmiotéw
na podstawie zmodyfikowanych proporcji wynikajacych z redukcji aktywow netto
wspolnie zarzgdzanego podmiotu, ktéry ponidst strate w wyniku umorzenia i — w
takim razie — nastgpi skorygowanie wszystkich linii inwestycji zgodnie ze
zmodyfikowanymi  wartosciami  stosunkowymi  (proporcjami). Posiadacze
jednostek uczestnictwa powinni by¢ $wiadomi, ze w razie niepodjecia przez
Czlonkéw Zarzadu lub ktéregokolwiek z powotanych przez nich agentow
konkretnych dziatan porozumienie o wspdlnym zarzadzaniu moze spowodowac,
ze sktad aktywéw danego funduszu ulegnie zmianie w wyniku zdarzen, takich jak
subskrypcje i umorzenia, przypisywanych innym wspdlnie zarzadzanym
podmiotom. W tej sytuacji subskrypcje otrzymane przez jeden podmiot, z ktérym
dany fundusz jest wspolnie zarzadzany, beda prowadzi¢ do zwiekszenia rezerwy
gotowki tego funduszu.

Z drugiej strony umorzenia dokonywane w jednym podmiocie, z kiérym dany
fundusz jest wspodlnie zarzadzany, beda natomiast powodowac obnizanie rezerwy
gotéwki tego funduszu. Subskrypcje i umorzenia moga by¢ jednak prowadzone
na specjalnym rachunku, ktéry otwierany bedzie dla kazdego wspdinie
zarzadzanego podmiotu poza porozumieniem o wspolnym zarzadzaniu i przez
ktory przechodzi¢ bedg wszystkie subskrypcje i umorzenia. Mozliwos¢
alokowania znaczacych subskrypcji i umorzen do takich specjalnych rachunkéw
oraz mozliwo$¢ podjecia w dowolnej chwili decyzji o rozwigzaniu porozumienia o
wspolnym zarzadzaniu, ktérg to mozliwos¢ majg Cztonkowie Zarzgdu oraz
wszyscy powotani przez nich agenci, pozwalajg funduszowi unika¢ korygowania
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portfela, jezeli takie korekty miatyby przypuszczalny wptyw na interesy
posiadaczy jednostek uczestnictwa Spotki.

Jezeli modyfikacja sktadu portfela funduszu w wyniku umorzen lub ptatnosci optat
i wydatkow wilasciwych dla innego wspdlnie zarzgdzanego podmiotu (ij.
nieprzypisywanego funduszowi) moze spowodowac naruszenie obowigzujacych
ograniczen inwestycyjnych, ktére majg zastosowanie do danego funduszu,
odpowiednie aktywa zostang wytgczone z porozumienia o wspélnym zarzgdzaniu
przed wdrozeniem modyfikacji tak, aby nie ulegty one wptywowi wynikajacych z
tego tytutu korekt.

Wspolnie zarzgdzane aktywa funduszy beda, zaleznie od okolicznosci, wspolnie
zarzadzane wylgcznie z aktywami przeznaczonymi do inwestowania na
podstawie celdw inwestycyjnych identycznych z celami dotyczacymi wspélnie
zarzadzanych aktywow. Pozwoli to zagwarantowaé, ze decyzje inwestycyjne
beda catkowicie zgodne z polityka inwestycyjna funduszu. Wspolnie zarzadzane
aktywa beda wspodlnie zarzgdzane wylgcznie z aktywami, w odniesieniu do
ktérych Bank powierniczy dziata rowniez jako depozytariusz, w celu zapewnienia,
ze Bank powierniczy jest w stanie w peini wykonywaé swoje zadania i
wywigzywac sie ze swoich obowigzkow w stosunku do Spotki i jej funduszy
zgodnie z Ustawg z 20 grudnia 2002 r. Bank powierniczy bedzie przez caly czas
utrzymywac rozdziat aktywow Spotki od aktywéw innych wspdlnie zarzadzanych
podmiotéw i tym samym bedzie w stanie w kazdej chwili dokona¢ identyfikacji
aktywow Spotki i kazdego funduszu. Poniewaz polityka inwestycyjna wspdlnie
zarzadzanych podmiotéw nie musi sie scisle pokrywac z politykg inwestycyjng
odnosnych funduszy, moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej wdrazana wspdlna polityka
bedzie bardziej restrykcyjna niz polityka poszczegolnych funduszy.

Porozumienia o wspdlnym zarzadzaniu zawierane beda przez Spotke, Bank
powierniczy i Zarzadzajgcych w celu ustalenia praw i obowigzkéw
poszczegdlnych stron. Czlonkowie Zarzadu moga w kazdej chwili podjaé decyzje
0 rozwigzaniu porozumienia o wspélnym zarzgadzaniu, bez koniecznosci
wypowiedzenia.

Posiadacze jednostek uczestnictwa mogg w kazdym momencie skontaktowac¢ sie
z siedzibg Spdtki i na zadanie uzyska¢ bezzwiocznie informacje o procencie
wspolnie zarzadzanych aktywéw oraz o podmiotach, z ktorymi zawarto
porozumienie o wspolnym zarzadzaniu. W zbadanych sprawozdaniach rocznych i
potrocznych znajdowac¢ sie beda informacje dotyczace sktadu i wartosci
procentowych wspdlnie zarzadzanych aktywow.

3.9 Potencjalne konflikty intereséw

Zarzadzajacy i ich jednostki powigzane ustanowity zasady i procedury
zapobiegajace powstaniu konfliktu intereséw w relacjach ze Spotka. W przypadku
zaistnienia konfliktu interesow Zarzadzajgcy zapewni, ze dana transakcja
zrealizowana zostanie na warunkach nie mniej korzystnych dla Spétki niz
warunki, ktére istniatyby, gdyby nie potencjalny konflikt.

Zarzadzajacy oraz Schroders mogg by¢ uczestnikami transakcji, w ktérych
posiadajg bezposrednio lub posrednio interesy wywotujace potencjalne konflikty
ze zobowigzaniami Zarzadzajagcego wobec Spotki. Ani Zarzadzajgcy ani
Schroders nie moga by¢ zobowigzani do rozliczenia sie przed Spétkg z zyskow,
prowizji ani wynagrodzenia uzyskanego lub otrzymanego z tytutu lub powodu
takich transakcji ani zadnych transakcji towarzyszacych; o ile nie ustalono inaczej
wynagrodzenie Zarzgdzajgcego takze nie moze ulec zmniejszeniu. Zarzadzajacy
beda dziata¢ zgodnie z umowami dotyczacymi zarzadzania.

Zarzadzajacy i ich jednostki powigzane bedg wykonywaé wszelkie instrukcje
zgodnie z zasadami wewnetrznymi Schroders dotyczacymi terminowej realizacji,
taczenia zlecen klientdéw, najlepszej realizaciji i priorytetu zlecen klientow.
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Ograniczenia dotyczace Fundusze muszag zapewni¢ odpowiedni rozktad ryzyka inwestycyjnego przez
inwestycji i zadluzenia wiasciwa dywersyfikacje i przestrzeganie ustalonych ponizej limitéw
procentowych.

W stosunku do funduszy obowigzujg nastepujace ograniczenia inwestycyjne
(wyrazone jako procent ich wartosci aktywow netto):

(A) Ograniczenia dotyczace wykorzystania towarowych instrumentow
pochodnych i innych finansowych instrumentéw pochodnych

1. Finansowe instrumenty pochodne musza znajdowaé sie w obrocie
na zorganizowanym rynku lub muszg by¢ objete prywatng umowag z
najwyzszej klasy profesjonalistami specjalizujgcymi sie w tego
rodzaju transakcjach.

2. Depozyty zabezpieczajgce w odniesieniu do finansowych
instrumentéw pochodnych notowanych na rynku zorganizowanym,
premie wyptacane za nabycie wyemitowanych opcji, a takze
zobowigzania wynikle z finansowych instrumentéw pochodnych
objetych umowg prywatng nie mogg facznie przekroczy¢ 50%
wartosdci aktywdéw netto. Zobowigzanie w odniesieniu do transakcji
dotyczacej finansowych instrumentéw pochodnych zawartej na
podstawie umowy prywatnej przez fundusze odpowiada wszelkiej
niezrealizowanej stracie wyniktiej w danym momencie z wtasciwych
transakgc;ji.

3. Fundusze musza zachowac¢ rezerwe pitynnych aktywéw na kwote
réwng przynajmniej depozytom zabezpieczajgcym dokonanym przez
fundusze. Aktywa ptynne nie obejmujg nie tylko lokat terminowych i
regularnie negocjowanych instrumentéw rynku pienieznego, dla
ktérych okres pozostaty do terminu zapadalno$ci jest krétszy niz
12 miesiecy, ale réwniez bonéw skarbowych i obligacji emitowanych
przez panstwa cztionkowskie OECD lub ich wtadze lokalne, lub przez
instytucje ponadnarodowe i organizacje o zasiegu europejskim,
regionalnym lub globalnym, a takze obligacji notowanych na gietdzie
papierow wartosciowych lub na rynku regulowanym, ktéry dziata w
sposob ciggly i jest dostepny publicznie, wyemitowanych przez
najwyzszej klasy emitentow i charakteryzujgcych sie wysokg
ptynnoscia.

4. Fundusze nie mogg posiada¢ otwartej pozycji w pojedynczym
kontrakcie dotyczacym finansowych instrumentéw pochodnych
notowanych na rynku zorganizowanym Ilub w pojedynczym
kontrakcie dotyczacym finansowych instrumentéw pochodnych
zawartym w ramach prywatnej umowy, dla kitérej wymagane
zabezpieczenie lub przyjete zobowigzanie odpowiednio stanowi 5%
lub wiecej wartosci aktywow netto.

5. Premie zaptacone za nabycie niezrealizowanych opcji o identycznej
charakterystyce nie moga przekroczy¢ 5% wartosci aktywow netto.

6. Fundusze nie moga posiada¢ otwartej pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych dotyczgcych jednego towaru lub jednej
kategorii kontraktow terminowych typu forward na instrumenty
finansowe, dla ktdérych wymagane zabezpieczenie (w odniesieniu do
finansowych instrumentéw pochodnych negocjowanych na rynku
zorganizowanym) wraz ze zobowigzaniem (w odniesieniu do
finansowych instrumentéw pochodnych nabytych umowag prywatna)
stanowi 20% lub wiecej wartosci aktywdw netto.

(B) Ograniczenia dotyczace inwestycji w papiery wartosciowe

1. Fundusze nie moga inwestowac wiecej niz 10% wartosci swoich
aktywow netto w papiery wartosciowe, ktére nie sg notowane na
gieldzie papieréw wartosciowych lub innym rynku regulowanym,
ktory dziata w sposoéb ciagly i jest dostepny publicznie,
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2. Fundusze nie moga nabywa¢ wiecej niz 10% papieréw
wartosciowych o tym samym charakterze wyemitowanych przez tego
samego emitenta.

3. Fundusze nie mogg inwestowa¢ wigcej niz 20% wartosci swoich
aktywow netto w papiery wartosciowe wyemitowane przez tego
samego emitenta.

Ograniczenia wprowadzone w pkt 1, 2 i 3 powyzej nie dotyczg papierow
wartosciowych emitowanych Ilub gwarantowanym przez panstwo
cztionkowskie OECD Iub przez jego wiadze lokalne, lub przez
ponadnarodowe instytucje i organizacje o zasiegu europejskim,
regionalnym lub globalnym.

(C) Ograniczenia dotyczace inwestycji w przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania.

Fundusze nie moga inwestowa¢ wigcej niz 10% wartosci swoich aktywéw
netto w jednostki UCITS lub inne UCI.

(D) Ograniczenia dotyczace zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym fundusze mogq
posiada¢ znaczne zaangazowanie w walutowe kontrakty terminowe typu
forward/future, swapy walutowe lub opcje walutowe (sprzedaz opcji kupna
lub zakup opcji sprzedazy), z zastrzezeniem ze:

(A) sumaryczna kwota takich transakcji nie przekroczy poziomu
niezbednego do pokrycia ryzyka wahan wartosci aktywow funduszow,
nominowanego w konkretnej walucie lub dowolnej innej walucie, ktéra
wedilug Zarzadzajacego posiada odpowiedni stopien korelacji z dang
walutg. Zabezpieczenie ryzyka walutowego moze wigzaé sie z
zastosowaniem krzyzowych kontraktéw walutowych w celu modyfikacji
ryzyka walutowego na bardziej korzystne dla funduszy; oraz

(B) wynikajagce z tego =zaangazowanie nie przekroczy wartosci
stosownych aktywoéw podlegajacych zabezpieczeniu, jak réwniez
horyzont czasowy transakcji nie przekroczy okresu przechowywania
zabezpieczanych aktywow, jak opisano ponize;j.

Fundusze moga ponadto wykorzystywa¢ walutowe kontrakty terminowe
typu forward w celu powrotu do pierwotnych walut inwestycji, ktére sg
tymczasowo realizowane w innych walutach, jezeli z powodéw rynkowych
podjeto decyzje o tymczasowym zaprzestaniu inwestycji nominowanych w
takich walutach. Fundusz moze takze wykorzystywa¢ kontrakty typu
forward lub opcje walutowe do zamiany ryzyka walutowego rozwazanej
waluty na rzecz waluty inwestycji, z zastrzezeniem ze kontrakty te sg
pokryte przez aktywa nominowane w wyzbywanej walucie.

Walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe muszg by¢ notowane na
gietdzie lub znajdowac sie w obrocie na rynku regulowanym. Spétka moze
jednak zaangazowa¢ sie w walutowe kontrakty terminowe typu forward
lub swapy walutowe 2z renomowanymi instytucjami finansowymi
specjalizujacym sie w tego rodzaju transakcjach..

(E) Kredyty

Fundusze nie mogq zacigga¢ kredytow na kwote tacznie przekraczajaca
10% wartosci ich aktywéw netto, a kredyt taki zawsze ma by¢
rozwigzaniem przejsciowym. Fundusze nie mogg zacigga¢ kredytow na
finansowanie depozytéw zabezpieczajacych. Dla celéw tego ograniczenia
za kredyty nie uznaje sie pozyczek wzajemnych (back to back loan).

(F) Pozyczki papieréw wartosciowych i srodkéw pienieznych

Fundusze nie beda bra¢ udzialu w transakcjach pozyczek papieréw
wartosciowych i srodkow pienieznych, w ktérych fundusze miatyby petnic¢
funkcje pozyczajgcego te papiery wartosciowe lub srodki pienigzne.

(G) Umowy odkupu
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Fundusze nie beda zawiera¢ zadnych uméw odkupu ani umoéw z
przyrzeczeniem odkupu (reverse repurchase).

(H) Krotka sprzedaz
Fundusze nie beda angazowac sie w krotka sprzedaz inwestyc;ji.
(I) Udziaty zabezpieczajace

Fundusze nie bedg przyznawa¢ udziatbw zabezpieczajagcych w
odniesieniu do wiecej niz 25% wartosci swoich aktywéw netto. Dla tych
celbw wyplata zabezpieczenia w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych i innych transakcji nie stanowi udziatu zabezpieczajgcego.
Poza tym aktywa funduszy nie mogg by¢ obcigzone gwarancjami.

Przy zapewnieniu zgodnosci z zasadg roziozenia ryzyka na emitentéw, klasy
aktywow i sektory towarowe, fundusze moga uchyli¢ powyzsze ograniczenia
dotyczace dywersyfikacji na okres szesciu miesiecy po dacie pierwszego
wyliczenia wartosci aktywow netto.

W przypadku przekroczenia wskazanych powyzej limitéw procentowych z
przyczyn pozostajgcych poza kontrolg funduszy lub innych dowolnych
przyczyn nalezy zapewni¢ zgodnos¢ inwestycji ze wskazanym limitem
procentowym w zasadnym okresie, z wtasciwym uwzglednieniem interesow
posiadaczy jednostek uczestnictwa.
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Ryzyko inwestycji

Charakter inwestycji Spotki wigze sie z okreslonym ryzykiem i Spétka moze
stosowa¢ techniki inwestycyjne (takie jak dzwignia, krétka sprzedaz,
zastosowanie instrumentéw pochodnych), ktére wigza sie z dodatkowym
ryzykiem. W zwigzku z tym inwestycja w jednostki uczestnictwa jest
obcigzona istotnym ryzykiem i jest odpowiednia wytgcznie dla oséb, ktére
moga ponies¢ ryzyko utraty calej swojej inwestycji. Przed zapisem na
jednostki uczestnictwa potencjalni inwestorzy powinni miedzy innymi
rozwazy¢ nastepujace czynniki:

Nadzér Spotka ma siedzibe w Luksemburgu, dlatego nalezy zwréci¢é uwage, ze
wszystkie zabezpieczenia narzucane przez lokalne urzedy nadzoru mogg nie
mie¢ zastosowania. W celu uzyskania dodatkowych informacji na ten temat
inwestorzy powinni skontaktowaé sie ze swoim doradcg finansowym Ilub
innym profesjonalnym doradca.

Zawieszenie obrotu Przypomina sie inwestorom, ze w szczegdlnych okolicznosciach ich prawa do
jednostkami uczestnictwa spienigezenia lub konwersji jednostek uczestnictwa moga ulec zawieszeniu
(patrz czes¢ 2.4 ,Zawieszenia lub odroczenia”).

Ryzyko biznesowe Nie mozna zapewni¢, ze Spotka lub dowolny fundusz osiagng swoje cele
inwestycji. Brak jest historii dziatalnosci, ktdéra pozwolitaby na ocene
potencjalnych przysztych wynikéw. Wyniki inwestycji Spotki lub funduszéw
beda zaleze¢ od udanej dziatalnosci Zarzgdzajgcych, a takze od wynikéw
rynkow, w ktére zainwestujg fundusze.

Koncentracja inwestycji Chociaz polityka Spotki obejmuje dywersyfikacje portfela inwestycji, Spotka
moze w pewnych okresach posiada¢ stosunkowo niewiele inwestycji. Spotka
moze ponies¢ istotne straty, jezeli bedzie posiada¢ istotne pozycje w
okreslonej inwestycji, ktéra straci wartos¢ lub bedzie poddana niekorzystnym
wplywom, w tym wynikajacym z niewykonania zobowigzan przez emitenta.

Instrumenty pochodne W ramach swojej polityki inwestycji Spétka bedzie korzysta¢ z instrumentéw
pochodnych notowanych na gietdzie, jak rowniez w obrocie pozagietdowym,
w tym miedzy innymi z kontraktéw terminowych typu forward, swapow, opc;ji i
kontraktéw na réznice. Instrumenty takie charakteryzujg sie wysokag
zmienno$cig i nharazajg inwestorbw na wysokie ryzyko strat. Niskie
poczatkowe depozyty zabezpieczajgce zwykle wymagane do ustanowienia
pozycji w takich instrumentach zezwalajg na wysoki poziom dzwigni. W
efekcie, w zaleznosci od rodzaju instrumentu, stosunkowo niewielka zmiana
ceny kontraktu moze spowodowac zysk lub strate, ktérej wartos¢ jest duzo
wyzsza od kwoty srodkdéw ulokowanych jako zabezpieczenie poczatkowe, co
moze spowodowac nieokreslone dalsze straty przewyzszajgce zdeponowane
zabezpieczenia. Poza tym dzienne limity wahan cen i limity pozyciji
spekulacyjnych na gietdach moga uniemozliwi¢ natychmiastowg likwidacje
pozycji, co powoduje potencjalnie wyzsze straty. Transakcje w ramach
kontraktow w wolnym obrocie mogg wigza¢ sie¢ z dodatkowym ryzykiem,
poniewaz brak jest rynku gietdowego, na ktérym mozna zamkna¢ otwartg
pozycje. Likwidacja istniejgcej pozycji, aby oceni¢ wartos¢ pozyciji lub ryzyko,
moze by¢ niemozliwa. Ryzyko moze zwiekszac réwniez asymetria umowna i
czynniki ograniczajace efektywnos$¢, takie jak klauzule o zerwaniu, zgodnie z
ktérymi kontrahent moze wypowiedzie¢ transakcje w przypadku okreslonego
spadku wartosci aktywow netto, nieprawidtowych wezwan o zabezpieczenie
lub opdznien w odzyskaniu zabezpieczenia. Spdtka moze rdéwniez
sprzedawa¢ zabezpieczone i niezabezpieczone opcje na papiery
wartosciowe. W takim zakresie, w jakim opcje te sg niezabezpieczone, Spétka
moze ponie$¢ nieograniczone straty.
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Towarowe instrumenty Inwestycje w towarowe instrumenty pochodne moga narazi¢ Spoétke na

pochodne wyzszg zmienno$¢ niz inwestycje w tradycyjne papiery wartosciowe. Na
warto$¢ towarowych instrumentéw pochodnych moga wplyngé zmiany
ogolnych wahan rynkowych, zmienno$¢ indekséw towarowych, zmiany stép
procentowych lub czynniki wptywajace na okreslong branze lub towar, takie
jak susze, powodzie, pogoda, choroby inwentarza zywego, embargo, taryfy, a
takze miedzynarodowe wydarzenia gospodarcze, polityczne i regulacyjne.

Walutowe kontrakty Spétka bedzie zawiera¢ walutowe Kkontrakty terminowe typu forward.

terminowe typu forward Walutowy kontrakt terminowy typu forward to umownie wigzace zobowigzanie
do zakupu lub sprzedazy okreslonej waluty w ustalonej dacie w przysztosci.
Walutowe kontrakty terminowe typu forward nie sg jednolite pod wzgledem
ilosci lub terminu, w ktérym waluta ma by¢ dostarczona, a takze nie znajdujg
sie w obrocie gieldowym. Sg to raczej transakcje negocjowane indywidualnie.
Walutowe kontrakty terminowe typu forward realizuje sie przez system
transakcyjny okre$lany jako rynek miedzybankowy. Nie jest to rynek
posiadajagcy okreslong lokalizacje, ale raczej sie¢ potagczonych elektronicznie
uczestnikéw. Dokumentacja transakcji generalnie obejmuje wymiane
komunikatéw za pomocg teleksow lub fakséw. Na tym rynku nie ma limitow
dziennych zmian cen, a w wyjatkowych okolicznosciach w pewnych okresach
niektére banki odmawialy podawania cen za walutowe kontrakty terminowe
typu forward lub podawaty ceny, w przypadku ktérych réznica pomiedzy cena,
za ktérg bank byt gotowy do zakupu, i cena, za ktérg chciatby dokonaé
sprzedazy, byta niezwykle duza. Transakcje dotyczace walutowych
kontraktéow terminowych typu forward nie sg regulowane przez zaden organ
regulacyjnych ani nie sg gwarantowane przez gietde lub izbe rozliczeniowa.
Spotka bedzie narazona na ryzyko braku mozliwosci lub odmowy wykonania
zobowigzan przez kontrahentéw w odniesieniu do takich kontraktow. Kazde
takie niewykonanie zobowigzan ograniczy potencjalny zysk i zmusi Spétke do
pokrycia swoich zobowigzahn odsprzedazy lub odkupu, jezeli takie beda, w
biezacej cenie rynkowej. Zdarzenia takie moga spowodowac istotne straty.

Opcje walutowe Spétka moze nabywaé opcje walutowe, ktérych warto$¢ w duzym stopniu
zalezy od prawdopodobienstwa korzystnych zmian cen waluty bazowej w
odniesieniu do ceny wykonania w okresie opcji. Istotna czes¢ ryzyka
zwigzanego z ftransakcjami walutami bazowymi dotyczy réwniez
pozagietdowego obrotu opcjami. Poza tym obrét opcjami jest obcigzony
innymi rodzajami ryzyka, w tym w najgorszym przypadku ryzykiem utraty catej
inwestycji (wyptacanej premii) przez nabywce opc;ji.

Kredyty Spdétka moze korzysta¢ z kredytéw dla celéw dokonywania inwestycii.
Zastosowanie kredytow tworzy specjalne ryzyko i moze znaczenie zwiekszyé
ryzyko inwestycyjne Spotki. Kredyty daja mozliwo$¢ uzyskania wyzszej
rentowno$ci i wyzszego tacznego zwrotu, ale jednocze$nie narazajg Spotke
na ryzyko kapitatowe i koszty odsetek. Dochdd z inwestycji i zyski z inwestyc;ji
z zastosowaniem kredytdw przewyzszajgce powigzane z nimi koszty odsetek
moga spowodowaé szybszy niz w innych przypadkach wzrost wartosci
aktywow netto jednostek uczestnictwa. Z drugiej strony, jezeli powigzane
koszty odsetek sa wyzsze niz taki dochdd i zyski, wartos¢ aktywow netto
jednostek uczestnictwa moze obnizy¢ sie szybciej niz w innym przypadku.

Dtuzne papiery wartosciowe Spétka moze inwestowaé w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu,
ktére moga nie posiadac¢ ratingu nadanego przez uznane agencje oceny
wiarygodnosci kredytowej lub posiada¢ rating ponizej inwestycyjnego. Takie
papiery wartosciowe narazone sg na wyzsze ryzyko utraty kwoty gtownej i
odsetek niz dtuzne papiery wartosciowe o wysokim ratingu. Spdtka moze
inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe podporzadkowane w stosunku do
innych niewykupionych papieréw wartosciowych i zobowigzan emitenta,
ktérych catosé lub czesé moze byé zabezpieczona w zasadzie na wszystkich
aktywach emitenta. Spétka moze inwestowa¢ w dtuzne papiery warto$ciowe,
ktére nie sg chronione warunkami finansowymi ani ograniczeniami w zakresie
zaciggania dalszego zadtuzenia. W zwigzku z tym Spétka bedzie narazone na
ryzyko kredytowe, utraty ptynnosci i zmiany stop procentowych. Poza tym
ocena ryzyka kredytowego diuznych papieréw warto$ciowych wigze sie z
niepewnoscig, poniewaz agencje oceny wiarygodnosci kredytowej na catym
Swiecie stosujg rézne standardy, co utrudnia poréwnanie w poszczegdélnych
krajach. Poza tym rynek marz kredytowych jest czesto nieskuteczny i
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nieptynny, co utrudnia doktadne wyliczenie marz dyskontujacych przy wycenie
instrumentéw finansowych.

Warranty W przypadku gdy Spoétka inwestuje w warranty ich wartos¢ z duzym
prawdopodobienstwem podlega silniejszym fluktuacjom niz bazowe papiery
warto$ciowe ze wzgledu na wiekszg zmiennos¢ cen warrantéw.

Ptynnos¢ i cechy rynkow W niektérych sytuacjach inwestycje moga by¢ stosunkowo ptynne, co utrudnia
ich nabycie lub sprzedaz w cenach notowanych na réznych gietdach. W
zwigzku z tym Spodtka moze mie¢ ograniczong zdolnos¢ do reagowania na
zmiany rynkowe i moze byC narazona na niekorzystne zmiany cen w
momencie likwidacji swoich inwestycji. Rozliczenie transakcji moze wigzac sie
z opOznieniami i niepewnoscig administracyjna.

Ryzyko zwigzane z druga Spotka bedzie narazona na ryzyko braku mozliwosci wykonania zobowigzan
strong transakcji przez drugg strone transakcji (w tym brokeréw rozliczeniowych) w odniesieniu
do transakcji wynikajace z braku ptynnoéci, upadtoéci lub innych przyczyn.
Zagadnienia zwigzane z Przewiduje sie, ze wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa bedzie
wartoscia aktywow netto zmieniaé sie w czasie w zaleznosci od wynikéw inwestycji Spotki. W

przypadku podjecia decyzji o umorzeniu swoich jednostek uczestnictwa lub
przymusowego umorzenia posiadacz jednostek uczestnictwa moze nie
odzyska¢ catej inwestycji poczatkowej, jezeli wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w momencie takiego umorzenia jest nizsza od ceny
subskrypcyjnej zaptaconej przez tego posiadacza jednostek uczestnictwa.
Nalezy pamietaé, ze wartos¢ jednostek uczestnictwa i dochodu (jezeli taki
bedzie) z tych jednostek uczestnictwa moze zmniejszac sie i wzrastacé.

Ryzyko walutowe Jednostki uczestnictwa moga by¢ nominowane w réznych walutach i bedg
emitowane i umarzane w tych walutach. Okreslone aktywa Spotki mogg by¢
jednak inwestowane w papiery wartosciowe i inne inwestycje nominowane w
innych walutach. W zwigzku z tym wahania kurséw wymiany moga korzystnie
lub niekorzystnie wplywa¢ na warto$¢ takich aktywow. Spoétka bedzie
narazona na ryzyko walutowe. Spotka moze stosowaé zabezpieczenia
walutowe, ale nie ma Zzadnej gwarancji, ze taka strategia zapewni ochrone
przed stratami. Poza tym potencjalni inwestorzy, ktérych aktywa i
zobowigzania sg wyrazone gtéwnie w innych walutach, powinni wzig¢ pod
uwage potencjalne ryzyko strat wyniktych z wahan wartosci pomiedzy
dolarem amerykanskim a takimi innymi walutami.

Udziat w zysku Poza optatami za zarzadzanie Zarzadzajacy mogg pobierac¢ takze optaty za
wynik oparte na wzroscie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i
w zwigzku z tym takie optaty wzrosng w powigzaniu z niezrealizowanym
zwiekszeniem, a takze zrealizowanymi zyskami. W efekcie optaty za wynik
moga by¢ wyptacone za zyski niezrealizowane, ktére nigdy pdzniej nie bedg
zrealizowane.

Brak rynku wtérnego na Nie przewiduje sie zadnego rynku wtérnego na jednostki uczestnictwa.
jednostki uczestnictwa

Koszty transakcji Podejscie inwestycyjne danego funduszu moze wigza¢ sie z wysokim
poziomem transakcji i obrotow inwestycjami, co moze generowa¢ znaczne
koszty transakcji ponoszone przez ten fundusz.

Zagadnienia podatkowe W przypadku zainwestowania przez Spotke w papiery warto$ciowe
niepodlegajace podatkowi potrgcanemu u zrédta w momencie nabycia, nie
ma pewnosci, ze podatek nie zostanie pobrany w przysztosci w wyniku
zmiany obowigzujgcego prawa, umow, zasad lub rozporzadzen Ilub ich
interpretacji. Spétka nie bedzie w stanie odzyska¢ takiego podatku
potragconego u zrodta i w zwigzku z tym kazde takie obcigzenie bedzie miato
niekorzystny wptyw na warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W
przypadku krétkiej sprzedazy przez Spoétke papieréw wartosciowych
podlegajacych podatkowi potrgcanemu u Zzrédta w momencie sprzedazy,
uzyskana cena bedzie odzwierciedla¢ zobowigzanie nabywcy z tytutu podatku
potracanego u zrédia. Jezeli w przysziosci takie papiery wartosciowe
przestang podlega¢ podatkowi potracanemu u zrédta, korzysci z takiej zmiany
odniesie nabywca, a nie Spotka.

Inwestorzy zwolnieni z Niektorzy potencjalni inwestorzy moga podlegaé amerykanskiemu
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podatku w Stanach federalnemu lub stanowemu prawu, zasadom i przepisom regulujagcym ich

Zjednoczonych udziat w Spotce lub posrednie zaangazowanie — za posrednictwem Spotki —
w strategie inwestycyjne, jakie moze stosowa¢ Spodtka. Podczas gdy Spoétka
jest przekonana, ze jej program inwestycyjny jest zasadniczo odpowiedni dla
inwestorow zwolnionych z podatku w Stanach Zjednoczonych, dla ktérych
inwestycja w Spoétke bytaby w innym przypadku odpowiednia, kazdy taki
inwestor moze podlegaé¢ oddzielnym prawom, zasadom i przepisom i musi
skonsultowaé sie z wtasnymi doradcami odnosnie celowosci i konsekwencji
podatkowych inwestycji w Spotke. Inwestycje w Spdtke dokonywane przez
podmioty podlegajace ERISA i innych inwestoréw zwolnionych z podatku
wymagaja specjalnej analizy. Zaleca sie, aby banki powiernicze i
administratorzy takich inwestoréw starannie zapoznali sie z zagadnieniami
omaowionymi w niniejszym prospekcie.
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Do StQ pne fundusze Zabezpieczone typy jednostek uczestnictwa

Walutg bazowg funduszy jest USD. W odniesieniu do wszelkich typow
jednostek uczestnictwa nominowanych w innych walutach Firma
zarzadzajagca ma mozliwos¢é zabezpieczenia jednostek uczestnictwa tych
typédw w odniesieniu do waluty bazowej w spos6b uznany za wtasciwy.

Zabezpieczone typy jednostek uczestnictwa moga by¢é odpowiednio
oferowane w EUR, GBP, CHF, CAD, JPY, dolarach singapurskich, dolarach
tajwanskich, wonach koreanskich, koronach dunskich, koronach szwedzkich i
koronach norweskich (,waluta referencyjna”). W przypadku oferty w walucie
innej niz bazowa typ jednostki uczestnictwa zostanie odpowiednio oznaczony.

W razie pozyskania tego rodzaju zabezpieczenia Firma zarzadzajgca moze
zaangazowaC sie miedzy innymi w walutowe kontrakty terminowe typu
forward, walutowe kontrakty terminowe typu futures, opcje walutowe i swapy
walutowe, aby zabezpieczy¢ wartos¢ waluty referencyjnej w stosunku do
waluty bazowe;.

Skutki takiego uzyskanego zabezpieczenia beda widoczne w wartosci
aktywow netto i tym samym w wynikach dodatkowego typu jednostek
uczestnictwa. Wszelkie wydatki wynikte z takich transakcji zabezpieczajgcych
zostang réwniez przyporzadkowane do typu, w odniesieniu do ktérego je
zawarto.

Takie transakcje zabezpieczajace moga by¢ zawarte bez wzgledu na to, czy
wartos¢ waluty referencyjnej spada, czy rosnie w stosunku do waluty
bazowej. Zabezpieczenie takie ma zapewni¢ ochrone inwestoréw w dany typ
jednostek uczestnictwa przed spadkiem wartosci waluty bazowej w stosunku
do waluty referencyjnej. Moze ono rowniez wyeliminowa¢ mozliwosé
skorzystania przez inwestorow ze wzrostu wartosci waluty bazowej. Nalezy
pamieta¢, ze nie ma zadnej gwarancji, iz taka strategia sie powiedzie.

SCHRODER ALTERNATIVE SOLUTIONS COMMODITY FUND
Cel inwestycji:

Celem inwestycji funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu w dtugim
terminie przez inwestycje w instrumenty towarowe w skali globalne;j.

Podejscie inwestycyjne:

Fundusz moze angazowac sie w rézne sektory towarowe, ale Zarzadzajacy
przewiduje obecnie, ze fundusz bedzie inwestowa¢ gtdwnie w sektor
energetyczny, rolniczy i metalowy. Fundusz moze jednak inwestowat¢ w
dowolny sektor na rynku towarowym wedtug uznania Zarzadzajacego. Pod
wzgledem geograficznym fundusz ma zasieg globalny. Fundusz bedzie
aktywnie zarzadzany w oparciu o catkowity zwrot. Nie bedzie on zarzadzany
w odniesieniu do wskaznika poréwnawczego. W materiatach marketingowych
w celu ogdlnego przedstawienia wynikow sektora towarowego zastosowany
moze by¢ miedzynarodowy indeks towarowy Rogers lub inny wskaznik
poréwnawczy uznany za odpowiedni przez Zarzadzajgcego, ale nie bedzie on
okresla¢ parametrow skfadu portfela funduszu.

Fundusz bedzie inwestowaé gtéwnie w rézne towarowe instrumenty
pochodne, giéwnie w kontrakty terminowe typu futures i inne towarowe
instrumenty pochodne (np. swapy na towary fizyczne, kontrakty terminowe na
indeksy towarowe), papiery strukturalne, a w mniejszym zakresie — w akcje,
dtuzne papiery warto$ciowe, zamienne papiery wartosciowe, warranty
emitentdw w sektorach towarowych. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w
waluty obce (np. walutowe kontrakty terminowe typu forward, opcje walutowe
i swapy walutowe), a takze $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow
pienieznych, w tym certyfikaty depozytowe, bony skarbowe i papiery o
Zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz nie bedzie bezposrednio nabywa¢ zadnych towaréw fizycznych.
Fundusz nie bedzie zawiera¢ Zzadnych kontraktéw dotyczacych towaréw
fizycznych innych niz kontrakty na towarowe transakcje terminowe typu
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futures, warranty, swapy i opcje. Wszelkie kontrakty na towarowe transakcje
terminowe typu futures i opcje, a takze wszelkie inne instrumenty pochodne
wymagajace dostawy fizycznej towaru bazowego zostang uptynnione przed
dostawg, a Zarzadzajacy ustanowi procedury zapewniajgce spetnienie tego
wymagania.

Przynajmniej dwie trzecie aktywow ogdtem funduszu (z wytaczeniem Srodkow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych) zostanie zainwestowane w
towarowe kontrakty terminowe typu futures, inne towarowe instrumenty
pochodne Ilub akcje, dluzne papiery wartosciowe, zamienne papiery
wartosciowe lub warranty emitentow w sektorach towarowych. W tym
kontekscie srodki pieniezne lub ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg
salda kredytdw bankowych i instrumenty rynku pienieznego o terminie
zapadalnosci do 12 miesiecy.

Fundusz bedzie normalnie dazyt do uzyskania zaangazowania w rynkKi
towarowe przez inwestycje w towarowe kontrakty terminowe typu futures i
towarowe swapy catkowitego zwrotu. Swap umozliwia funduszowi stworzenie
ekspozycji w okreslony towar. Fundusz ponosi optate replikacyjng w okresie
istnienia swapu. W terminie zapadalnosci fundusz otrzymuje kwote
powigzang ze wzrostem ceny towaru w okresie swapu. Jezeli cena towaru
spadnie, fundusz zaptaci odpowiednig kwote kontrahentowi.

W celu wdrozenia swojej polityki fundusz moze stosowaé¢ standardowe i
niestandardowe (indywidualne) finansowe instrumenty pochodne. Moze on
zawiera¢ takie transakcje na gietdach Ilub innych publicznych rynkach
regulowanych lub bezposrednio z bankami lub instytucjami finansowymi
specjalizujgcymi sie w takiej dziatalnosci dziatajgcymi w charakterze
kontrahentow  (transakcje = pozagietdowe). Nawet w  wyjatkowych
okolicznosciach zastosowanie tych instrumentéw nie spowoduje uzycia przez
fundusz dzwigni. Instrumenty te nie beda tez wykorzystywane w krotkiej

sprzedazy.
Waluta portfela usD
Zarzadzajacy Schroder Investment Management Limited
Godzina zakonczenia | 15:00 czasu srodkowoeuropejskiego kazdego dnia
handlu transakcji
Czestotliwose Codziennie, kazdego dnia roboczego
transakcji/dzien
transakcji
Okres rozliczeniowy W ciggu trzech dni roboczych od danego dnia
subskrypciji i1wplywc’)w transakcji
Z umorzenia
Typy jednostek A C |
uczestnictwa
Minimalna kwota 10.000 USD 250.000 USD 5.000.000 USD
subskrypciji
poczatkowej
Minimalna kwota 5.000 USD 125.000 USD 2.500.000 USD
dodatkowej
subskrypciji
Minimalna kwota 10.000 USD 250.000 USD 5.000.000 USD
posiadania
Optata wstepna® Do 5,26315% | Do 3,09278% Zero
Optata za Do 1,50% 1,00% Zero
zarzadzanie2
Optata za wynik Tak — jak Tak — jak opisano | Zero
opisano w w pkt 3.1
pkt 3.1

Roézne procedury zapisu mogg obowigzywa¢ w przypadku skladania wnioskéw za
posrednictwem Dystrybutorow.

2 Udziat procentowy okreslono odpowiednio w odniesieniu do warto$ci aktywow netto
funduszu lub wiasciwego typu, lub wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
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