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Strategic Solutions
Schroder Global Diversified Growth Fund

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 PLN Hedged

|dea inwestyc | Celem Funduszu Schroder Global Diversified Growth Fund jest uzyskanie rocznej stopy zwrotu przewyzszajacej
stope inflacji przez okres od pigciu do siedmiu lat. Fundusz ma za zadanie dazy¢ do uzyskania wzrostu aktywow
w podobnym zakresie jak w przypadku dtugoterminowej inwestycji w akcje, lecz o mniejszej zmiennosci.
Fundusz moze inwestowa¢ w szeroka game typow aktywow, w tym akcje, obligacje i instrumenty alternatywne.

Przeglqd portfela | pe rs pektywy Luty byt kolejnym zmiennym miesigcem na $wiatowych rynkach, lecz po stabym poczatku index IV!S(_)I World

Index (hedged to Euros) zakonczyt miesiac zwyzka. Obawy co do obligacji panstwowych (szczegoélnie w Grecji)
nadal niepokoity inwestoréw pozostawiajac rynki europejskie z ich trudnosciami, podczas gdy rynki Stanéw
Zjednoczonych pozytywnie zareagowaty na dane ekonomiczne, ktére opublikowano w trakcie miesigca. Dane
dotyczace wytwdrczosci i produkcji przemystowej w Stanach Zjednoczonych byty pozytywne i obserwowalismy
wzrost sprzedazy detalicznej, a PKB za ostatni kwartat 2009 r. wzrdst do 5,9%. Jednakze nastroje konsumentow
pogorszyty sie w tym okresie, gdyz ozywienie byto bardziej zjawiskiem "statystycznym®, a nie odczuciem
konsumentéw. Nastroje konsumentéw prawdopodobnie nie poprawig sie znaczaco dopok| nie pojawi sie wiecej
dowodoéw na ozywienie na rynkach pracy i mieszkaniowym, chociaz wystepujg pewne wczesne objawy takie, jak
monitoring gospodarstw domowych i cotygodniowe dane dotyczace bezrobocia, ze stopa bezrobocia mineta swoj
najwyzszy punkt i zaczyna sie tworzenie miejsc pracy.

W trakcie miesigca w portfelu zwigkszylismy nasza pozycjg w akcjach poprzez ograniczenie naszej ekspozycji na
Europe i zwiekszenie przez nas udziatu Stanow Zjednoczonych. Jezeli Grecji uda sie uzyskac dtugoterminowe
finansowanie, ktérego potrzebuje, wéwczas zaréwno europejskie akcje, jak i akcje ze Stanéw Zjednoczonych
powinny odnotowad duzy wzrost; jezeli natomiast to si¢ nie uda, Stany Zjednoczone powinny uzyskac lepsze
wyniki niz Europa. Ponadto zwigkszyliSmy naszg alokacje w akcje $wiatowe poprzez fundusz Schroder ISF QEP
Global Quality. Jestesmy przekonani, ze po silnym wzroscie w zesztym roku, rynek prawdopodobnie
skoncentruje sie ponownie na podstawowych parametrach ekonomicznych dotyczacych spotek i ze rentowne
spotki o dobrej sytuacji wynikajacej z bilansu beda odnotowywaty lepsze wyniki. Ze wzgledu na niedawne niskie
ceny ztota zwiekszyliSmy posiadane pozycje w gold ETF, gdyz ztoto pozostaje nadal zabezpieczeniem przed
ryzykiem dla panstwa i jest zrédtem dywersyfikacji w ramach portfela. W innych obszarach obnizylismy
posiadane przez nas pozycje w funduszu Schroder ISF Euro Corporate Bond. Chociaz dobra rentownos$¢ spotek
mimo nizszych zyskéw daje pewne nadzieje, jesteSmy przekonani po ostatnio odnotowanych wynikach w tym
sektorze, ze istniejg lepsze mozliwosci w przypadku innych rodzajow aktywow.

- Roczna

Ak ) Aktualny 1 3 6 Od Wskaznik . 2

Wymk' W % rok miesiagc miesigce miesiecy 1 rok poczatku Sharpe'a zmnennt(:;s

Schroder Global Diversified Growth Fund PLN 0,07 0,33 3,44 8,59 37,20 2,93 -0,71 10,00
Hedged A1 Acc

MSCI World - Net Return - USD -2,08 0,99 2,78 6,26 21,88 -13,78 -0,58 21,77

Roczna zmienno$¢ i wskaznik Sharpe'a bazuja na trzyletnich danych.

Data uruchomienia: 15 pazdziernika 2009 r.

Jednakze w celu wyliczenia wynikéw dla tego typu jednostek uczestnictwa wykorzystano zastepcze wyniki, bedace wynikami jednostek uczestnictwa typu C funduszu Schroder Global Diversified
Growth uruchomionego 19 maja 2006 r.

Wszystkie wyniki oparte sg na cenowej wartosci aktywéw netto, odnosza sie do akumulacyjnyh jednostek uczestnictwa typu A1 PLN Hedged i sq wyrazone w walucie funduszu.

Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders

Osoby indywidualne nie moga inwestowac bezposrednio w indeksy. Podane dane dotyczace wynikow to wyniki z przesztosci, ktére nie gwarantujg wynikéw osigganych w przysztosci. Stopa zwrotu z
inwestycji i kwota kapitatu inwestycji bedzie podlegac fluktuacjom, wigc jednostka uczestnictwa naszego inwestora, po umorzeniu, moze mie¢ warto$c wyzsza lub nizszg od pierwotnego kosztu. Biezace
wyniki moga by¢ nizsze lub wyzsze od podanych danych. Niektére réznice w wynikach pomigdzy funduszem a benchmarkiem moga powstawac ze wzgledu na to, ze wyniki portfela sg obliczane w
innym momencie wyceny niz benchmark. Schroder Global Diversified Growth Portfolio jest portfelem spoétki Strategic Solutions (‘Spétka’).
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Strategic Solutions

Schroder Global Diversified Growth Fund
Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 PLN Hedged

Dane statystyczne dotyczace taczna skumulowana stopa zwrotu 2,93
funduszu Srednia roczna stopa zwrotu 0,77
Najwyzsza miesieczna stopa zwrotu 7,11
Najnizsza miesieczna stopa zwrotu -14,04
(1)
Ryzyko rynkowe w % B Akcie swiat 129
Dtug rynkéw wschodzacych 10,8
- Towary 9,3
- Obligacje o wysokiej rentownosci 8,9
Akcje amerykanskie 8,8
I Rynek gotowkowy i pieniezny EUR 7.9
- Obligacje o poziomie inwestycyjnym 6,0
Il Akcie brytyjskie 538
Akcje japonskie 4,1
Akcje spotek w Reg. Azji i Pacyf. z wyt. Japonii 4,0
- Nieruchomosci 3,6
- Obligacje zamienne 3,6
Infrastruktura 34
Akcje europejskie 3,0
- Akcje rynkéw wschodzacych 2,9
Fundusze hedgingowe/Absolute Return 2,7
Prywatny kapitat 2,3
Obejmuje to pozycje w kontraktach terminowych futures.
Ryzyko walutowe w %
Euro 54,7
Dolar amerykanski 15,5
Szterlingi brytyjskie 0,8
Jen japonski - 24
Inne 31,5

Walutg bazowag dla funduszu jest euro, a pozycje walutowe odzwierciedlajg aktywne poglady dotyczace waluty.

Przyktady funduszy bazowych

International Public Partnerships Ltd. - International Public Partnerships Ltd byty znany pod oficjalng nazwa Babcock and Brown Public Partnerships Ltd.
Od 1996 roku Zarzad inwestowat bezposrednio w sector infrastruktury oraz admimistrowat portfelem od czasu jego
powstania
- kacznie 50 projektow w sektorach PPP/PFI, ktére sg zréznicowane pod wzgledem geograficznym - i
dtugoterminowe uprawnienia do dziatania przy $redniej wazonej dtugosci pozostajgcego okresu koncesyjnego
wynoszacej 25 lat
- Aktywa wczesnego stadium oferujace duzy potencjat w zakresie dalszego zmniejszania ryzyka wraz z coraz
blizszym terminem wykupu aktywow
- Pewnos¢ dotyczaca strumieni przychodéw wynikajaca z umowy

JP Morgan Highbridge Statistical Market - Fundusz zarzadzany przez Highbridge Capital Management, LLC, globalng spotke zajmujaca sie zarzadzaniem
Neutral Fund aktywami alternatywnymi. JP Morgan zakupit pakiet wigkszo$ciowy w 2004 r.
- Highbridge stara sie nieustannie uzyskiwac dostosowane do poziomu ryzyka atrakcyjne stopy zwrotu poprzez
stosowanie strategii inwestycyjnych zmierzajacych do generowania (wysokiego) wskaznika alfa, jednoczesnie
koncentrujgc sig¢ na zachowaniu kapitatu i zarzadzaniu ryzykiem.
- Arbitraz statystyczny jest ilosciowaq strategia w obrocie, ktérej celem jest wykorzystywanie niewielkich
nieefektywnosci rynkowych, ktére moga tworzy¢ przewidywalne efekty cenowe.
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Schroder Global Diversified Growth Fund

Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 PLN Hedged

Posiadane przez fundusz
pozycje w %

Inwestowanie w Nieruchomosci, Spétki o matej
kapitalizacji, uzyskanie wysokiego dochodu i
skoncentrowane fundusze niosg ze sobg
dodatkowe rodzaje ryzyka, ktérych skutkiem
mogaq by¢ znaczace fluktuacje rynkowe.
Posiadane pozycje zmieniajq sie. Posrednia
inwestycja w towary i nieruchomosci moze
spowodowacé narazenie funduszu na ryzyko
rynkowe wynikajace z wartosci aktywow
bazowych, a takze ryzyko zwigzane z
czynnikami geopolitycznymi, dostawami,
kursami wymiany walut i stopami procentowymi.

Obejmuje to pozycje w kontraktach terminowych
futures.

Typ aktywow

Akcje
Akcje swiat
Schroder ISF QEP Global Active Value
Schroder ISF QEP Global Quality
Akcje amerykanskie
Russell 2000 Future
Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity
S&P 500 Index Future
Akcje brytyjskie
FTSE 100 Index Furure
Akcje japonskie
Topix Index Future
Akcje spotek w Reg. Azji i Pacyf. z wyt. Japonii
Hang Seng Index Future
KOSPI2 Index Future
Schroder ISF Asian Equity Yield EUR Hedged
SPI Index Future
Akcje europejskie
DJ Euro Stoxx 50 Index Future
Schroder ISF European Equity Alpha Fund
Schroder ISF European Special Situations
Akcje rynkoéw wschodzacych
Schroder ISF Emerging Markets

Alternatywna inwestycja
Dtug rynkéw wschodzacych

Pimco Global Emerging Markets Institutional Bond Fund
Schroder ISF Emerging Market Debt Eur Hedged Fund
Towary
Gold ETF
Schroder AS Commodity Fund
Schroder ISF Global Energy
Obligacje o wysokiej rentownosci
Bluebay High Yield Bond Fund
Schroder ISF Global High Yield Eur Hedged Fund
Nieruchomosci
Invista Foundation Property Trust
Schroder ISF Asian Pacific Property Securities
Infrastruktura
HSBC Infrastructure Company
International Public Partnerships
Fundusze hedgingowe/Absolute Return
JP Morgan Highbridge Statistical Market Neutral Fund
Schroder ISF European Allocation
Prywatny kapitat
HG Capital Trust
Schroder Private Equity

Obligacje

Obligacje zamienne
Schroder ISF Global Convertible Bond

Obligacje o poziomie inwestycyjnym
Schroder ISF EURO Corporate Bond
Vanguard Investment Series - US Investment Grade Credit Index Fund

EUR Cash

tacznie

28 luty 2010 w%

41,5
12,9
6,0
7,0
8,8
-7
88
7,0
5,8
58
4.1
41
4,0
-1,2
1,1
2,8
1,5
3,0
-15
1,5
3,0
239
2,9

41,0
10,8
4,6
6,2
9,3
2,0
3,7
3,6
8,9
2,6
6,3
3,6
1,0
2,6
3,4
1,0
2,4
2,7
1,8
0,9
2,3
0,9
1,5

17,5

3,6
3,6

6,0
3,0

7,9

100,0
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Strategic Solutions

Schroder Global Diversified Growth Fund
Typ akumulacyjnych jednostek uczestnictwa A1 PLN Hedged

Analiza akcji w % Struktura sektora Struktura krajéw

Finansowe 18.6 Stany Zjednoczone 32,0
Energia 10,8 Wielka Brytania 18,3
) o o Przemystowe 10,8 Rynki wschodzace 13.2
EllzspozyCJa fsek;orow?)l reglonﬁlnakobejmuj_q Uznaniowe konsumpcyine 10,4 Japonia 12,2
ekspozycje funduszy bazowych i ekspozycje B
zwigzana z kontraktami terminowymi futures. Opieka zdr_owotna 9.8 Europa z WV," W8 N 10.8
Wykazane $rodki pieniezne sa w posiadaniu Technologia 9,7 Rejon Pacyfiku (z wyt. Japonii) 8,5
funduszy bazowych. Indeksy proxy zostaty uzyte dla Materiaty podstawowe 9.3 Kanada 2,2
niektorych kontraktow future. Podstawowe produkty konsumpcyine 8,1 Nieklasyfikowane 0.2
Telekomunikacia 59 Srodki pieniezne 2,6
Media (woda, gaz, itd.) 4,0
Srodki pieniezne 2,6
Analiza stalego przychodu w Wykup portfela Rating kredytowy portfela
o
/0 <1 rok 6,5 AAA 261
' AA 2,5
1-5 lat 24,6 A 11.9
BBB 15,7
Wszystkie dane ukazano bez transakgji 5-10 lat 50,3 BB 1.5
zabezpieczajacych przed wptywem zmian stdp B "7
procentowych na warto$¢ instrumentu. Ekspozycja >10 lat 10,5 CCC oraz nizszy 12,6
obejmuje ekspozycje funduszu bazowego i Inne (Futures) 0.0

ekspozycje zwigzang z kontraktami terminowymi X ) . A . ) . P
futures. Wykazane $rodki pieniezne sg w posiadaniu Gotéwka i ekwiw. gotowki 8,1 Gotoéwka i ekwiw. gotowki 8,1

funduszy bazowych.

Dane Vanguard pochodzg z stycznia 2010 poniewaz ..
dane ze lutego 2010 nie s3 jeszcze dostepne. Struktura sektora Rentownos¢ portfela

Investment Grade & Convertibles 47,6 Srednia rentowno$¢ do wykupu 43
Obligacje o wysokiej rentownosci 34,4 Sredni zmodyfikowany czas trwania (lata) 4.4
Dtug rynkéw wschodzacych 10,0
Gotowka i ekwiw. gotowki 8,1
Inwestycje Alternatywne w %
Dtug rynkéw wschodzacych 26,3
Towary 22,6
Obligacje o wysokiej rentownosci 21,7
Nieruchomosci 8,8
Infrastruktura 8,3
Absolute Return 6,6
Prywatny kapitat 5,8

Wazne informacje

Dane oso6b trzecich sg wtasnoscia podmiotu dostarczajacego dane lub s3 przez niego licencjonowane.Nie wolno ich powielaé¢ ani wydobywac z tekstu, ani tez wykorzystywac dla zadnego
innego celu bez zgody podmiotu dostarczajacego te dane. Dane os6b trzecich podawane sa bez zadnych gwarancji. Podmiot dostarczajacy dane i podmiot, ktéry wydat dokument nie
ponosza odpowiedzialnosci w zwigzku z danymi osoéb trzecich. Dalsze postanowienia dotyczace zrzeczenia si¢ odpowiedzialnosci znajdujace zastosowanie do danych osoéb trzecich
znajdujq si¢ w Prospekcie i w witrynie internetowej www.schroders.lu.

Inwestycje: Brak gwarancji, moga straci¢ na wartosci

Strategic Solutions ("Spotka") nie moze realizowaé sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz obywateli i rezydentow Stanéw Zjednoczonych.

Strategic Solutions Global Diversified Growth Portfolio jest zgodny zgodny z przepisami Dyrektywy Rady UE 2003/48/EC (w sprawie opodatkowania dochodéw z oszczgdnosci w formie wyptacanych
odsetek) wprowadzonymi w prawie luksemburskim.

Portfel ten jest rodzajem inwestycji w fundusz funduszy - dlatego rozliczenie transakcji rézni sig od rozliczenia tradycyjnych funduszy wzajemnych. W celu uzyskania szczegétowych informacji nalezy
skontaktowac sie ze specjalistg ds. finansowych lub zapoznac sig z prospektem. i

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakakolwiek osobe o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Spoétki. Zadnych informacji zawartych
w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowia rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek uczestnictwa. Zapiséw na jednostki uczestnictwa
Spotki mozna dokonywac jedynie na podstawie jej ostatniego prospektu i uproszczonego prospektu oraz ostatniego zbadanego sprawozdania rocznego (i kolejnego niezbadanego sprawozdania
potrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktorych egzemplarze mozna otrzymac¢ bezptatnie ze spétki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. Przed dokonaniem inwestycji
inwestorzy powinni doktadnie rozwazy¢ cele, ryzyka, opfaty i wydatki inwestycyjne portfela. Przed dokonaniem inwestycji inwestorzy powinni doktadnie przeczyta¢ prospekt. Spétka jest zarejestrowanym
w Luksemburgu przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe.

Wyniki osiagniete w przesztosci nie s wyznacznikiem przysztych wynikow i moga nie zosta¢ powtérzone. Wartos¢ inwestycji i przychéd z nich moga spadac jak rowniez rosnag i
inwestorzy moga nie odzyskac petnej zainwestowanej kwoty. Zmiany kursu walutowego moga spowodowac wzrost lub spadek wartosci inwestycji.

Biezace wyniki moga byé nizsze lub wyzsze od podanych danych dotyczacych wynikéw. Wyniki odzwierciedlajg wszelkie znajdujace zastosowanie dotacje zwigzane z wydatkami i zrzeczenia
obowigzujace we wskazanym okresie; bez nich, wyniki bytyby mniej korzystne. W celu uzyskania szczegétowych informacji, prosimy zapoznac si¢ z prospektem i sprawozdaniami finansowymi.
Wszystkie wyniki sa wynikami historycznymi i zaktadajg dokonanie reinwestycji dywidend i zyskow kapitatowych.

Schroders wyrazit w niniejszym dokumencie swoje wiasne poglady i opinie, ktore moga ulec zmianie. Niniejszy dokument zostat wydany przez Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
R.C.S. Luxembourg No. B 37.799, 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. Niniejszego dokumentu nie mozna przekazywac¢ zadnym nieupowaznionym osobom.
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