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Gold and Metals Fund

Akumulacyjne jednostki uczestnictwa typu A EUR Hedged

Zarzadzajacy funduszem
Robert Howell & Paula Bujia

Fundusz zarzadzany od
07 lipiec 2008

Data uruchomienia funduszu
7 lipiec 2008

Wartos¢ aktywoéw funduszu (w
milionach)

usD 180,8

Cena jedn. na koniec miesigca (EUR)
9,73

Benchmark

75% Rogers Metals TR / 25% DJ UBS
Gold TR EUR Hedged*

Wskaznik szacowanych wydatkéw
ogoétem

1,98 %

Biezaca wartos¢ High Water Mark
EUR 10,00

Wazne dane statystyczne od
uruchomienia

Cel, polityka i ryzyko inwestycyjne

Celem inwestycji funduszu jest zapewnienie wzrostu w dtugim okresie czasu poprzez inwestycje w
instrumenty towarowe powigzane ze ztotem i metalami w skali globalne;j.

Posrednie inwestycje w towary moga spowodowaé, ze fundusz stanie przed ryzykiem rynkowym
wynikajgcym z wartosci aktywow bazowych i ryzykiem geopolitycznym, a takze ryzykiem zwigzanym
z podazg, kursem wymiany walut i stopg procentowa.

Podejscie inwestycyjne

Fundusz bedzie inwestowac gtéwnie w rézne instrumenty pochodne powigzane z metalami, gtéwnie
obejmujace kontrakty terminowe typu futures i inne towarowe instrumenty pochodne (np. swapy -
fizyczne towary), a w mniejszym zakresie - akcje w branzach powigzanych z metalami. Fundusz nie
bedzie bezposrednio nabywac zadnych fizycznych towaréw. Fundusz nie bedzie zawiera¢ zadnych
kontraktéw dotyczacych fizycznych towaréw innych niz towarowe kontrakty terminowe typu futures,
warranty, swapy i kontrakty opcyjne. Fundusz nie bedzie stosowat lewarowania ani nie bedzie
angazowat sie w krotka sprzedaz.

Nasz proces badawczy taczy zarébwno analize top down globalnych warunkéw, jak i analize bottom
up rynkéw poszczegoélinych metali, majac zawsze na celu identyfikacje trendow | wynikajacych z nich
mozliwosci. Nasza gama inwestycyjna obejmuje 24 metale. Stosujemy aktywne podejscie do
zarzadzania portfelem i czasami wystepuje duzy stopien obrotu aktywami portfela. Podstawe
naszego procesu inwestycyjnego tworzy analiza fundamentalna, ktora, w celu uzyskania
optymalnych stop zwrotu w czasie, jest uzupetniana analizg ilosciowag, techniczng i analizg
nastrojow.

Analiza wynikow

Aktualny

VA 1 e 0d Srednioroczni
[
Wyn'kl w % miesiac 3 miesiace rok poczatku e od poczatku

Fundusz 5,30 0,72 0,72 42,67 - -2,70 -1,57

Benchmark 4,51 2,96 2,96 50,81 - 7,16 4,08

Fundusz Benchmark

. s St wag O, mar kwi maj cze i sie wrz paz lis gru sty lut mar
Roczna zmiennos¢ (%) 26,23 vERI Wyniki w % 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010
Alpha (%) -2,83 -— Fundusz 444 293 11,82 -0,76 1,80 5,67 2,74 499 6,97 -010 -507 0,76 5,30
Beta 0,80 - Benchmark 482 1,71 9,79 0,04 8,04 429 330 267 895 048 -527 4,00 451

Wskaznik Information Ratio  -0,26 -

Wyniki za ostatnie 5 lat w %
%

Wskaznik Sharpe'a -0,11 0,03

Alfa Jensena (%) -3,52 - 128

Powyzsze wskazniki opierajq sie na wynikach osigganych 0.0 —
przez ostatnie 3 lata, wynikajacych z poréwnania cen zakupu ! —\ Y

(bid to bid). -5,0 \ /
Zmiennos$¢: miara w postaci odchylenia standardowego stép -10,0 \
zwrotu mierzy $rednie odchylenia serii stop zwrotu od ich -15,0

Sredniej i jest czesto wykorzystywana jako miara ryzyka. \
Duze odchylenie standardowe wskazuje, ze byly duze -20,0 \
wahania w serii stop zwrotu zarzadzajacego. Wskaznik 250 74

Sharpe'a: miara stopy zwrotu uwzgledniajaca ryzyko, ktéra \ /
wykorzystuje dla przedstawienia ryzyka odchylenie -30,0
standardowe. 350 \

-40,0
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Fundusz Benchmark

Podane dane przedstawiaja wyniki z przesziosci; wyniki z przesziosci nie gwarantuje przysztych zyskéw. Zwrot z inwestycji i warto$¢
kapitatu w inwestycji bedzie podlega¢ fluktuacjom, wiec wptywy z jednostek uczestnictwa inwestora przy umorzeniu moga mie¢
wyzsza lub nizszg warto$¢ niz ich pierwotny koszt. Biezace wyniki moga by¢ nizsze lub wyzsze niz podane dane.

Wszystkie dane dotyczace wynikéw funduszu podawane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto - po odjeciu reinwestowanego
dochodu. Od uruchomienia funduszu: wyniki sg obliczane od daty uruchomienia funduszu, chyba ze podano inaczej. W przypadku
typu jednostek uczestnictwa tworzonego po dacie uruchomienia funduszu, wykorzystuje sie symulacje wynikéw z przesztosci w
oparciu o wyniki istniejacego typu jednostek uczestnictwa w ramach funduszu, z uwzglednieniem réznicy we Wskazniku ogélnych
wydatkow.

*Indeks zostat zabezpieczony przez spétke Schroders, aby odzwierciedli¢ walute typu jednostki uczestnictwa.

Niektére réznice w wynikach pomiedzy funduszem a benchmarkiem moga powstawac ze wzgledu na to, ze wyniki portfela sa
obliczane w innym momencie wyceny niz benchmark.
Zrédto danych dotyczacych funduszu: Schroders
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% Wartosci

5 najwiekszych

Towar Sektor aktywct')tw

n (0] netio
pOZyCJI W /0 ztoto metal szlachetny 34,7
miedz metale podstawowe 14,7

aluminium metale podstawowe 13,0

platyna metal szlachetny 7,4

srebro metal szlachetny 7,2

tacznie 77,0

Struktura aktywow
w %

Obecne inwestycje portfela Inwestycje w inwestycyjne papiery

wartosciowe

kapitat (0,8)

. gotowka (0,4 )
Il ootk 0.4 Swaps, ETFs (13,6)

metale podstawowe 48,8
- inne 0,0

metal szlachetny 50,7

Historyczne inwestycje portfela od uruchomienia kontrakty terminowe (85,2)
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metale podstawowe metal szlachetny - inne - gotéwka
Info rmacj e SEDOL B39YJX9
Bloomberg SGMAAEHLX
Reuters LU0371150292.LUF
ISIN LU0371150292
CEDEL 37115029
Waluta podstawowa funduszu uUsbD
Waluta typu jednostek uczestnictwa EUR
Max. optata wstepna 5,26 %
Czestotliwos$é transakci Codziennie (15:00)
Roczna oplata za zarzadzanie 1,50 %

Optata za wyniki

10% kazdych dodatnich wynikéw (z uwzglednieniem

punktu high water mark). W celu uzyskania

szczegotow, prosimy o zapoznanie sie z prospektem.

Fundusz, o ktérym mowa w niniejszym dokumencie nie posiada notyfikacji i nie jest dopuszczony do powszechnej dystrybuciji na terenie Polski. W chwili obecnej jest on dostepny wytacznie poprzez
ubezpieczenia na zycie. Niniejszy dokument ma charakter wytacznie informacyjny i w zadnym zakresie nie stanowi materiatu promocyjnego.
Schroder Alternative Solutions ("Spétka") nie moze realizowaé sprzedazy w Stanach Zjednoczonych ani na rzecz obywateli lub rezydentéw Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy dokument nie stanowi oferty skierowanej do zadnej osoby ani préby ubiegania sie przez jakakolwiek osobg o uzyskanie zapisu na jednostki uczestnictwa Spétki. Zadnych informacji zawartych
w niniejszym dokumencie nie nalezy interpretowac jako porady i dlatego informacje te nie stanowig rekomendacji do zakupu lub sprzedazy jednostek uczestnictwa. Oferowanie jednostek uczestnictwa w
niektorych krajach moze podlega¢ ograniczeniom i dlatego Spdtka wymaga, aby potencjalni inwestorzy dowiedzieli sig o nich i przestrzegali je. Zapisow na jednostki uczestnictwa Spotki mozna
dokonywac jedynie na podstawie ostatniego prospektu oraz zbadanego sprawozdania rocznego (i kolejnego niezbadanego sprawozdania potrocznego, jezeli zostato ono opublikowane), ktérych
egzemplarze mozna otrzymac bezptatnie ze spotki Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.

Wyniki osiagniete w przesztosci nie sq wyznacznikiem przysztych wynikéw i moga nie zosta¢ powtérzone.

Warto$¢ inwestygji i przychod z nich moga spadac, jak réwniez rosna¢ i nie sa one gwarantowane, a inwestorzy moga nie odzyskac petnej zainwestowanej kwoty. Inwestycje w produkty alternatywne
pociagaja za soba duzy stopien ryzyka. Wszystkie lub wiekszo$¢ z zabezpieczen zapewnianych przez system regulacyjny Wielkiej Brytanii nie znajdujg zastosowania do inwestycji w Spotke i
odszkodowanie na mocy projektu UK Financial Services Compensation Scheme nie bedzie dostgpne. W niniejszym dokumencie spétki Schroders wyrazity swoje wiasne poglady i opinie, ktére moga ulec
zmianie. Niniejszy dokument opublikowata spétka Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Hohenhof, L-1736 Senningerberg, R.C.S. Luxembourg: B 37.799. Nie wolno
rozprowadzac¢ niniejszego dokumentu wéréd oséb nieupowaznionych. Dla Panstwa bezpieczenstwa, rozmowy moga by¢ nagrywane.
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