Nordeo!‘

REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH typu E

OFEROWANYCH W RAMACH GRUPOWEGO UBEZPIECZENIA NA ZYCIE Z UBEZPIECZENIOWYM FUNDUSZEM KAPITALOWYM ,NORDEA PPE”

Stanowigcy integralng czes$¢ ogdlnych warunkéw grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym ,Nordea PPE”,
bedacego formg pracowniczego programu emerytalnego, zwanych dalej ,OWU”, zgodnych z Ustawg z dnia 22 maja 2003 roku o dziatalnosci
ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz.1151 z pdzn. zm.) oraz zatacznikiem do tej ustawy - grupa 3 dziatu | ubezpieczen na zycie), jak réwniez
zgodnych z Ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz.1207) oraz bedacych integralng czescig
kazdej umowy ubezpieczenia zawartej na ich podstawie,

zatwierdzony Uchwatg Zarzadu Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z dnia 13.12.2004 roku.

Rozdziat 1: Postanowienia Ogdlne

§1

Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych typu E,
zwany dalej Regulaminem, okresla cel i zasady dziatania nastepujacych
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatlowych typu E oferowanych
przez Nordea w ramach grupowego ubezpieczenia na zycie z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym ,Nordea PPE”:

1)
2)

3)
4)

5)

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Gwarantowany
typu E,

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Zréwnowazony
typu E,

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Akgji typu E,

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Bezpiecznego
Inwestowania typu E,

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Dynamiczny typu E.

Rozdziat 2: Definicje

§2
Terminy uzyte w Regulaminie oznaczaja;
1) ,,Bank Powiernik” - Bank przechowujacy aktywa Funduszu,

2) ,,Dzien Wyceny” - Dzien, na ktory Nordea ustala Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu,

3) ,,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy typu E,

4) ,Papier Wartosciowy” - akcja, prawo do akcji, kwit
depozytowy, obligacja, list zastawny, certyfikat inwestycyjny
jak rowniez inny papier wartosciowy wyemitowany na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego. Papierem
wartosciowym jest réwniez zbywalne prawo majatkowe
wynikajace z papieru wartosciowego, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim. Papierem wartosciowym jest rowniez prawo
majatkowe, ktérego cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny papieru warto$ciowego, o ktérym mowa w zdaniach
poprzednich,

5) ,,Publiczny Obroét” - proponowanie nabycia lub nabywanie
emitowanych w serii papieréw wartosciowych, przy
wykorzystaniu $srodkow masowego przekazu albo w inny
sposob, jezeli propozycja skierowana jest do wiecej niz
300 os6b albo do nieoznaczonego adresata, z wyjatkiem
przypadkow okreslonych w Ustawie Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi,

6) ,Ustawa o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej” - Ustawa
z dnia 22 maja 2003 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej
(Dz. U. 03.124.1151.),

7) ,Ustawa o Pracowniczych Programach Emerytalnych”
- ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz.1207)

8) ,Ustawa Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi” - Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(Dz. U. 02.49.447 z p6zn. zm.),

9) ,Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu” - Catkowita wartos¢
aktywéw Funduszu pomniejszona 0 jego zobowigzania,

10) ,,Zlecenie Transferu” — Ztozony zgodnie z postanowieniami
OWU wniosek o dokonanie Transferu.

Pozostate terminy uzyte w Regulaminie majg znaczenie nadane
im w OWU.

Rozdziat 3: Jednostki Funduszu

§3
Jednostki Funduszu nie stanowig odrebnego od umowy
ubezpieczenia prawa materialnego.

Jednostki Funduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Funduszu nie mogg by¢ przedmiotem dziedziczenia.
Jednostki Funduszu nie sg oprocentowane.

Rozdziat 4: Zasady i terminy wyceny Jednostek Funduszu

§4
Wycena Jednostki Funduszu polega na obliczeniu wartosci
Jednostki Funduszu.
Warto$¢ Jednostki Funduszu w Dniu Wyceny obliczana jest
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny przez liczbe wszystkich Jednostek Funduszu w Dniu
Wyceny.
Wartos¢ Jednostki Funduszu obliczana jest na kazdy dzien
roboczy.
Wartos$¢ Jednostki Funduszu obliczana jest w ciagu 3 (trzech)
dni roboczych nastepujgcych po Dniu Wyceny.
Wycena Jednostki Funduszu moze zosta¢ opdzniona lub moze
nie zosta¢ dokonana z przyczyn niezaleznych od Nordea.

§5

Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, pozwalajacej
na rzetelne odzwierciedlenie ich wartosci, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

§6

Wszelkie dochody Funduszu powigkszajg Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu.

1.

Rozdziat 5: Zasady nabywania Jednostek Funduszu

§7

Jednostki Funduszu sa nabywane ze s$rodkéw pienieznych
pochodzacych z Transferéw, przyjetych Wyptat Transferowych,
Sktadki Alokowanej oraz srodkéw pienieznych przekazanych do
Pracowniczego Programu Emerytalnego w przypadkach
uregulowanych w art. 56 Ustawy o Pracowniczych Programach
Emerytalnych. Nabycie Jednostek Funduszu nastepuje w dniu
przekazania ww srodkow pienieznych do aktywéw Funduszu.

Nabyta liczba Jednostek Funduszu jest rowna ilorazowi kwoty
przekazanej do aktywoéw Funduszu i wartosci Jednostki Funduszu
w tym dniu.

Liczbe nabytych Jednostek Funduszu okresla sie z doktadnoscig
do czterech miejsc po przecinku.
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Rozdziat 6: Zasady umarzania Jednostek Funduszu

§8
Jednostki Funduszu sg umarzane w dniu wycofania $rodkow
pienieznych z aktywoéw Funduszu.

Umorzona liczba Jednostek Funduszu jest réowna ilorazowi kwoty
wycofanej z aktywéw Funduszu i wartosci Jednostki Funduszu
w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzieh umorzenia Jednostek
Funduszu.

Umorzenie Jednostek Funduszu nastepuje w przypadku
dokonywania Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu z
Pracowniczego Programu Emerytalnego oraz w przypadku
dokonania Transferu.

Rozdziat 7: Terminy nabywania i umarzania
Jednostek Funduszu

§9
Nabycie Jednostek Funduszu nastepuje w ciagu 5 (pieciu) dni
roboczych od daty Optacenia Sktadki, przyjecia Wyptaty
Transferowej lub przyjecia $rodkéow przekazanych do
Pracowniczego Programu Emerytalnego w przypadkach
uregulowanych w art. 56 Ustawy o Pracowniczych Programach
Emerytalnych

Zamiana Jednostek Funduszu na $rodki pieniezne, to jest
Umorzenie Jednostek Funduszu, w przypadku dokonywania
Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu z Pracowniczego
Programu Emerytalnego, nastepuje w terminach okreslonych w
OWu.

W ciggu 5 (pieciu) dni roboczych od daty doreczenia Zlecenia
Transferu do Nordea dokonywane jest umorzenie Jednostek
Funduszu, z ktérego transferowane sg $rodki i nabycie Jednostek
Funduszu, do ktérego srodki sg transferowane.

Rejestracja nabytych Jednostek Funduszu na Indywidualnym
Rachunku Kapitatowym nastepuje z datg nabycia Jednostek
Funduszu jednak nie poézniej niz w ciggu 3 (trzech) dni
roboczych od daty nabycia Jednostek Funduszu.

Rejestracja umorzonych Jednostek Funduszu na
Indywidualnym Rachunku Kapitalowym nastepuje z datg
umorzenia Jednostek Funduszu jednak nie pozniej niz w ciggu
3 (trzech) dni roboczych od daty umorzenia Jednostek
Funduszu.

Terminy okreslone w ustepach 1 do 5 mogg ulec przedtuzeniu
z przyczyn niezaleznych od Nordea.

Rozdziat 8: Wysokos$¢ optat pobieranych z Funduszy

§10
Wysokos¢ optaty za zarzadzanie Funduszem wynosi maksymalnie w
skali roku:
1) dla Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego Nordea
Gwarantowanego typu E — 2,49%,
2) dla Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego Nordea
Zréwnowazonego typu E — 3,49%,
3) dla Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego Nordea Akcji
typu E — 3,99%,
4) dla Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego Nordea
Bezpiecznego Inwestowania typu E — 2,49%,
5) dla Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego Nordea
Dynamicznego typu E — 4,19%.
Rozdziat 9: Obowiazki informacyjne Nordea
§11
1. Nordea ogtasza w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim wartosc
Jednostki Funduszu niezwtocznie po jej ustaleniu zgodnie
z Ustawg o Dziatalnosci Ubezpieczeniowe;.
2. Nordea sporzadza i publikuje roczne i poétroczne sprawozdania

Funduszy zgodnie z Ustawg o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej

i odpowiednim Rozporzgdzeniem Ministra Finanséow w sprawie
rocznych i pétrocznych sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego.

Rozdziat 10: Kryteria doboru aktywéw Funduszy
§12

Przy podejmowaniu decyzji o doborze aktywdéw Funduszy uwzgledniane
sg m.in.:

1.
2,
3.

Ocena sytuacji gospodarczej kraju.
Ocena mozliwosci wzrostu ceny Papieru Wartosciowego.

Ocena biezacej sytuacji ekonomicznej spétki oraz perspektyw jej
rozwoju w przypadku inwestycji w akcje.

Aktualny i przewidywany poziom inflacji oraz rynkowych stép
procentowych.

Ocena ptynnosci papieréw wartosciowych.
Ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

Rozdziat 11: Charakterystyka Funduszy
§13

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Gwarantowany typu E
zwany jest dalej Nordea Gwarantowanym typu E.

1.

Cel inwestycyjny Nordea Gwarantowanego typu E

1) Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu Nordea Gwarantowanego typu E przy
jednoczesnej eliminacji $rednioterminowego ryzyka
inwestycyjnego. Przyjeta strategia inwestycyjna moze
skutkowaé uzyskaniem  wynikow inwestycyjnych
porownywalnych z oprocentowaniem lokat bankowych,

2) Nordea nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,

3) Nordea gwarantuje, ze nominalna warto$¢ Jednostki
Funduszu Nordea Gwarantowanego typu E na koniec
kwartatu kalendarzowego nie ulegnie zmniejszeniu w stosunku
do nominalnej wartosci Jednostki Funduszu Nordea
Gwarantowanego typu E na koniec poprzedniego kwartatu
kalendarzowego,

4) Wyniki Nordea Gwarantowanego typu E osiagniete
w przesziosci nie stanowig podstawy do oczekiwania
przysztych wynikéw inwestycyjnych Nordea Gwarantowanego
typu E.

Charakterystyka aktywéw Nordea Gwarantowanego typu E

1) Dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa tj. obligacje skarbowe lub bony skarbowe,

2) Depozyty bankowe,

3) Srodki pieniezne wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Nordea Gwarantowanego
typu E.

Zasady dywersyfikacji aktywéw Nordea Gwarantowanego
typu E

1) Do 100% aktywéw Nordea Gwarantowanego typu E moze
by¢ lokowane w obligacje skarbowe lub bony skarbowe,

2) Do 15 % aktywow Nordea Gwarantowanego typu E moze
by¢ lokowane w depozyty bankowe.

Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne
w Nordea Gwarantowanym typu E

1) Obligacje skarbowe nabywane sg wytacznie w transakcjach
kupna z gwarantowang odsprzedazg tzw. buy-sell-back
o horyzoncie czasowym do 1 roku, z zastrzezeniem
stosowania liniowej metody wyceny (np. opartej na amortyzacji
dyskonta),

2) Depozyty bankowe zaktadane sg w oparciu o stawki
procentowe z rynku miedzybankowego. Czas trwania lokaty
nie powinien byé dtuzszy niz 1 miesigc. W wyjatkowych
i uzasadnionych przypadkach czas trwania lokaty moze
wynies¢ maksymalnie do 3 miesiecy.
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§14

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Zréwnowazony
typu E zwany jest dalej Nordea Zréwnowazonym typu E.

1. Cel inwestycyjny Nordea Zrownowazonego typu E

1)

3)

Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej wartosci
Jednostki Funduszu Nordea Zréwnowazonego typu E przy
wykorzystaniu potencjatu dtugoterminowego inwestowania
w akcje i jednoczesnej akceptacji umiarkowanego ryzyka
inwestycyjnego wynikajgcego z ograniczonego udziatu akcji
w Nordea Zréwnowazonym typu E. Przyjeta strategia
inwestycyjna moze skutkowac¢ uzyskaniem w dtugim okresie
wynikéw inwestycyjnych wyzszych niz w strategiach opartych
wylgcznie o papiery dtuzne,

Nordea nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
Wyniki Nordea Zréwnowazonego typu E osiagniete
w przesztosci nie stanowig podstawy do oczekiwania

przysztych wynikéw inwestycyjnych Nordea Zréwnowazonego
typu E.

2. Charakterystyka aktywow Nordea Zrownowazonego typu E

1)

Akcje dopuszczone do Publicznego Obrotu i prawa wynikajace
z Papieréw Wartosciowych dopuszczonych do Publicznego
Obrotu,

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

Papiery dluzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

Bankowe papiery wartosciowe,
Depozyty bankowe,

Srodki pieniezne wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Nordea Zréwnowazonego
typu E.

3. Zasady dywersyfikacji aktywéw Nordea Zréwnowazonego
typu E

1)

5)

Do 40% aktywoéw Nordea Zréwnowazonego typu E moze byé
lokowane w akcje dopuszczone do Publicznego Obrotu
i prawa wynikajace z Papierow Wartosciowych dopuszczonych
do Publicznego Obrotu,

Do 70% aktywoéw Nordea Zréwnowazonego typu E moze byé
lokowane w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

Do 20% aktywéw Nordea Zréwnowazonego typu E moze by¢
lokowane w papiery dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa
i jednostki samorzadu terytorialnego,

Do 20% aktywéw Nordea Zréwnowazonego typu E moze by¢
lokowane w bankowe papiery wartosciowe,

Do 100 % aktywoéw Nordea Zréwnowazonego typu E moze
by¢ lokowane w depozyty bankowe.

4. Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne
w Nordea Zrownowazonym typu E

1)

Maksymalna warto$¢ depozytéw ztozonych w jednym banku
(z wytaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekraczaé
20% aktywow Nordea Zrownowazonego typu E. Okres, na
jaki zawarty jest depozyt nie moze by¢ dtuzszy niz 360 dni,

Nie wiecej niz 70% wartosci aktywéw Nordea Zréwnowazonego
typu E moze byc¢ lokowane w dtuzne papiery wartosciowe,

Maksymalna warto$¢ inwestycji w obligacje i inne papiery
dituzne jednego emitenta nie moze przekracza¢ 10% aktywow
Nordea Zréwnowazonego typu E. Ograniczenia tego nie
stosuje sie do papieréw emitowanych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

Nie wiecej niz 10% aktywéw Nordea Zréwnowazonego typu E
moze by¢ lokowane w akcje jednej spotki prawa handlowego
dopuszczonych do Publicznego Obrotu.

§15

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Akcji typu E zwany
jest dalej Nordea Akgiji typu E.

1. Cel inwestycyjny Nordea Akcji typu E

1)

Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej
wartosci Jednostki Funduszu Nordea Akcji typu E przy
wykorzystaniu potencjatu dtugoterminowego inwestowania
w akcje i jednoczesnej akceptacji wysokiego ryzyka
inwestycyjnego wynikajacego z wysokiego udziatu akcji
w Nordea Akgji typu E. Przyjeta strategia inwestycyjna moze
skutkowa¢é uzyskaniem w dtugim okresie wynikow
inwestycyjnych wyraznie wyzszych niz w strategiach opartych
wytgcznie o papiery diuzne,

Nordea nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,

Wyniki Nordea Akcji typu E osiagniete w przeszitosci nie
stanowig podstawy do oczekiwania przysztych wynikow
inwestycyjnych Nordea Akgciji typu E.

2. Charakterystyka aktywéw Nordea Akcji typu E

1)

Akcje dopuszczone do Publicznego Obrotu i prawa wynikajace
z Papierow Wartosciowych dopuszczonych do Publicznego
Obrotu,

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

Papiery dluzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

Bankowe papiery wartosciowe,
Depozyty bankowe,

Srodki pieniezne wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Nordea Akgji typu E.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow Nordea Akcji typu E

1)

5)

Od 80% do 100% aktywow Nordea Akcji typu E moze
by¢ lokowane w akcje dopuszczone do Publicznego Obrotu
i prawa wynikajace z Papieréw Wartosciowych dopuszczonych
do Publicznego Obrotu,

Do 20% aktywdw Nordea Akcji typu E moze by¢ lokowane
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

Do 20% aktywéw Nordea Akcji typu E moze by¢ lokowane
w papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

Do 20% aktywéw Nordea Akcji typu E moze by¢ lokowane
w bankowe papiery wartosciowe,

Do 20 % aktywéw Nordea Akcji typu E moze by¢ lokowane
w depozyty bankowe.

4. Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne
w Nordea Akcji typu E

1)

2)

Maksymalna warto$¢ depozytéw ztozonych w jednym banku
(z wylaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekraczaé
20% aktywow Nordea Akcji typu E,

Maksymalna warto$¢ inwestycji w obligacje i inne papiery
dtuzne jednego emitenta nie moze przekracza¢ 10%
aktywow Nordea Akgcji typu E. Ograniczenia tego nie stosuje
sie do papieréw emitowanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

Nie wiecej niz 15% aktywéw Nordea Akgji typu E moze byé
lokowane w akcje jednej spétki prawa handlowego
dopuszczonych do Publicznego Obrotu.

§16

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy Nordea Bezpiecznego
Inwestowania typu E zwany jest dalej Nordea Bezpiecznego
Inwestowania typu E.

1. Cel inwestycyjny Nordea Bezpiecznego Inwestowania typu E

1)

Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej
wartosci Jednostki Funduszu Nordea Bezpiecznego
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Inwestowania typu E przy jednoczesnym istotnym
ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego. Przyjeta strategia
inwestycyjna moze skutkowaé uzyskaniem w dtugim okresie
wynikéw inwestycyjnych przekraczajacych oprocentowanie
lokat bankowych,

2) Nordea nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,

3) Wyniki Nordea Bezpiecznego Inwestowania typu E osiggniete
w przesztosci nie stanowig podstawy do oczekiwania
przysztych wynikéw inwestycyjnych Nordea Bezpiecznego
Inwestowania typu E.

Charakterystyka aktywow Nordea Bezpiecznego
Inwestowania typu E

1) Dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) Papiery dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

3) Bankowe papiery wartosciowe,
4) Depozyty bankowe,

5) Srodki pieniezne wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Nordea Bezpiecznego
Inwestowania typu E.

Zasady dywersyfikacji aktywow Nordea Bezpiecznego
Inwestowania typu E

1) Do 100% aktywoéw Nordea Bezpiecznego Inwestowania
typu E moze by¢ lokowane w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) Do 30% aktywéw Nordea Bezpiecznego Inwestowania
typu E moze by¢ lokowane w papiery dtuzne emitowane
przez przedsiebiorstwa i jednostki samorzadu terytorialnego,

3) Do 100% aktywoéw Nordea Bezpiecznego Inwestowania typu
E moze byc¢ lokowane w bankowe papiery wartosciowe,

4) Do 100% aktywéw Nordea Bezpiecznego Inwestowania typu
E moze byc¢ lokowane w depozyty bankowe.

Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne
w Nordea Bezpiecznego Inwestowania typu E

1) Maksymalna warto$¢ depozytéw ztozonych w jednym banku
(z wytaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekraczaé
20% aktywow Nordea Bezpiecznego Inwestowania typu E.
Okres, na jaki zawarty jest depozyt nie moze by¢ dtuzszy niz
360 dni,

2) Maksymalna wartos¢ inwestycji w obligacje i inne papiery
dtuzne jednego emitenta nie moze przekracza¢ 10%
aktywow Nordea Bezpiecznego Inwestowania typu E.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski,

3) Maksymalny $redni okres do wykupu aktywow Nordea
Bezpiecznego Inwestowania typu E nie moze by¢ dtuzszy niz
3 lata,

4) W przypadku instrumentéw o zmiennej stopie procentowej za
okres zapadalnosci przyjmuje sie okres do najblizszego
terminu przeszacowania kuponu.

§17

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Dynamiczny typu E
zwany jest dalej Nordea Dynamicznym typu E.

Cel inwestycyjny Nordea Dynamicznego typu E

1) Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalne;j
wartosci Jednostki Funduszu Nordea Dynamicznego typu E
przy wykorzystaniu potencjatu krotkoterminowego inwestowania
w akcje i zmiennej w szerokich granicach struktury lokat przy
jednoczesnej akceptacji okresowo wysokiego ryzyka
inwestycyjnego wynikajacego z mozliwosci wysokiego udziatu
akcji w strukturze lokat Nordea Dynamicznego typu E.
Przyjeta strategia inwestycyjna moze skutkowa¢ uzyskaniem

w dlugim okresie wynikow inwestycyjnych wyraznie
przekraczajacych oprocentowanie lokat bankowych,

2) Nordea nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,

3) Wyniki Nordea Dynamicznego typu E osiagnigte w przesztosci
nie stanowig podstawy do oczekiwania przysztych wynikow
inwestycyjnych Nordea Dynamicznego typu E.

2. Charakterystyka aktywow Nordea Dynamicznego typu E

1) Akcje dopuszczone do Publicznego Obrotu i prawa wynikajace
z Papieréw Wartosciowych dopuszczonych do Publicznego
Obrotu,

2) Dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

3) Depozyty bankowe,

4) Srodki pieniezne wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Nordea Dynamicznego
typu E.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow Nordea Dynamicznego
typu E

1) Do 100% aktywéw Nordea Dynamicznego typu E moze by¢
lokowane w akcje dopuszczone do Publicznego Obrotu
i prawa wynikajace z Papierow Wartosciowych dopuszczonych
do Publicznego Obrotu,

2) Do 100% aktywéw Nordea Dynamicznego typu E moze by¢
lokowane w dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

3) Do 100 % aktywdéw Nordea Dynamicznego typu E moze byé
lokowane w depozyty bankowe.
4. Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne
w Nordea Dynamicznym typu E

1) Maksymalna warto$¢ depozytéw ztozonych w jednym banku
(z wylaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekraczaé
50% aktywow Nordea Dynamicznego typu E,

2) Nie wiecej niz 20% aktywoéw Nordea Dynamicznego typu E
moze by¢ lokowane w akcje jednej spotki prawa handlowego
dopuszczonych do Publicznego Obrotu.

Rozdziat 12: Postanowienia koncowe

§18

1. Zmiany Regulaminu nastepujg w drodze uchwat Zarzadu
Nordea.

2. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 13 grudnia 2004 roku.

W imieniu i na rzecz Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A.:

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
( e
Ro .
Pawet Miller Jacek Piszczek
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