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LIFE & PENSIONS

NORDEA POLSKA TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.

REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH

Stanowiacy integralng czgs$¢ ogdlnych warunkéw ubezpieczen na zycie, jezeli sa zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
(grupa 3 dziatu | — ubezpieczen na zycie, zgodnie z zatgcznikiem do Ustawy o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej) zwanych dalej ,OWU” oraz
kazdej umowy ubezpieczenia zawartej na ich podstawie, zatwierdzony przez Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
dnia 03 listopada 2009 roku.

Rozdziat 1: Postanowienia Ogélne

§1
Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, zwany
dalej Regulaminem, okresla cel i zasady dziatania
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych oferowanych przez
Nordea. Wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
dostepnych w ramach Umowy Ubezpieczenia ustalany jest przez
Nordea i okreslony w Karcie Parametrow.

Rozdziat 2: Definicje

§2
1. Terminy uzyte w Regulaminie oznaczaja;:
1) ,,Bank Powiernik” - Bank przechowujacy aktywa Funduszu,

2) ,Dzien Wyceny” - Dzien, na ktéry Nordea ustala Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu,

3) ,,Fundusz” - Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy,

4) ,Papier Wartosciowy” - akcja, prawo do akcji, kwit
depozytowy, obligacja, list zastawny, certyfikat inwestycyjny jak
réwniez inny papier wartosciowy wyemitowany na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego. Papierem
warto$ciowym jest réwniez zbywalne prawo majatkowe
wynikajace z papieru wartosciowego, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim. Papierem wartosciowym jest réwniez prawo
majatkowe, ktérego cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny papieru wartosciowego,
o ktérym mowa w zdaniach poprzednich,

5) ,TFI” - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, dziatajgce na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 28 czerwca 2004 r. z pdzn.zm)
zarzadzajace jednym lub wiecej Funduszami Inwestycyjnymi

6) ,Ustawa o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej” - Ustawa z dnia
22 maja 2003 roku o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U.
03.124.1151 z p6zn. zm.),

7) .Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu” - Catkowita wartos¢
aktywéw Funduszu pomniejszona o jego zobowigzania,

8) ,Zlecenie Transferu” — Ziozony zgodnie z postanowieniami
OWU wniosek o dokonanie Transferu.

2. Pozostate terminy uzyte w Regulaminie majg znaczenie nadane im
w OWU.

Rozdziat 3: Jednostki Funduszu

§3

1. Jednostki Funduszu nie stanowig odrebnego od umowy
ubezpieczenia prawa materialnego.

2. Jednostki Funduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb
trzecich.

3. Jednostki Funduszu nie moga by¢ przedmiotem dziedziczenia.
4. Jednostki Funduszu nie sg oprocentowane.

Rozdziat 4: Zasady i terminy wyceny Jednostek Funduszu

§4
1. Wycena Jednostki Funduszu polega na obliczeniu wartosci
Jednostki Funduszu.
2. Wartos¢ Jednostki Funduszu w Dniu Wyceny obliczana jest przez
podzielenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
przez liczbe wszystkich Jednostek Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ Jednostki Funduszu obliczana jest na kazdy dzien
roboczy.
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4. Warto$¢ Jednostki Funduszu obliczana jest najpdzniej w ciagu 3
dni roboczych nastepujacych po Dniu Wyceny.

5. Woycena Jednostki Funduszu moze zosta¢ op6zniona lub moze nie
zostac¢ dokonana z przyczyn niezaleznych od Nordea.

§5
Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej, pozwalajacej

na rzetelne odzwierciedlenie ich wartosci, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

§6

Wszelkie dochody Funduszu powigkszajg Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu.

Rozdziat 5: Zasady nabywania Jednostek Funduszu

§7
1. Jednostki Funduszu sg nabywane ze $rodkéw pienieznych
pochodzacych z Transferéw, Wartosci Wykupu lub Sktadki Alokowanej
w dniu przekazania srodkéw pienieznych do aktywoéw Funduszu.

2. Nabyta liczba Jednostek Funduszu jest réwna ilorazowi kwoty
przekazanej do aktywow Funduszu i wartosci Jednostki Funduszu
w tym dniu.

3. Liczbe nabytych Jednostek Funduszu okresla sie z doktadnoscig
do czterech miejsc po przecinku.

Rozdziat 6: Zasady umarzania Jednostek Funduszu

§8
1. Jednostki Funduszu sg umarzane w dniu wycofania $rodkow
pienieznych z aktywéw Funduszu.

2. Umorzona liczba Jednostek Funduszu jest réwna ilorazowi kwoty
wycofanej z aktywow Funduszu i wartosci Jednostek Funduszu
z dnia umorzenia Jednostek Funduszu.

3. Umorzenie Jednostek Funduszu nastepuje w przypadku
dokonywania wyptat z tytulu Umowy Ubezpieczenia lub w
przypadku dokonania Transferu.

Rozdziat 7: Terminy nabywania i umarzania Jednostek Funduszu

§9
1. Nabycie Jednostek Funduszu nastepuje w ciggu 5 dni roboczych
od daty Optacenia Sktadki.

2. Zamiana Jednostek Funduszu na srodki pieniezne, to jest
Umorzenie Jednostek Funduszu, w przypadku dokonywania
wyptat z tytutu Umowy Ubezpieczenia, nastepuje w terminach
okreslonych w OWU.

3. W ciagu 5 dni roboczych od daty doreczenia Zlecenia Transferu do
Nordea dokonywane jest umorzenie Jednostek Funduszu, z
ktorego transferowane sg $rodki i nabycie Jednostek Funduszu, do
ktorego srodki sg transferowane.

4. Rejestracja nabytych Jednostek Funduszu na Indywidualnym
Rachunku Kapitatowym nastepuje z datg nabycia Jednostek
Funduszu jednak nie pdzniej niz w ciagu 3 dni roboczych od daty
nabycia Jednostek Funduszu.

5. Rejestracja umorzonych Jednostek Funduszu na Indywidualnym
Rachunku Kapitatowym nastepuje z datg umorzenia Jednostek
Funduszu jednak nie pdzniej niz w ciagu 3 dni roboczych od daty
umorzenia Jednostek Funduszu.

6. Terminy okreslone w ustepach 1 do 5 moga ulec przedtuzeniu
z przyczyn niezaleznych od Nordea.



Rozdziat 8: Wysokos¢ optat pobieranych z Funduszy
§10

4. Nordea ma prawo do zmiany charakterystyki Funduszu. W takim

przypadku Nordea informuje Ubezpieczajacych o zaistnieniu takiej
zmiany co najmniej na 2 tygodnie przed zmiang poprzez media

1. Wysokos$¢ optaty za zarzadzanie Funduszem okreslona jest w elektroniczne (strona internetowa, serwis internetowy dedykowany
Karcie Parametrow. klientom Nordea) oraz pisemnie — w przypadku Ubezpieczajacych
‘- . . s ktorzy wybrali Fundusz, ktérego dotyczg zmiany Ubezpieczajacy,
2 V\(l));szc;l;cgs%Iﬁm:;yFii(jz:Sr;qdzan|e Funduszem moze by¢ rézna dla ktérzy od dnia dokonania takiej zmiany chca wybra¢ dany
P goiny Y- Fundusz, bedg informowani o zmianach przed podjeciem decyzji,
z zastrzezeniem, iz w przypadku zlecenia elektronicznego —
Rozdziat 9: Obowiazki informacyjne Nordea zostanie to dokonane poprzez medium elektroniczne.
§ 11 Zapisy ust. 2, 3 i 4 niniejszego paragrafu dotyczace
o ) B} . » Ubezpieczajacego stosuje sie odpowiednio do Ubezpieczonego, w
1. Nordea (_)giasza w dzu_anmku 0 zasiegu _ogolnopol_sklm wartosc przypadku gdy Ubezpieczony zgodnie z Umowa Ubezpieczenia
Jednostki Fl_Jnduszy_ nlezwigcznle_ po jej ustaleniu zgodnie z ma prawo do dokonywania Transferu.
Ustawg o Dziatalnosci Ubezpieczeniowe;.
2. Nordea sporzadza i publikuje roczne i pétroczne sprawozdania

Funduszy zgodnie z Ustawg o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej
i odpowiednim Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie
rocznych i pétrocznych sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu

Rozdziat 12: Charakterystyka Funduszy
§14

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Gwarantowany zwany jest dalej
Funduszem Gwarantowanym.

Rozdziat 10: Kryteria doboru aktywéw Funduszy 1. Cel inwestycyjny Funduszu Gwarantowanego

kapitatowego.

§12

Przy podejmowaniu decyzji o doborze aktywéw Funduszy
uwzgledniane sg m.in.:

1) Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej
wartoéci  Jednostki  Funduszu ~ Gwarantowanego  przy
jednoczesnej eliminacji Srednioterminowego ryzyka
inwestycyjnego. Przyjeta strategia inwestycyjna moze
skutkowac¢ uzyskaniem wynikéw inwestycyjnych porownywalnych

1. Ocena sytuacji gospodarczej kraju. z oprocentowaniem lokat bankowych
2. Ocena mozliwosci wzrostu ceny Papieru Wartosciowego. 2) Nordea nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,
3. Ocena biezacej sytuacji ekonomicznej spétki oraz perspektyw jej 3) Nordea gwarantuje, ze nominalna warto$¢ Jednostki Funduszu
rozwoju w przypadku inwestycji w akcje. Gwarantowanego na koniec kwartatu kalendarzowego nie
4, Aktualny i phrzewidywany poziom inflacji oraz rynkowych stép jfg:éitkfm“'?jﬁgﬂguzuw ngf/:?:#m\?v(;ngggqmalr?:] Wﬁgﬁ;‘;‘
rocentowych.
P 4 . o . poprzedniego kwartatu kalendarzowego,
5. Ocena plynnosci papierow wartosciowych. 4) Wyniki Funduszu Gwarantowanego osiagniete w przesztosci
6. Ocena ryzyka niewyptacalnosci emitenta. nie stanowig podstawy do oczekiwania przysztych wynikow
inwestycyjnych Funduszu Gwarantowanego.
Rozdziat 11: Tworzenie i likwidacja Funduszu oraz zmiany w Charakterystyka aktywow Funduszu Gwarantowanego
charakterystyce Funduszu 1) Diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
§13 przez Skarb Panstwa tj. obligacje skarbowe Iub bony
skarbowe,
1. W okresie obqwiazywar;ia Umowy Ubezlp‘i(eqzenia'N'c;rdea ma 2) Depozyty bankowe,
iF;rtarl]‘iAéq (;[;vorzyc nowe Fundusze oraz likwidowa¢ Fundusze 3) Srodki pieniezne wytacznie w zakresie niezbednym do
1ace. zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu
2. Ubezpieczajacy, ktérzy posiadajg s$rodki w likwidowanym Gwarantowanego.
Funduszu, sg zawiadamiani o likwidacji Funduszu, na co - .
najmniej trzy miesigce przed likwidacjg. Ubezpieczajacy, ktéry Zasady dyv:ersyflkacfjl aktywow Funduszu Gwarantowar.\ego i
nie posiada $rodkéw w likwidowanym Funduszu, lecz ztozyt 1) Do 100% aktywow Funduszu Gwarantowanego moze byc
Zlecenie Transferu do likwidowanego Funduszu albo wskazat lokowane w obligacje skarbowe Iub bony skarbowe,
likwidowany Fundusz przy zmianie procentowego podziatu 2) Do 15% aktywéow Funduszu Gwarantowanego moze byc¢
Sktadki Alokowanej, jest zawiadamiany o likwidacji Funduszu lokowane w depozyty bankowe.
niezwiocznie po zftozeniu dyspozycji do Nordea. Jezeli Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne
Ubezpieczajacy, ktéry posiada $rodki w likwidowanym w Funduszu Gwarantowanym
Funduszu, nie wypowie Umowy Ubezpieczenia w terminie L . .
jnego missiaca oa day orzymania_zaviadoieia ¢ D omE oo s o oy oeck
“kWIdag{l Furbdbuszu_, zawladomlc(jamedstgje slle yvc;qzace'.:w(;[aklm horyzoncie czasowym do 1 roku, z zastrzeieniem stosowania
przypadku ezpieczajacy, do dnia likwidacji Funduszu e - -
powinien ztozy¢ Zlecenie Transferu $rodkéw lokowanych w liniowej metody wyceny (np. opartej na amortyzacji dyskonta), -
likwidowanym Funduszu oraz odpowiednio zmieni¢ procentowy 2) Depozyty bankowe zaktadane sa w oparciu o stawki
podziat Sktadki Alokowanej. Jezeli do dnia likwidacji Funduszu procentowe z rynku migdzybankowego. Czas trwania lokaty
nie wptynie do Nordea dyspozycja, o ktérej mowa w zdaniu nie powinien by¢ diuzszy niz 1 miesiac. W wyjatkowych i
poprzednim, Nordea dokona Transferu $rodkéw oraz zamieni uzasadnionych przypadkach czas trwania lokaty moze wynies¢
likwidowany Fundusz w procentowym podziale Sktadki maksymalnie do 3 miesiecy.
Alokowanej na inny Fundusz o tej samej kategorii aktywéw lub,
w przypadku braku w ofercie Nordea takiego Funduszu, na §15
Fundusz Gwarantowany. O Funduszu, na ktory zostanie Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Zréwnowazony zwany jest dalej
dokonany w takim przypadku Transfer, Nordea poinformuje w Funduszem Zréwnowazonym.
liscie informujacym o likwidacji Funduszu. Taki Transfer nie . i A .
wigze sie z pobraniem jakiejkolwiek optaty przez Nordea. Cel inwestycyjny Funduszu Zréwnowazonego
3. W przypadku utworzenia nowego funduszu przez Nordea jest 1) Maksymalizacia dlugoterminowego =~ wzrostu nominainej

on dodawany do Wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych i, jezeli Fundusz jest zarzadzany przez Nordea,
wraz z informacjg o nowych Funduszach Nordea poinformuje
Ubezpieczajagcego o ich strategii inwestycyjnej w formie
pisemnej. Opisy strategii w postaci prospektéw informacyjnych
wszystkich nowych Funduszy znajdujg sie na stronie
internetowej Nordea. Ubezpieczajacy wybierajac dany Fundusz
poswiadcza tym samym, iz zapoznal sie z jego prospektem
informacyjnym i go akceptuje.
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wartoéci Jednostki Funduszu Zréwnowazonego przy
wykorzystaniu potencjatu diugoterminowego inwestowania w
akcje i jednoczesnej akceptacji umiarkowanego ryzyka
inwestycyjnego wynikajacego z ograniczonego udziatu akcji w
Funduszu Zréwnowazonym. Przyjeta strategia inwestycyjna
moze skutkowa¢ uzyskaniem w ditugim okresie wynikow
inwestycyjnych wyzszych niz w strategiach opartych
wytacznie o papiery dtuzne,
2) Nordea nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,



3) Wyniki Funduszu Zréwnowazonego osiagniete w przesziosci
nie stanowig podstawy do oczekiwania przysztych
wynikéw inwestycyjnych Funduszu Zréwnowazonego.

2. Charakterystyka aktywow Funduszu Zrownowazonego

1) Akcje dopuszczone do publicznego obrotu i prawa wynikajace
z Papierow Wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu,

2) Instrumenty pochodne: opcje i kontrakty terminowe,

3) Dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) Papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

5) Bankowe papiery wartosciowe,

6) Depozyty bankowe,

7) Srodki pieniezne wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu
Zrébwnowazonego.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow Funduszu Zréwnowazonego

1) Do 60% aktywéw Funduszu Zréwnowazonego moze by¢
lokowane w akcje dopuszczone do publicznego obrotu i prawa
wynikajace z Papierow Warto$ciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu,

2) Do 30% aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje za
pomocyg instrumentéw pochodnych: opcji i kontraktéw
terminowych, ale ekspozycja na akcje wynikajaca z
posiadanych w portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na
kontraktach terminowych nie moze przekroczy¢ 60% wartosci
Funduszu,

3)Do 70% aktywéw Funduszu Zréwnowazonego moze byé
lokowane w dluzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

4)Do 20% aktywéw Funduszu Zréwnowazonego moze byé
lokowane w papiery diuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i
jednostki samorzadu terytorialnego,

5)Do 20% aktywéw Funduszu Zréwnowazonego moze byé
lokowane w bankowe papiery wartosciowe,

6) Do 100 % aktywéw Funduszu Zréwnowazonego moze by¢
lokowane w depozyty bankowe.

4. Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne

w Funduszu Zréwnowazonym

1) Maksymalna warto$¢ depozytéw ztozonych w jednym banku
(z wytaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekracza¢ 20%
aktywéw Funduszu Zréwnowazonego. Okres, na jaki zawarty
jest depozyt nie moze by¢ dtuzszy niz 360 dni,

2) Nie wigcej niz 70% wartosci aktywow Funduszu Zréwnowazonego
moze by¢ lokowane w diuzne papiery wartosciowe,

3) Maksymalna warto$¢ inwestycji w obligacje i inne papiery
diuzne jednego emitenta nie moze przekracza¢ 10% aktywéw
Funduszu Zréwnowazonego. Ograniczenia tego nie stosuje si¢
do papierow emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski,

4) Nie wiecej niz 10% aktywéw Funduszu Zréwnowazonego
moze by¢ lokowane w akcje jednej spéitki prawa
handlowego dopuszczonych do publicznego obrotu.

§16

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy Akcji zwany jest dalej
Funduszem Akgji.

1. Cel inwestycyjny Funduszu AKcji

1) Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu  nominalnej
warto$ci Jednostki Funduszu Akcji przy wykorzystaniu
potencjatu  dlugoterminowego inwestowania w akcje i
jednoczesnej akceptacji wysokiego ryzyka inwestycyjnego
wynikajacego z wysokiego udziatu akcji w Funduszu AKkgcji.
Przyjeta strategia inwestycyjna moze skutkowaé uzyskaniem
w dtugim okresie wynikéw inwestycyjnych wyraznie wyzszych
niz w strategiach opartych wytacznie o papiery dtuzne,

2) Nordea nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,

3) Whyniki Funduszu Akcji osiagniete w przesztosci nie stanowig
podstawy do oczekiwania przysztych wynikéw inwestycyjnych
Funduszu Akgiji.

2. Charakterystyka aktywéw Funduszu Akcji
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1) Akcje dopuszczone do publicznego obrotu i prawa wynikajace
z Papierow Wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu,

2) Instrumenty pochodne: opcje i kontrakty terminowe.

3) Diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) Papiery dluzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

5) Bankowe papiery wartosciowe,

6) Depozyty bankowe,

7) Srodki pieniezne wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu Akcji.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow Funduszu Akcji

1) Od 70% do 100% aktywow Funduszu Akcji moze byc¢
lokowane w akcje dopuszczone do publicznego obrotu i prawa
wynikajace z Papieréw Wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu,

2) Do 30% aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje za
pomocg instrumentéw pochodnych: opcji i kontraktéw
terminowych, ale ekspozycja na akcje wynikajagca z
posiadanych w portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na
kontraktach terminowych nie moze przekroczy¢ 60% wartosci
Funduszu,

3) Do 20% aktywéw Funduszu Akcji moze by¢ lokowane w
diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) Do 20% aktywéw Funduszu Akcji moze by¢ lokowane w
papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

5) Do 20% aktywéw Funduszu Akcji moze by¢ lokowane w
bankowe papiery wartosciowe,

6) Do 20% aktywéw Funduszu Akcji moze by¢ lokowane w
depozyty bankowe.

4. Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne

w Funduszu Akcji

1) Maksymalna warto$¢ depozytéw ztozonych w jednym banku
(z wytaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekracza¢ 20%
aktywéw Funduszu Akcji,

2) Maksymalna warto$¢ inwestycji w obligacje i inne papiery
diuzne jednego emitenta nie moze przekracza¢ 10% aktywéw
Funduszu Akcji. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papieréw
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa i
Narodowy Bank Polski,

3) Nie wiecej niz 15% aktywow Funduszu Akcji moze by¢
lokowane w akcje jednej spétki prawa handlowego
dopuszczonych do publicznego obrotu.

§17

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Bezpiecznego Inwestowania
zwany jest dalej Funduszem Bezpiecznego Inwestowania.

1. Cel inwestycyjny Funduszu Bezpiecznego Inwestowania

1) Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej
wartosci Jednostki Funduszu Bezpiecznego Inwestowania
przy  jednoczesnym istotnym  ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego. Przyjeta strategia inwestycyjna moze
skutkowa¢ uzyskaniem w diugim okresie  wynikow
inwestycyjnych  przekraczajacych  oprocentowanie lokat
bankowych,

2) Nordea nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,

3) Wyniki Funduszu Bezpiecznego Inwestowania osiggniete
w przesziosci nie stanowig podstawy do oczekiwania
przysztych wynikéw inwestycyjnych Funduszu Bezpiecznego
Inwestowania.

2. Charakterystyka aktywow
Inwestowania

1) Dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) Papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego,

3) Bankowe papiery wartosciowe,
4) Depozyty bankowe,

Funduszu Bezpiecznego



5) Srodki pieniezne wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu Bezpiecznego
Inwestowania.

Zasady dywersyfikacji aktywow Funduszu Bezpiecznego
Inwestowania

1) Do 100% aktywéw Funduszu Bezpiecznego Inwestowania
moze by¢ lokowane w dtuzne papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) Do 30% aktywéw Funduszu Bezpiecznego Inwestowania
moze byé lokowane w papiery diuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa i jednostki samorzadu terytorialnego,

3) Do 100% aktywow Funduszu Bezpiecznego Inwestowania
moze by¢ lokowane w bankowe papiery wartosciowe,

4) Do 100% aktywow Funduszu Bezpiecznego Inwestowania
moze by¢ lokowane w depozyty bankowe.

Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne

w Funduszu Bezpiecznego Inwestowania

1) Maksymalna warto$¢ depozytow ztozonych w jednym banku
(z wytaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekracza¢ 20%
aktywow Funduszu Bezpiecznego Inwestowania. Okres, na
jaki zawarty jest depozyt nie moze by¢ dtuzszy niz 360 dni,

2) Maksymalna warto$¢ inwestycji w obligacje i inne papiery
diuzne jednego emitenta nie moze przekracza¢ 10% aktywéw
Funduszu Bezpiecznego Inwestowania. Ograniczenia tego nie
stosuje sie do papieréw emitowanych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

3) Maksymalny $redni okres do wykupu aktywéw Funduszu
Bezpiecznego Inwestowania nie moze by¢ dtuzszy niz 3 lata,

4) W przypadku instrumentéw o zmiennej stopie procentowej za
okres zapadalnosci przyjmuje sie okres do najblizszego
terminu przeszacowania kuponu.

§18

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Dynamiczny zwany jest dalej
Funduszem Dynamicznym.

Cel inwestycyjny Funduszu Dynamicznego

1) Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu nominalnej
wartosci Jednostki Funduszu Dynamicznego przy wykorzystaniu
potencjatu krétkoterminowego inwestowania w akcje i zmiennej
w szerokich granicach struktury lokat przy jednoczesnej
akceptacji okresowo wysokiego ryzyka inwestycyjnego
wynikajagcego z mozliwosci wysokiego udziatu akcji w
strukturze lokat Funduszu Dynamicznego. Przyjeta strategia
inwestycyjna moze skutkowaé uzyskaniem w diugim okresie
wynikow inwestycyjnych wyraznie przekraczajacych
oprocentowanie lokat bankowych,

2) Nordea nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego,

3) Wyniki Funduszu Dynamicznego osiggniete w przesztosci nie
stanowig podstawy do oczekiwania przysztych wynikéw
inwestycyjnych Funduszu Dynamicznego.

Charakterystyka aktywow Funduszu Dynamicznego

1) Akcje dopuszczone do publicznego obrotu i prawa wynikajace
z Papierow Wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu,

2) Instrumenty pochodne: opcje i kontrakty terminowe.

3) Dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) Depozyty bankowe,
5) Srodki pieniezne wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu Dynamicznego.

Zasady dywersyfikacji aktywéw Funduszu Dynamicznego

1) Do 100% aktywow Funduszu Dynamicznego moze by¢
lokowane w akcje dopuszczone do publicznego obrotu i prawa
wynikajace z Papieréw Wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu,

2) Do 50% aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w akcje za
pomocg instrumentéw pochodnych: opcji i kontraktéw
terminowych, ale ekspozycja na akcje wynikajagca z
posiadanych w portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na
kontraktach terminowych nie moze przekroczy¢ 100% wartosci
Funduszu,

3) Do 100% aktywéw Funduszu Dynamicznego moze byé
lokowane w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,
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4) Do 100% aktywéw Funduszu Dynamicznego moze by¢
lokowane w depozyty bankowe.

Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne

w Funduszu Dynamicznym

1) Maksymalna warto$¢ depozytéw ztozonych w jednym banku
(z wytaczeniem Banku Powiernika) nie moze przekracza¢ 50%
aktywéw Funduszu Dynamicznego,

2) Nie wiecej niz 20% aktywéw Funduszu Dynamicznego moze
by¢ lokowane w akcje jednej spdtki prawa handlowego
dopuszczonych do publicznego obrotu.

§19

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea - Portfel Stabilnego
Wozrostu zwany jest dalej Portfelem Stabilnego Wzrostu.

1.

Cel inwestycyjny Portfela Stabilnego Wzrostu

Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki Funduszu Portfela
Stabilnego Wzrostu poprzez aktywne inwestowanie $rodkow
w jednostki uczestnictwa réznych funduszy inwestycyjnych.

Aktywne inwestowanie polega na ustaleniu proporcji pomiedzy
poszczeg6lnymi  typami  funduszy inwestycyjnych  (akcyjne,
obligacyjne, rynku pienieznego), biorac pod uwage czynniki
warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz perspektywy
ksztattowania sie rentownosci na rynkach papieréw dtuznych oraz
pienieznym. Aktywne inwestowanie polega rowniez na selektywnym
wyborze tych funduszy inwestycyjnych w ramach danego typu, ktére
maja najlepsze perspektywy wzrostu
w danym okresie. Przyjeta strategia inwestycyjna moze skutkowac
uzyskaniem w dtugim okresie wynikéw inwestycyjnych wyzszych
niz $rednia wynikow funduszy stabilnego wzrostu na rynku.

Charakterystyka aktywow Portfela Stabilnego Wzrostu

1) Jednostki uczestnictwa funduszy obligacji polskich,

) Jednostki uczestnictwa funduszy akcji polskich,

) Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,

) Lokaty bankowe oraz instrumenty finansowe wykorzystywane
do zarzadzania pltynnoscig (np: obligacje, bony skarbowe
nabywane wytacznie w transakcjach z gwarantowang
odsprzedazg tzw. buy-sell-back o horyzoncie czasowym do 7
dni).

Zasady dywersyfikacji aktywow Portfela Stabilnego Wzrostu

1) Do 60% aktywow Portfela Stabilnego Wzrostu moze by¢ lokowana
w jednostki uczestnictwa funduszy obligaciji polskich,

2) Do 50% aktywow Portfela Stabilnego Wzrostu moze byé lokowana
w jednostki uczestnictwa funduszy akcji polskich,

3) Do 40% aktywow Portfela Stabilnego Wzrostu moze byé lokowana
w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,

4) Do 10% aktywow Portfela Stabilnego Wzrostu moze byé lokowana
w lokaty bankowe i inne instrumenty finansowe
wykorzystywane do zarzadzania ptynnoscia. Nie dotyczy to
jednorazowych wptat wyzszych niz 5% aktywow Portfela
Stabilnego Wzrostu.

H O N

Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne

w Portfelu Stabilnego Wzrostu

1) Udziat funduszu jednego TFI w danej kategorii aktywow nie
moze przekroczy¢ 40%,

2) Udziat wszystkich funduszy jednego TFlI w catym Portfelu
Stabilnego Wzrostu nie moze przekroczy¢ 60% jego aktywow,

3) Struktura Portfela Stabilnego Wzrostu oraz fundusze
wchodzace w jego skiad podlegajg kwartalnym zmianom.
Wyboru funduszy inwestycyjnych w ramach danego typu
funduszy dokonuje Zarzadzajacy Portfelem Stabilnego
Wzrostu  przy  zastosowaniu  metody  poréwnawczej
uwzgledniajacej: stope zwrotu z danego funduszu za ostatni
kwartat, 12, 24 i 36 miesiecy, parametry ryzyka, stabilnos¢
polityki inwestycyjnej oraz styl zarzadzania.

Co pot roku nastepuje weryfikacja funduszy inwestycyjnych, ktére

moga wchodzi¢ w sktad Portfela Stabilnego Wzrostu.

§ 20

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea - Portfel Zréwnowazony
zwany jest dalej Portfelem Zréwnowazonym

1.

Cel inwestycyjny Portfela Zrownowazonego
Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki Funduszu Portfela
Zréwnowazonego poprzez aktywne inwestowanie w jednostki
uczestnictwa réznych funduszy inwestycyjnych.



Aktywne inwestowanie polega na ustaleniu proporcji pomiedzy
poszczegblnymi  typami  funduszy inwestycyjnych  (akcyjne,
obligacyjne, rynku pienieznego), biorac pod uwage czynniki
warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz perspektywy
ksztattowania sie rentownosci na rynkach papieréw dtuznych oraz
pienieznym.  Aktywne inwestowanie polega réwniez na
selektywnym wyborze tych funduszy inwestycyjnych w ramach
danego typu, ktére maja najlepsze perspektywy wzrostu
w danym okresie. Przyjeta strategia inwestycyjna moze skutkowac
uzyskaniem w diugim okresie wynikdw inwestycyjnych wyzszych
niz $rednia wynikéw funduszy zréwnowazonego wzrostu na rynku.

Charakterystyka aktywow Portfela Zrownowazonego
1) Jednostki uczestnictwa funduszy obligacji polskich,

2) Jednostki uczestnictwa funduszy akcji polskich,
3) Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
4) Lokaty bankowe oraz instrumenty finansowe wykorzystywane

do zarzadzania ptynnoscig (np.: obligacje, bony skarbowe
nabywane wylacznie w transakcjach z gwarantowang
odsprzedaza tzw. buy-sell-back o horyzoncie czasowym do 7
dni).

Zasady dywersyfikacji aktywow Portfela Zrownowazonego

1) Do 60% aktywow Portfela Zréwnowazonego moze byé¢
lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy obligacji polskich,

2) Do 70% aktywéw Portfela Zréwnowazonego moze by¢
lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy akcji polskich,

3) Do 40% aktywéw Portfela Zréwnowazonego moze byc¢
lokowana w jednostki uczestnictwa funduszy rynku
pienieznego,

4) Do 10% aktywéw Portfela Zréwnowazonego moze by¢
lokowana w lokaty bankowe i inne instrumenty finansowe
wykorzystywane do zarzadzania ptynnoscia. Nie dotyczy to
jednorazowych wptat wyzszych niz 5% aktywéw Portfela
Zrébwnowazonego.

Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne

w Portfelu Zrownowazonym

1) Udziat funduszu jednego TFI w danej kategorii aktywdw nie
moze przekroczy¢ 40%,

2) Udziat wszystkich funduszy jednego TFI w catym Portfelu
Zréwnowazonym nie moze przekroczy¢ 60% jego aktywow,

3) Struktura Portfela Zréwnowazonego oraz fundusze wchodzace
w jego sklad podlegajg kwartalnym zmianom. Wyboru
funduszy inwestycyjnych w ramach danego typu funduszy
dokonuje Zarzadzajacy Portfelem Zréwnowazonym przy
zastosowaniu metody poréwnawczej uwzgledniajacej: stope
zwrotu z danego funduszu za ostatni kwartal, 12, 24 i 36
miesiecy, parametry ryzyka, stabilno$¢ polityki inwestycyjnej
oraz styl zarzadzania,

4) Co pét roku nastepuje weryfikacja funduszy inwestycyjnych,
ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfela Zrownowazonego.

§ 21

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea - Portfel Agresywny
zwany jest dalej Portfelem Agresywnym.

1.

Cel inwestycyjny Portfela Agresywnego

Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki Funduszu Portfela
Agresywnego poprzez aktywne inwestowanie w jednostki
uczestnictwa réznych funduszy inwestycyjnych.

Aktywne inwestowanie polega na ustaleniu proporcji pomiedzy
poszczegblnymi  typami  funduszy inwestycyjnych  (akcyjne,
obligacyjne, rynku pienieznego), biorac pod uwage czynniki
warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz perspektywy
ksztattowania sie rentownosci na rynkach papieréw dtuznych oraz
pienieznym. Aktywne inwestowanie polega réwniez na selektywnym
wyborze tych funduszy inwestycyjnych w ramach danego typu, ktére
majg najlepsze perspektywy wzrostu
w danym okresie. Przyjeta strategia inwestycyjna moze skutkowac
uzyskaniem w diugim okresie wynikéw inwestycyjnych wyzszych
niz $rednia wynikéw funduszy akcyjnych na rynku.

Charakterystyka aktywow Portfela Agresywnego

1) Jednostki uczestnictwa funduszy obligacji polskich,
) Jednostki uczestnictwa funduszy akcji polskich,

) Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
)

Lokaty bankowe oraz instrumenty finansowe wykorzystywane
do zarzadzania ptynnoscig (np.: obligacje, bony skarbowe
nabywane wytacznie w transakcjach z gwarantowang
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odsprzedazg tzw. buy-sell-back o horyzoncie czasowym do 7
dni).

3. Zasady dywersyfikacji aktywow w Portfelu Agresywnym

1) Do 20% aktywéw Portfela Agresywnego moze by¢ lokowana
w jednostki uczestnictwa funduszy obligaciji polskich,

2) Do 100% aktywow Portfela Agresywnego moze byé lokowana
w jednostki uczestnictwa funduszy akciji polskich,

3) Do 20% aktywow Portfela Agresywnego moze byé lokowana
w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,

4) Do 10% aktywow Portfela Agresywnego moze byé¢ lokowana
w lokaty bankowe i inne instrumenty finansowe
wykorzystywane do zarzadzania ptynnoscia. Nie dotyczy
jednorazowych wptat wyzszych niz 5% aktywéw Portfela
Agresywnego.

4. Limity wielkosci inwestycji i inne ograniczenia inwestycyjne

w Portfelu Agresywnym

1) Udziat funduszu jednego TFI w danej kategorii aktywow nie
moze przekroczy¢ 40%,

2) Udziat wszystkich funduszy jednego TFlI w catym Portfelu
Agresywnym nie moze przekroczy¢ 60% jego aktywow,

3) Struktura Portfela Agresywnego oraz fundusze wchodzace
w jego skiad podlegajg kwartalnym zmianom. Wyboru
funduszy inwestycyjnych w ramach danego typu funduszy
dokonuje  Zarzadzajacy Portfelem  Agresywnym  przy
zastosowaniu metody poréwnawczej uwzgledniajacej: stope
zwrotu z danego funduszu za ostatni kwartal, 12, 24 i 36
miesiecy, parametry ryzyka, stabilno$¢ polityki inwestycyjnej
oraz styl zarzadzania,

4) Co pét  roku nastepuje  weryfikacja  funduszy
inwestycyjnych, ktére moga wchodzi¢c w skitad Portfela
Agresywnego.

§ 22

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Nordea Hedgingowy Akcji
bedzie zwany dalej Funduszem Hedgingowym.

1. Cel inwestycyjny Funduszu Hedgingowego

1) Maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci nominalnej
Jednostki Funduszu Hedgingowego poprzez wykorzystanie
potencjatu inwestycji w akcje w oparciu o diuga-krotka pozycje
poprzez certyfikaty i inwestycje w fundusze przy jednoczesnej
akceptaciji ryzyka, ze wynik Funduszu Hedgingowego Nordea
moze catkowicie rézni¢ si¢ od zwrotu na funduszu akcyjnym
opartym wytacznie o dtugie pozycje. W dtugiej perspektywie
celem Funduszu Hedgingowego Nordea jest osiagniecie
wyniku inwestycyjnego, ktéry wykorzystuje premie za ryzyko
zwigzane z akcjami i przynosi wynik rowny wynikowi strategii
inwestowania w akcje w oparciu 0 wytacznie dtuga pozycje,
cho¢ przy nizszej zrealizowanej zmiennosci.

2) Nordea nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3) Wyniki historyczne Funduszu Hedgingowego Nordea nie sg
wskazoéwka co do przysztych wynikéw Funduszu.

2. Charakterystyka aktywow Funduszu Hedgingowego
1) Certyfikaty lub jednostki funduszy, w ktérych wynik powigzany
jest z:

- dtugimi i krétkimi pozycjami akcji znajdujacych sie w obrocie
publicznym i prawami wynikajacymi z papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w obrocie publicznym,

- umowami kupna i odsprzedazy dotyczacymi notowanych akcji,

2) Depozyty bankowe,
3) Srodki pieniezne wystarczajgce do obstugi biezacych
zobowigzan Funduszu Hedgingowego.

3. Zasady dywersyfikacji aktywow Funduszu Hedgingowego
Portfel bazowy bedzie obejmowat przynajmniej 40 jednostkowych
pozycji, przy czym jedna pozycja nie bedzie wyzsza niz 5% wartosci
portfela bazowego.

§ 23

1. W przypadku Funduszy, ktdrych strategia nie zostata okreslona w
Regulaminie, a ktére znajdujg sie w Wykazie Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych majg zastosowanie ponizsze regulacje:



2. Cel inwestycyjny i charakterystyka aktywow Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz
lokuje 100% aktywoéw w jednostki uczestnictwa odpowiedniego
funduszu inwestycyjnego zgodnie z Wykazem Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych. Szczeg6towy opis polityki inwestycyjnej
funduszy inwestycyjnych zawierajg, obowigzujace prospekty
informacyjne tych funduszy dostepne na stronie internetowej
www.nordeazycie.pl. Ubezpieczajacy lub Ubezpieczony, w zaleznosci
od tego, kto zgodnie z Umowa Ubezpieczenia ma prawo do
wskazywania Funduszy, wybierajac dany Fundusz poswiadcza tym
samym, iz zapoznat sie¢ z jego prospekiem informacyjnym i go
akceptuje.

Rozdziat 13: Postanowienia korncowe
§24
1. Zmiany Regulaminu nastepujg w drodze uchwat Zarzadu Nordea.
2. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 03 listopada 2009 roku.

W imieniu i na rzecz Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S.A.:

PREZES ZARZADU CZLONEK ZARZADU
"
Mariusz Sobiech Stawomir Lopalewski
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