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Prospekt Informacyjny Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 27.04.2011 roku przez Nordea Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., ktore zarzadza Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym, z siedziba w Warszawie, przy Al. Jana
Pawta II 27.

Zezwolenie na utworzenie Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego dla Nordea Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. zostalo wydane przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w dniu 2 lutego 1999 r.

Podstawg prawng sporzadzenia niniejszego Prospektu stanowi art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 04.159.1667 z pozn. zm.) oraz § 3 - 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie obowigzkow informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz. U. 05.70.627).

Warszawa, dnia 27.04.2011 r.
Szanowni Panstwo,

Zarzad Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. ma przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu Prospekt
Informacyjny Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2010.

Przez caly 2010 rok Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny systematycznie umacniat swoja pozycje w klasyfikacji
otwartych funduszy emerytalnych pod wzgledem stopy zwrotu, a wiec najwazniejszego wskaznika efektywnosci.
W efekcie szeregu trafnych decyzji inwestycyjnych Nordea OFE zajat drugie miejsce w rankingu OFE za 2010 rok.
Roczna stopa zwrotu naszego Funduszu wyniosta az 11,54%, czyli 0,49% powyzej sredniej dla wszystkich OFE.
Zajmujemy czwarte miejsce w rankingu otwartych funduszy emerytalnych pod wzgledem wysokosci stopy zwrotu
mierzonej od poczatku dziatalnosci Funduszu (tj. w okresie od 20.05.1999 r. do 31.12.2010 r.).

Nordea OFE nalezat w ubieglym roku do grupy najche¢tniej wybieranych funduszy. Przez 12 miesiecy dotaczyto do
nas blisko 41 tysiecy osob, a pod koniec grudnia 2010 roku liczba Cztonkow przekroczyta 868 tysiecy. Aktywa netto
Funduszu wyniosty 9,34 mld ztotych, a wigc wzrosty w ciagu 12 miesigcy o ponad 35 %.

Dotychczasowa dzialalnos¢ Nordea OFE i stopien realizacji celow ustawowych

W 2010 roku $wiatowa gospodarka stopniowo podnosita si¢ po najglebszej powojennej globalnej recesji, ktorej
dno przypadto w 2009 roku. Odbudowa aktywnosci gospodarczej w wielu krajach byta jednak powolna, a skutki
kryzysu wciaz miaty wptyw na zachowanie rynkow finansowych. Obawy o wystapienie ,drugiego dna” recesji sktonity
amerykanski Bank Centralny do utrzymywania rekordowo niskich stop procentowych oraz wprowadzenia w drugiej
potowie roku drugiego duzego planu emisji taniego pienigdza w celu podtrzymania odradzajacego si¢ wzrostu
gospodarczego. W wielu krajach kryzys finansowy przerodzit si¢ w kryzys fiskalny. Obnizone wskutek kryzysu
dochody panstw oraz wydatki poniesione na ratowanie systemow finansowych i pobudzenie wzrostu spowodowaty
powstanie ogromnych deficytow budzetowych. W krajach strefy EURO Grecja i Irlandia stanety przed widmem
bankructwa i tylko zdecydowana pomoc ze strony pozostatych krajow Wspolnoty Europejskiej uchronita je przed
ogloszeniem niewyptacalnosci, co z kolei wplynetoby na drastyczny wzrost kosztow finansowania zadtuzenia.
Pomimo wspomnianych problemow wigkszos¢ wskaznikow makroekonomicznych odnotowywato powolna, acz
konsekwentng poprawe. Motorem wzrostu byly wciaz Chiny, ktore zajely pozycje drugiej najwigkszej gospodarki
$wiata. Silny popyt na dobra inwestycyjne za strony Chin i innych krajow rozwijajacych sig, polaczony z naptywem
rekordowo taniego pieniadza na rynki materialowe, spowodowal bardzo silny wzrost cen niektorych surowcow. Miedz
rosta nieprzerwanie przez caly 2010 rok, przekraczajac w pierwszych tygodniach 2011 roku magiczna barier¢ 10 tysigcy
dolarow za tong. Miato to swoje odzwierciedlenie w ponad 60% wzroscie notowan akcji KGHM-u - jednej z najwigkszych
spolek polskiej gietdy. Mocno drozaly takze inne metale kolorowe, ropa, wegiel, a takze zboza i inne produkty spozywcze.
Pozytywne tendencje zachodzace na $wiecie znalazty swoje odzwierciedlenie w Polsce. Realna stopa wzrostu
gospodarczego w naszym kraju odnotowatla przyspieszenie w stosunku do 2009 roku i osiggne¢ta poziom okoto 3,8%.
Wyniki przedsigbiorstw poprawity si¢ w stosunku do kryzysowego 2009 roku. Rosta produkcja przemystowa, sprzedaz
detaliczna i wynagrodzenia. Brak jednak byto widocznej poprawy na rynku pracy wyrazonej poziomem bezrobocia.
Pomimo satysfakcjonujacego poziomu aktywnosci gospodarczej brak dzialan zmierzajacych do ograniczenia
wydatkow panstwa spowodowal jednak powstanie wysokiego deficytu budzetowego. W celu ratowania stabilnosci
finansowej rzad zdecydowat o zwigkszeniu obcigzen fiskalnych podnoszac m.in. podatek VAT i zapowiadajac
ograniczenie sktadki przekazywanej do OFE.

Stopniowa poprawa sytuacji gospodarczej pozytywnie wptywata na globalne rynki finansowe, w tym na rynek polski,
gdzie skupia si¢ dziatalno$¢ inwestycyjna prowadzona przez Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny. Indeks najwigkszej
na $wiecie gietdy amerykanskiej wzrést w 2010 roku o ponad 12%. W tym samym czasie najszerszy indeks polskiej
gietdy WIG wzrost o ponad 18%. Warto zauwazyc¢, ze wzrost polskiego rynku odbyt si¢ mimo ogromnej podazy
nowych akcji, gléwnie ze strony Skarbu Panstwa, ktory szukajac dodatkowych wptywow dla sfinansowania deficytu
budzetowego przyspieszyt prywatyzacjg. Wsérdd spotek, ktorych akcje Skarb Panstwa zaoferowat inwestorom bylty m.in.
Lotos, KGHM, ENEA, Bogdanka, PZU, Tauron, TPSA, PGE i Gietda Papierow Wartosciowych. Najwazniejsza grupa
inwestorow wsrdd kupujacych akcje od Skarbu Panstwa byty fundusze emerytalne. W oczekiwaniu na wzrost wartosci
sprzedawanych spotek w diugim terminie oraz przewidujac kontynuacj¢ koniunktury gospodarczej i gietdowej OFE,
wedtug naszych szacunkow, zakupily w catym 2010 roku akcje o wartosci ponad 13 miliardoéw ztotych.

Na rynku polskich obligacji mozna byto wyrozni¢ w 2010 roku dwa okresy. Do konca sierpnia niska inflacja
oraz umiarkowany wzrost gospodarczy sprzyjaly wzrostowi cen (czyli spadkowi rentownosci) polskich papierow
skarbowych. W ostatnich miesigcach roku poglebiajace si¢ problemy ze zréwnowazeniem budzetu panstwa,
oczekiwania na rozpoczecie cyklu podwyzek przez Radg Polityki Pienigznej oraz rosnaca inflacja bedaca skutkiem
wzrostu cen zywnosci i innych podstawowych surowcéow, spowodowaty spadek cen polskich obligacji. Ztoty wahat si¢
w waskim pasmie 3,80 4,20 za jedno EURO i w ciggu catego roku umocnit si¢ o ponad 3% w stosunku do tej waluty.

W dniu 31 grudnia 2010 roku, aktywa netto Nordea OFE wynosity 9.337.587.965,64 zt, co oznacza wzrost aktywow
netto o 35% w skali roku. Wynik finansowy Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2010 wyniost:
879 101 643,83 zt.

Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej Nordea OFE ksztaltowata si¢ nast¢pujaco:
¢ w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz - 10,00 zt

¢ w ostatnim dniu wyceny 2000 roku - 13,07 zt

e wostatnim dniu wyceny 2005 roku - 23,50 zt

e wostatnim dniu wyceny 2007 roku - 28,58 zt

e w ostatnim dniu wyceny 2010 roku - 31,22 zt

Oznacza to, ze od poczatku dziatalnosci do dnia 31 grudnia 2010 roku, wartos¢ jednostki rozrachunkowej Nordea
OFE zwigkszyta sie¢ o ponad 210%.

Stopa zwrotu osiagnieta przez Fundusz na dzien 31.12.2010r. za okres trzyletni (od 31.12.2007r. do 31.12.2010r.)
wyniosta 9,237%, za okres pigcioletni (od 31.12.2005r. do 31.12.2010r.) wyniosta 32,851%, natomiast za okres
dziesigcioletni (od 31.12.2000r. do 31.12.2010r.) wyniosta 138,868%.

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres od 28.09.2007r. do 30.09.2010r. podana do
publicznej wiadomosci przez KNF wyniosta 3,360%. Stopa zwrotu Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego za ten
sam okres wyniosta 3,576%.

Aktywa Nordea OFE w dniu 31 grudnia 2010r. sktadaty sie:

e w 60,35 % z dluznych papieréw wartosciowych (w tym obligacje zamienne na akcje), wsrod ktorych dominowaty
obligacje Skarbu Panstwa, co oznacza spadek o 8,57 punktéw procentowych w stosunku do poprzedniego roku,

e w 37,88 % z papierow udziatowych (w tym akcje, prawa poboru, prawa do akcji), co oznacza wzrost zaangazowania
0 8,07 punktow procentowych w stosunku do poprzedniego roku,

e w 1,77 % z depozytéw bankowych, srodkoéw pienigznych i pozostatych aktywow.

Planowane kierunki dzialalnosci lokacyjnej

Dwa programy skupu obligacji przeprowadzone przez amerykanski bank centralny w okresach od grudnia 2008 do
marca 2010 oraz od sierpnia 2010 do czerwca 2011 spowodowaly wprowadzenie do obiegu ogromnych ilosci taniego
pieniadza. Uchronito to najwigksza gospodarke $wiata przed scenariuszem glgbokiej depresji niesie jednak ze soba szereg
konsekwencji, ktore beda kluczowe dla zachowania rynkow finansowych w nadchodzacych miesigcach. Szacuje sig, ze
tempo wzrostu PKB w USA w 2011 roku wyniesie okoto 3%. Brak jest jednak pewnosci czy amerykanska gospodarka
osiggnie przewidywane tempo rozwoju po wygasnigciu programéw stymulacyjnych. Od obserwowanego w kolejnych
miesigcach tempa wzrostu zalezy decyzja o wprowadzeniu kolejnej rundy programow pomocowych. Biezace tempo
wzrostu uzasadnia rozpoczecie cyklu podwyzek rekordowo niskich stop procentowych, co zostato juz zapoczatkowane
w strefie euro. Mozna jednak oczekiwac ze bank centralny USA nie zdecyduje si¢ na ten ruch w obawie o zatrzymanie
mozolnie odbudowujacego si¢ poziomu aktywnosci gospodarczej.

Utrzymywanie na niskim poziomie stop procentowych w USA bedzie podtrzymywato mechanizm carry-trade, czyli
wykorzystywanie bardzo taniego pieniadza do spekulacyjnych zakupow surowcow i innych ryzykownych aktywow.
Spowoduje to utrzymywanie si¢ wysokich cen surowcow, narastanie presji inflacyjnej w catej gospodarce i przypominaé
o koniecznosci podwyzek stop.

Umiarkowane tempo wzrostu gospodarczego i wzrost zadtuzenia zaciagnigtego przez wigkszos¢ panstw rozwinigtych
na ratowanie sektora finansowego i pobudzanie gospodarki spowodowato powstanie wysokich deficytow budzetowych.
W kwietniu 2011 agencja ratingowa Standard&Poors, ze wzglgdu na wysoki poziom zadluzenia i duzy deficyt
budzetowy, negatywnie ocenita perspektywy rozwoju wiarygodnosci kredytowej Stanow Zjednoczonych uznawanych
dotad powszechnie za pozbawione ryzyka. W 2011 wcigz wysokie bedzie ryzyko destabilizacji systemu finansowego
poprzez dalsze pogorszenie sytuacji budzetowej peryferyjnych panstw strefy euro (w szczegolnosci Grecji, Portugalii,
Hiszpanii i Wioch). W przypadku Grecji dostepne dane wskazuja, ze pewna forma restrukturyzacji zadluzenia jest
nieunikniona.

Motorem globalnego wzrostu beda pozostawaé rynki wschodzace, w tym najwazniejsze z nich tj. Chiny, Brazylia, Indie
i Rosja. Pomimo probleméw z inflacja wywolana poprzez naptyw $rodkow na rynki surowcow i koniecznoscia podnoszenia
stop procentowych gospodarki te utrzymaja wysokie tempo wzrostu. Cze$¢ krajow rozwijajacych si¢ bedacych duzymi
producentami surowcéw (np. Brazylia i Rosja) bedzie korzystata z utrzymywania si¢ ich wysokich cen.

Polska utrzyma w 2011 roku umiarkowane tempo wzrostu szacowane na okoto 4%. Dobra koniunkturg w Polsce
beda wspieraly wzrost gospodarczy u najwigkszego partnera handlowego Polski tj. w Niemczech a takze inwestycje
infrastrukturalne wykorzystujagce srodki pomocowe z Unii Europejskiej. Najwigkszym problemem Polski bedzie
pozostawala napigta sytuacja budzetowa. Deficyt budzetowy wyniesie w 2011 roku okoto 6% PKB, a zadluzenie
w relacji do PKB pozostanie w poblizu waznego progu ostroznosciowego wynoszacego 55%. Istotnym problemem
w 2011 roku bedzie ograniczenie inflacji, ktora znalazta si¢ powyzej celu wyznaczonego przez Radg Polityki Pieni¢zne;j.
Nalezy sie¢ spodziewac kolejnych podwyzek stop procentowych w tacznej wysokosci nawet o 1 punkt procentowy
w catym 2011 roku. Dodatkowa trudnos¢ decyzyjna wynikac¢ bedzie z faktu, ze zrédta inflacji pozostaja w duzej mierze
poza kontrolg RPP i wynikaja ze wspomnianego wczesniej wzrostu cen surowcoéw wywotanego dostgpnoscia taniego
pienigdza w USA.

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny bedzie w 2011 roku kontynuowat polityke inwestycyjna ukierunkowang na
dlugoterminowa maksymalizacj¢ osiaganej stopy zwrotu przy okreslonym akceptowalnym poziomie ryzyka. Najwigksza
czes¢ aktywow bedzie weigz lokowana w obligacje, ktorych warto$¢ rosnie wolno, ale przy ograniczonym ryzyku strat.
Sktad portfela papieréw dtuznych bedzie uzalezniony od oczekiwanych zmian krzywej dochodowosci. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na ksztatt tej krzywej w 2011 roku bedzie przebieg cyklu podwyzek stop procentowych przez
RPP zmierzajacy do ograniczenia inflacji oraz skutecznos¢ rzadu w ograniczaniu deficytu budzetowego. Gtéwnym
motorem wzrostu wartosci Funduszu pozostawa¢ beda akcje, ktore charakteryzuja si¢ duzym wzrostem wartosci
w dlugim terminie przy mozliwych znacznych wahaniach wartosci w okresach krotkich. Dobdr akcji do portfela
odbywac si¢ bedzie przede wszystkim w oparciu o wnikliwa analize fundamentalng, na ktorg sktadaja si¢ m.in. ocena
zdolnosci spolki do generowania zyskow w przysztosci, wycena spotki, analiza perspektyw sektora i konkurencji, ocena
kondycji finansowej, jakosci zarzadu i plynnosci akcji. Najwazniejsza czgs¢ portfela akcji stanowig spotki plynne,
o wysokiej jakosci biznesu, dajace wysoka pewno$¢ wypracowania oczekiwanych wynikow, ktore korzystaja obecnie na
postepujacej poprawie sytuacji gospodarczej. Oczekujac dalszego wzrostu rynku akcji bedziemy rowniez selektywnie
wiaczali do portfela akcje mniejszych spotek, charakteryzujace si¢ wyzszym potencjalnym wzrostem i wyzszym profilem
ryzyka. Liczymy si¢ z tym, Ze po trwajacej juz ponad 2 lata hossie, rok 2011 moze przynies¢ glgbsza korekte w trendzie
wzrostowym, ktora mogtaby zosta¢ wywotana np. decyzja amerykanskiego banku centralnego o ograniczeniu dostgpnosci
taniego pienigdza. Oczekujac na przyspieszenie wzrostu gospodarczego w dhuzszym okresie bedziemy wykorzystywali
ewentualne glebsze spadki cen do zwigkszenia udziatu ryzykownych aktywow w portfelu. Jako gtowne ryzyka dla dalszego
wzrostu cen ryzykownych aktywow postrzegamy spowolnienie procesu poprawy sytuacji gospodarczej po wycofaniu
rzadowych programow stymulacyjnych, utratg wyptacalnosci przez jedna z duzych gospodarek borykajacych sig
z wysokim deficytem budzetowym oraz niekontrolowany dalszy wzrost cen surowcow, w tym w szczegdlnosci ropy, ktory
zmusi banki centralne do radykalnego zacie$nienia polityki monetarnej. Na rynku krajowym powaznym ograniczeniem
wzrostu cen akcji moze si¢ okaza¢ drugi z kolei rok ze znaczng podazg akcji szacowana na ponad 30 miliardow ztotych,
w tym m.in. sprzedaz akcji Tauronu, PKO BP, PZU i PGE przez Skarb Panistwa, a takze pierwsze oferty publiczne BGZ
i Jastrzebskiej Spotki Weglowe;.

W przypadku jakichkolwiek pytan wynikajacych z lektury niniejszego Prospektu, prosimy o kontakt z naszym
Towarzystwem, pod numerem Infolinii 801 306 306 (optata jak za potgczenie lokalne wg taryfy TP S.A.), e-mailem

pod adresem ofe@nordeapolska.pl lub za posrednictwem strony internetowej www.nordeapolska.pl.

Prowadzony przez nas serwis internetowy oferuje Panstwu staty dostgp do aktualnych informacji na temat dziatalnosci
Funduszu, a takze, dzigki aplikacji Twoja Nordea On-line umozliwia podglad danych o rachunku w Funduszu.

Dzigkujemy za wybor Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego. Doktadamy wszelkich staran, aby Panstwa
emerytura byta jak najwyzsza, a standardy naszej obstugi przewyzszaty Panstwa oczekiwania.

Z powazaniem,

7 = Al ~ ! LA -
By 'r[-.l-q-k.an-wl-,' i .- % a2
Pawel Wilkowiccki Agata Kulas
Crlonek Sarpydu Czlonek Zarzadu
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NORDEA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. FUNDUSZ

Nazwa Funduszu

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny - zwany dalej ,,Funduszem Iub Nordea OFE” - wpisano do Rejestru Funduszy Emerytalnych,
prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFe 11. Fundusz,
bedac otwartym funduszem emerytalnym w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2010 r.Nr 34, poz. 189 j.t.), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziata w oparciu o przepisy w/w ustawy i zezwolenie
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (obecna nazwa - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego) z dnia 2 lutego 1999 r.
(DPL WF 2999/1/13/1). Fundusz ma charakter otwarty, tzn. liczba jego cztonkéw i czas dziatania sg nieograniczone.

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu jest lokowanie powierzonych srodkow pienigznych z przeznaczeniem na wyplat¢ cztonkom Funduszu po
osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w tym kryteria doboru lokat, opiera si¢ na dazeniu do jak najwyzszej rentownosci
dokonywanych lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa powierzonych srodkow.

Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Aktywa Funduszu sg lokowane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 3 lutego 2004
r. w sprawie okreslenia maksymalnej czgsci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana
w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez
fundusze emerytalne (Dz.U. z 2004 r. Nr 32, poz. 276 z poz zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 23 grudnia
2003 r. w sprawie ogolnego zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju (Dz.U. z 2003 r.
Nr 229, poz. 2286, z p6z. zm.).

Zgodnie z art. 144 Ustawy, aktywa Funduszu nie byty lokowane w akcje lub inne papiery wartosciowe emitowane przez
Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa ani przez podmioty zwiazane w stosunku do Towarzystwa.

2. TOWARZYSTWO

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (zwane dalej
Towarzystwem”) z siedziba w Warszawie, przy Al. Jana Pawta Il 27, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000010345.

Od dnia 10 czerwca 2008 r. do dnia dzisiejszego jedynym wiascicielem Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
jest Nordea Life Holding A/B z siedziba w Szwecji, G272 10571 Sztokholm.

3. DEPOZYTARIUSZ
Funkcje Depozytariusza Funduszu peini Bank Handlowy w Warszawie S.A. (,Depozytariusz”) z siedzibg przy ulicy
Senatorskiej 16 w Warszawie. Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa.

4.0KRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku, gdyz zdaniem Zarzadu
Towarzystwa, nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

5. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz przechowywane w siedzibie Nordea

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A., przy Al. Jana Pawla Il 27 w Warszawie, zgodnie z przepisami:

e ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2010 r. Nr 152, poz. 1223, j.t.);

e rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2007 r., Nr 248, poz. 1847);

e rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493, z p6z. zm.).

Podstawowe zasady rachunkowosci zostaly przedstawione ponize;j.

5.1 Operacje dotyczace kapitalu
Whptlaty dokonane: na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek premiowy, na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego oraz na rachunek rezerwowy ujmowane sg na dzien ich otrzymania.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegaja przekazane do Funduszu sktadki pieniezne wraz z odsetkami z tytulu
opoznien ZUS w przekazywaniu sktadek oraz otrzymane wyplaty transferowe.

Whtaty dokonane: na rzecz czlonkow Funduszu podlegaja przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkow, na rzecz ktorych wnoszona jest
wplata. Przeliczenie nast¢puje wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest
przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegolnym cztonkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z dokladnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich wartos¢
z doktadnoscig do dwoch. Obydwie wielkosci sg zaokraglane na zasadach ogolnych.

Srodki pienigzne otrzymane przez Fundusz z tytutu wplat na rachunek rezerwowy, rachunek premiowy lub na rachunek czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego podlegaja przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co srodki
wplacane na rzecz cztonkoéw Funduszu.

Zwigkszenie kapitatlu Funduszu, kapitalu rezerwowego, kapitalu premiowego oraz kapitalu czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego ujmowane jest w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia.

Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmowane jest na dzien przeliczania jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne. Srodki
pieniezne pochodzace z umorzenia jednostek rozrachunkowych wykazywane sa na rachunku przeliczeniowym.

5.2 Rachunek rezerwowy

Na podstawie art. 181 ust. 1 Ustawy, Fundusz otworzyt rachunek rezerwowy, na ktory sa przenoszone srodki zgromadzone na
rachunku premiowym, do ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania. W biezacym roku obrotowym z rachunku
premiowego na rachunek rezerwowy przeniesiono 2 661 316,46 ziotych polskich. Z rachunku rezerwowego umorzono
jednostki rozrachunkowe, a uzyskane z umorzenia $rodki wycofano i przekazano Towarzystwu:

- w dniu 30 kwietnia 2010 r. - 1 058 464,75 ztotych polskich;

-w dniu 30 pazdziernika 2010 r. - 1 612 703,00 ztotych polskich.

5.3 Rachunek premiowy

Na podstawie art. 182a ust. 1, dodanego przez art. 1 pkt. 79 ustawy z dnia 27 sierpnia 2003 r. o zmianie ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2003 r. Nr 170, poz. 1651) Nordea Otwarty
Fundusz Emerytalny prowadzi rachunek premiowy.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie wynoszacej w skali miesigca rownowartosé
0,005% wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow

netto i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Do dnia przeliczenia srodki wptacone przez Towarzystwo tytutem rachunku premiowego ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu jako
zobowiazanie z tytulu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym.

Srodki nalezne Funduszowi od Towarzystwa z tytutu wplaty na rachunek premiowy przeliczane sa na jednostki premiowe.
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Zgodnie z art. 182a ust. 3 Ustawy, w pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci

sredniej wazonej stopy zwrotu funduszy:

e towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyskat najwyzsza stope zwrotu, nabywa uprawnienie do wycofania wszystkich
$rodkow zgromadzonych na rachunku premiowym;

e towarzystwo zarzgdzajace funduszem, ktory uzyskat najnizsza stope zwrotu, przekazuje wszystkie $rodki zgromadzone na
rachunku premiowym do otwartego funduszu;

e towarzystwa zarzadzajace pozostalymi funduszami uzyskuja uprawnienie do wycofania odpowiedniej czgsci srodkow
zgromadzonych na rachunku premiowym; wysoko$¢ srodkow, co do ktorych towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania, jest liczona w sposob proporcjonalny w zaleznosci od uzyskanej przez dany fundusz stopy zwrotu.

Ta czg$¢ srodkoéw zgromadzonych na rachunku premiowym, ktéra nie podlega zwrotowi do Towarzystwa, stanowi przychod
Funduszu. Kierujac si¢ zasada ostroznos$ci, Fundusz rozpoznaje przychdd z tytutu zwrotu srodkow z rachunku premiowego
dopiero w momencie ogloszenia przez organ nadzoru $redniej wazonej stopy zwrotu.

Towarzystwo moze wycofac srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia i pazdziernika,
pod warunkiem spetnienia wymagan okreslonych w art. 181a ust.l Ustawy.

5.4 Wplaty na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
Zgodnie z art. 184 ust. 3 Ustawy Fundusz prowadzi rachunek czegsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, na ktérym
przechowywane sa $rodki w wysokosci nie mniejszej niz 0,3% i nie wigkszej niz 0,4% wartosci aktywow netto funduszu.

Do dnia otrzymania wptaty na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego srodki nalezne od Towarzystwa ujmuje
si¢ w ksiggach Funduszu jako naleznosci i wykazuje jako zobowiazania z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych
czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Srodki nalezne Funduszowi od Towarzystwa z tytulu wplaty na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
przeliczane sa na jednostki czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

5.5 Skladniki portfela inwestycyjnego

Operacje dotyczace transakcji nabycia / zbycia skladnikow portfela inwestycyjnego na rynku krajowym i zagranicznym
ujmowane sa w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia transakcji na podstawie dowodu ksiggowego
potwierdzajacego ich dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej
prowizj¢ maklerska i inne optaty, z wylaczeniem optat dla Depozytariusza.

Jesli przedmiotem umowy sa sktadniki portfela z naleznymi odsetkami, odsetki te ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Funduszu wedlug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychod z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg
umowa.

Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

W przypadku nabycia lub zbycia praw majatkowych innych niz opisane powyzej, prawa te ujmowane sa w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia, na podstawie dokumentu potwierdzajacego rozliczenie transakcji zakupu lub
sprzedazy.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku nieposiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela Funduszu na dzien
zawarcia transakcji nie sa brane pod uwage przed dniem ich faktycznego rozliczenia, przy procedurze okreslania metoda HIFO
sprzedawanej czesci portfela. Oznacza to, ze w pierwszej kolejnosci sprzedawane sg sktadniki portfela, do ktorych przypisana jest
najwyzsza cena nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia, powigkszona o amortyzacj¢ w przypadku instrumentéw dhuznych.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatlu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢
w zestawieniach analitycznych, w ktorych sa dokonywane zmiany dotyczace liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

Prawa poboru oraz prawa do otrzymania dywidendy akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach Funduszu
na dzien, w ktorym po raz pierwszy akcje te byly notowane bez tych praw.

Prawa poboru oraz prawa do otrzymania dywidendy akcji nienotowanych na rynkach regulowanych ujmuje si¢ w ksiggach na
dzien nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

Niewykonane prawa poboru akcji umarza si¢ wedhug ceny rownej zeru na dzien wyceny nastgpujacy po dniu, w ktorym uptywa
termin realizacji zapisow na akcje.

Wykonane prawo poboru wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody, niz okreslone powyzej, nabyte prawa ujmuje si¢ zgodnie
z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska
wedhug obowiazujacego w dniu wyceny $redniego kursu oglaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5.6 Wynik finansowy

W kazdym dniu wyceny ustala si¢ wynik finansowy Funduszu obejmujacy:

* wynik z inwestycji,

¢ zrealizowany i niezrealizowany zysk/strat¢ z inwestycji,

e przychody z tytulu pokrycia niedoboru,

e przychody z tytulu uzupetnienia aktywoéw Funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym.

Przychody i koszty za dni niebedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nast¢pujacy po dniach niebedacych dniami
wyceny.

5.7 Przychody z inwestycji obejmuja w szczegolnosci:
¢ Odsetki:
- od lokat terminowych,
- od srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami.
Odsetki od lokat i rachunkow nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nast¢pujacego po
dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.
¢ Dywidendy.
¢ QOdpisy dyskonta od dluznych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte z dyskontem sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta, liczonej od dnia nastepujacego

po rozliczeniu transakcji nabycia do dnia wykupu/sprzedazy papierow wartosciowych.

¢ Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wycena sktadnikow aktywow i pasywow, za wyjatkiem roznic kursowych
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego.

¢ Dodatnie roznice pomigdzy ceng zamiany obligacji a wartoscia przejetych od Skarbu Panstwa zobowiazan Zakladu
Ubezpieczen Spotecznych.

¢ Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwigzane z nimi oplaty i prowizje.

¢ Przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych, a takze zwiazane z nimi oplaty i prowizje.

q hei

5.8 Koszty operacyjne F u

jmuja w szczegélnosci
¢ Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, okreslone statutem Funduszu, sa ujmowane w rozliczeniach
migdzyokresowych. Rezerwa na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny.

Na mocy art. 136 ust. 2a Ustawy koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo nie moga przekroczy¢ kwot obliczonych
wedlug ponizej przedstawionej skali, z zastrzezeniem, ze do dnia 31 grudnia 2010 r. maksymalna wysoko$¢ przedmiotowej
oplaty nie moze przekroczy¢ 5.000.000 zt miesigcznie (stawka ustalona w Statucie Funduszu).



Prospekt informacyjny NORDEA OFE

Wysokos¢ aktywow netto (w mln zt) e . .

Miesigczna oplata za zarzadzanie wynosi:

Ponad do

8 000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca

3 000 20 000 3,6 m1?1 z? +'0,04K1 nadwyzki ponad 8.000 mln zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

20000 35000 8,4 m1?1 z? +'0,0324, nadwyzki ponad 20.000 mln zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

35000 45000 13,2 @ln 'zl + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

45000 15,5 mln zt

Optlata za zarzadzanie jest wyptacana Towarzystwu w okresach miesigcznych (w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca).

¢ Koszty stanowiace rownowartos¢ wynagrodzenia Depozytariusza (okreslone w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza oraz statucie Funduszu) ujmowane sg w rozliczeniach migdzyokresowych.

Rezerwa na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny i obejmuje:

¢ oplatg za przechowywanie aktywow;

e oplaty z tytulu obcigzania rachunku Funduszu;

* oplate za weryfikacje wartosci aktywow netto Funduszu;

e oplaty z tytuhu rozliczania transakcji papierow wartosciowych;

¢ rownowartos¢ optat naleznych Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza sg rozliczane miesigcznie.
* Amortyzacje premii od dluznych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte z premig sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji premii, liczonej od dnia nast¢pujacego po
dniu rozliczenia transakcji nabycia do dnia wykupu/sprzedazy papieréw wartosciowych.

* Ujemne roznice kursowe powstate w zwiazku z wycena sktadnikow aktywow i pasywow, za wyjatkiem réznic kursowych
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego.

* Ujemne réznice pomigedzy cenga zamiany obligacji a wartoscia przejetych od Skarbu Panstwa zobowiazan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.

¢ QOdsetki i prowizje od zaciagnigtych kredytow i pozyczek.

Odsetki i prowizje od zaciagnigtych kredytow i pozyczek naliczane sa proporcjonalnie za kazdy dzien, z uwzglgdnieniem
warunkow splaty kredytu.

Koszty zwiazane z dziatalnoscia Funduszu, ktore nie moga by¢ pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, podlegaja
refinansowaniu przez Towarzystwo. Fundusz prowadzi pozabilansowa ewidencje kosztow pokrywanych przez Towarzystwo.

W zwiazku z dokonywanymi przez Fundusz inwestycjami na zagranicznych rynkach finansowych, powstate zobowigzania
zwiazane z realizacja transakcji, przekraczajace odpowiednie koszty krajowych instytucji rozliczeniowych sa refundowane
przez Towarzystwo.

6. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU
Wartos¢ aktywow i zobowigzan funduszu emerytalnego jest ustalana przez Fundusz w kazdym dniu wyceny, o ktorym mowa
w art. 168 Ustawy, z doktadnoscia do jednego grosza.

Aktywami Funduszu sa sktadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa i pozytki z tych praw.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ aktywoéw Funduszu o jego zobowiazania.
Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten dzien.

Wycena papieréw wartosciowych bgdacych sktadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest na podstawie
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 - zwanego dalej ,Rozporzadzeniem”) wedlug stanu aktywéw Funduszu na
dzien wyceny. Zgodnie z § 2 powyzszego Rozporzadzenia wycena aktywow Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny w rozumieniu Rozporzadzenia § 1 pkt 1 wyceniane sa w oparciu o kurs
wyceny. Kurs wyceny rozumiany jest jako srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu.
W przypadku braku oficjalnie ustalonego kursu wyceny na rynku, kursem wyceny jest:
a) na elektronicznym rynku skarbowych papierow wartosciowych (,MTS Poland”):
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,
b) na pozostatych rynkach:
- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktorym zostat ustalony.

Papiery warto$ciowe notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wigcej niz jednym systemie notowan wyceniane sa,
zgodnie z § 3 ust. 2 Rozporzadzenia, poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowan w oparciu o przewidywana wielkos¢
obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny i systemach notowan. Zmiana rynku wyceny jest dokonywana
w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesiacach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyly wielkos¢
obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

Dla dtuznych skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych ustalony jest kurs fixingowy na MTS Poland rynkiem wyceny
jest MTS Poland.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceniane sa wedtug okreslonej przez Fundusz szczegotowej metodologii
wyceny.

Krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

W przypadku, gdy okres do rozpoczecia notowan dtuznych papieréw wartosciowych nie przekracza miesiaca, sa one wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstalej jako roznica migdzy cena wykupu danego papieru wartosciowego
a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Wartos¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji tego emitenta notowanych
na rynku wyceny.

Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku
wyceny skorygowana o wartos¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom nowej emisji.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa wyceniane metodq liniowej amortyzacji roznicy migdzy cena odkupu
papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.
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Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie
uznaje si¢ za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy cena odkupu papierow
wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia si¢ wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek naliczonych
do dnia wyceny.

Do wyceny papieréw wartosciowych zakupionych na rynkach zagranicznych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny, jak
w przypadku wyceny aktywow krajowych.

Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej
aktywa te sa denominowane, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za
granica, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Jesli nie jest mozliwa wycena aktywow wedlug zasad okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny z zastosowaniem tych
zasad byloby sprzeczne z zasada ostroznej wyceny, Fundusz szacuje wartos¢ tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie
szczegbtowej metodologii.

7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
‘W okresie obrotowym od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. nie mialy miejsca zadne zmiany stosowanych zasad
rachunkowo$ci.

Niniejsze sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostalo sporzadzone zgodnie ze wzorem
stanowigcym zalacznik do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 2438, poz. 1847).

8. PODATKI

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 11 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr
54, poz. 654 j.t), fundusze emerytalne utworzone na podstawie przepisow ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych zwolnione sg z podatku dochodowego od 0sob prawnych.

Nalezne podatki od przychodéw z inwestycji zagranicznych Funduszu pomniejszaty w roku sprawozdawczym przychody
z inwestycji rozpoznawane w Rachunku zyskow i strat Funduszu. Wszelkie podatki pobrane za granica kwalifikujace si¢ do
zwrotu do Funduszu rozpoznawane sg przez Fundusz jako naleznosci.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt. 9 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U. z 2000 r.
Nr 14, poz. 176 j.t) Fundusz odprowadzat podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% od kwot wyptaconych po smierci cztonka
Funduszu, wskazanej przez niego osobie lub spadkobiercy, z wyjatkiem wyptlaty srodkoéw na rzecz bylego wspotmatzonka
przekazanych w formie wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

9. INFORMACJA O KREDYTACH I POZYCZKACH
W okresie sprawozdawczym Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny nie zaciagat kredytow ani pozyczek na wspolny rachunek
cztonkow.

BILANS NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(w zlotych )

BILANS 31 grllsdtrz l;(1)09 I. 31 grusdt::il':lgj)w r.
L Aktywa 6 919 834 629,56 9 372 880 048,67
1 Portfel inwestycyjny 6 867 494 240,02 9254 538 496,13
2 Srodki pieniezne: 42 149 658,85 53082 781,45
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 42 149 658,85 53 080 685,88
- na rachunku wptat 42130 596,42 53058 698,73
- na rachunku wyptat 19 062,43 21 987,15
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) na pozostatych rachunkach 0,00 2 095,57
3 Naleznosci 10 190 730,69 65258 771,09
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 9791 367,11 65039 319,61
b) z tytutu dywidend 197 518,40 162 218,22
c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 1,55 0,00
e) od towarzystwa 201 843,63 57 233,26
f) z tytulu wplat na rachunek premiowy 0,00 0,00
g) pozostate naleznos$ci 0,00 0,00
4 Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1I. Zobowiazania: 11 202 217,31 35292 083,03
1 Z tytuhu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 4369 905,02 31 085 878,18
2 Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 Wobec cztonkow 11 426,78 11 922,75
4 Wobec towarzystwa 2377 733,31 1363 868,17
5 ‘Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6 Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7 Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 340 716,08 461 116,25
8 Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czegsci 0.00 0.00
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ’ ’
9 Pozostate zobowiazania 4027 706,04 2260 163,19
10 Rozliczenia migdzyokresowe 74 730,08 109 134,49
1I1. Aktywa netto (I-IT) 6908 632 412,25 9 337 587 965,64
Iv. Kapital funduszu 5261 816 853,54 6 807 328 180,20
V. ﬁzl;i:;i :Veyz)erwowy (wartos¢ srodkow wplaconych na rachunek 5331 392,99 5341 244,08
VL. Kapital premiowy 445 364,21 493 495,78
VII. Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 17 384 013,15 21 688 315,77
VIIL. Zakumul y nierozdysp y wynik fi y 1634 317 574,34 2513 419 218,17
1 Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 942 420 189,05 1 197 057 956,29
2 ZeilkumuloAvAvany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 101 381 739.80 163 782 122,25
z inwestycji
3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 590 515 645,49 1152579 139,63
4 Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. gi‘g‘nal(livzfi‘,‘:“‘}‘l‘i‘zﬁ‘f{,;‘;f;"zdys""“‘“”““y wynik finansowy 690863241225 | 9337587 965,64

Zataczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czgscig niniejszego Bilansu.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
(w zlotych) (w zlotych)
Okres od Okres od Okres od Okres od
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 1 stycznia do 1 stycznia do ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 1 stycznia do 1 stycznia do

31 grudnia 2009 r. | 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2009 r. | 31 grudnia 2010 r.
1. | Przychody operacyjne 252 409 098,91 302 893 507,82 1. Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 5122 815 316,26 6908 632 412,25
1 | Przychody portfela inwestycyjnego 249 304 617,34 300 853 010,58 1. | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 4204 267 820,31 5261 816 853,54
a) | Dywidendy i udzialy w zyskach 35031 454.42 56 184 311,34 1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 1057 549 033,23 1545 511 326,66
b) | Odsetki, w tym: 211 822 411,34 242 961 847.71 a) zwigkszenia z tytutu: 1419 925 321,85 2009 639 083,56
- - — — - wplat cztonkow 831098 580,59 971 604 270,98
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 199 244 349,66 235178 482,42 ~otrzymanych wplat transferowych 588 826 74126 1038 034 812.58
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierow warto$ciowych 12 578 061,68 7783 365,29 - pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00 - pozostate 0,00 0,00
o0 Odpis'd'yskon.ta od QluZnych papierow wartosciowych nabytych ponizej 245075158 1706 851,53 b) | zmniejszenia z tytutu: 362 376 288,62 464 127 756,90
wartosci nominalnej - wyplat do towarzystwa 0,00 0,00
d) | przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 - wyplat transferowych 339 647 024,73 432 683 025,66
e) | przychody z tytulu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00 - wyptat osobom uprawnionym 3984 425,22 6762 325,89
f) | pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 - zwrotu blednie wplaconych sktadek 18 744 838,67 24 682 405,35
2 | Przychody ze srodkow pienigznych na rachunkach bankowych 738 664,88 719 733,39 - P ozlostaie - 0,00 0,00
3 | Roznice kursowe dodatnie 2 365 366.03 1304 629.05 1.2 Kap{tal funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 5261 816 853,54 6 807 328 180,20
4| Pozostale przychody 150,66 16 134.80 2. Kagllal rezer\&fowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -5 317 183,32 -5 331 392,99
2 2 2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -14 209,67 -9 851,29
II. | Koszty operacyjne 37 013 451,55 48 255 740,58 a) Zwickszenia z tytulu: 1430 105,46 2 661 316.46
1 | Koszty zarzadzania funduszem 31 494 071,80 42 906 818,46 - wplat towarzystwa 0,00 0,00
2 | Koszty zasilenia rachunku premiowego 3499 341,44 4786 509,78 - przeniesienia srodkow z rachunku premiowego 1430 105,46 2 661 316,46
3 | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 797 925,71 1138 325,81 b) zmniejszenia z tytutu: 1444 315,13 2 671 167,75
4 | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 12 484,26 37 350,45 - wyplat na rzecz towarzystwa 1444 315,13 2671 167,75
Amortyzacja premii od diuznych papierow wartosciowych nabytych - pozostate 0,00 0,00
2) powyzej wartosci nominalnej 12 484,26 37350,45 2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -5 331 392,99 -5 341 244,28
b) | Pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00 3. Kapital premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 357 858,92 445 364,21
5 | Koszty z tytutu zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 3.1 Zn}lany w'kap itale premiowym 87 505,29 48 131,57
Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami 3) zw1e‘kslzen12? z tywh wplat towarzystwa 3425 474.13 4666 109.61
6 X . -1 907 863,38 -1 956 661,58 b) | zmniejszenia z tytutu: 3337 968,84 4617 978,04
zgromadzonymi na rachunku premiowym - zasilenia rachunku rezerwowego 1430 105,46 2 661 316,46
7 | Roznice kursowe ujemne 3117 491,72 1 343 397,66 ~Jasilenia funduszu 1907 863.38 1956 661,58
8 | Pozostale koszty 0,00 0,00 _pozostate 0.00 0.00
I _| Wynik z inwestycji (I-IT) 215 395 647,36 254 637 767,24 3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 445 364,21 493 495,78
1V. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 509 199 119,78 624 463 876,59 4 Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek 13784 013,15 17.384.013.15

1 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -160 468 549,02 62 400 382,45 ) okresu sprawozdawczego ’ T
2 Niezrealizowany zysk (strata) Z wyceny inwestycji 669 667 668,80 562 063 494,14 4.1. Zmiany W kapitale CZQ§Ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 3600 000,00 4304 302,62
V. | Wynik z operacji (INN+IV) 724 594 767,14 879 101 643,83 a) zwieAksAzenk? z tytutu wplat towarzystwa 3600 000,00 4304 302,62
VI. | Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 L) zmn‘lejserma 2 ytuhu: 0,00 0,00
— - zasilenia funduszu 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) 724 594 767,14 879 101 643,83 ~wyplat na rzecz towarzystwa 0.00 0.00
Zataczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czgscia niniejszego Rachunku zyskow i strat. 4.2. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec 17 384 013,15 21 688 315,77

okresu sprawozdawczego

5. Wynik finansowy 1634 317 574,34 2 513 419 218,17
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO IL Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu 6908 632 412,25 9337587 965,64

NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

sprawozdawczego

(W ZlOtyCh) Zalaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czgscig Zestawienia zmian w kapitale wlasnym.
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU 2009 r. 2010 r.
A | Zmiana warto$ci aktywow netto 1785 817 095,99 2 428 955 553,39 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Wartos¢ aktywo Tt koni dni k
L sp?;v‘v’sz dzw?z”eogvz netlo na komee poprzednicgo okresu 512281531626 | 6908 632 412,25 stan na dzieh 31.12.2009 r.
e . A Wartos¢ Wartos¢ Udziat
1I. Wyn%k flr'lansowy'\'av okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 724 594 767,14 879 101 643,83 ThEfioaeT REREeT R () T - e S
1 Wynik z inwestycji 215 395 647,36 254 637 767,24 (W tys. zh) (W tys. zh) (W%)
2 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -160 468 549,02 62 400 382,45 1 Bony 9500 91 163,0 93 429,0 1,35%
3 | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 669 667 668,80 562 063 494,14 BS100210 2 500 24 057,7 24 869,0 0,36%
4 Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 BS240210 3000 28 827,6 29 780,7 0,43%
1L | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 1061 222328,85| 1549 853 909,56 BS150910 4 000 38 7.7 38 779.3 0.56%
- - - - - - 2 | Obligacje Skarbowe 3 844 787 3763342,8 | 3860 580,0 55,79%
Zwigkszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki
U | ozrachunkowe 1428 380 901,44 2021 270 812,25 DS1013 - 24/10/2013 185 292 175 207.5 184 0913 2,66%
. - - . DS1015 - 24/10/2015 205 000 211 910,5 210 235,7 3,04%
Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek
2 | rozrachunkowych 367 158 572,59 471 416 902,69 DS1017 - 25/10/2017 380 000 355 713.0 363 713,2 5,26%
. . . - DS1019 - 25/10/2019 237032 228 4104 227 147,8 3,28%
Yaczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Vo | rerm 178581709599 |  2428955553,39 DSI1110 - 24/11/2010 185 293 188 399.8 189 439,9 2,74%
V. | Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 6908 632 412,25 9 337 587 965,64 DZ0110 - 18/01/2010 797 776,3 854,2 0,01%
B Zmiana liczhy iednostek rozrachunkowych DZ1111 - 24/11/2011 241983 240 773,1 241 138,5 3,49%
' tana e ) LAl ‘ 170816 - 24/08/2016 340774 | 3683163 | 3755027 5,43%
L Szp‘?;:‘;az E:VZV‘:Z;:“V‘V’Sl‘y";mzr“h““kowym W okresie 40 811 532,8609 52 429 603,2169 OKO112 - 25/01/2012 20 000 17 829,0 18 096.0 0.26%
- — . 0OKO0710 - 25/07/2010 119 465 105 748,2 116 872,6 1,69%
1 'S‘;f:v‘:o";zjztfg};’ed“mek rozrachunkowych na poczatek okresu 205877 349,1568 | 246 688 882,0177 OKO0711 - 25/07/2011 5 000 45050 46555 0.07%
- — - 0OKO0712 - 25/07/2012 60 000 52 607,0 52 884,0 0,76%
2 ggrzfsozzzsz‘;fg?ed“"Stek rozrachunkowych na koniec okresu 246 688 8820177 | 299 118 4852346 PP1013 - 24/10/2013 1000 995,0 1009.9 0,01%
- - PS0310 - 24/03/2010 38 088 382289 399779 0,58%
3 gf;';:ﬂ:fgiz‘;t Z‘;iﬁg‘;j‘:i‘v’c";ye Cgl:) na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000 PS0412 - 25/04/2012 219948 | 2174682 | 2261571 3,27%
- - PS0413 - 25/04/2013 146 000 141 391,0 151 089,6 2,18%
4 Eﬁi’.’fﬁZiff;ﬁiiﬁi?ﬁ;ﬁ&‘ff!gfh na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000 PS0414 -25/04/2014 294 115 300 774,9 306 403,1 4,43%
- - - PS0415 - 25/04/2015 150 000 148 015,8 153 070,5 2,21%
5 Egi';if:fgij:‘; Z‘;ﬁ;‘iﬁi’;‘;‘iﬁgy;}; na rachunku premiowym na 19 296,7987 23 647,3809 PSOS11 - 24/05/2011 320000 | 3081963 327 145.6 473%
- - - SP0610 - 01/06/2010 10 000 1003,0 1026,2 0,01%
6 Ezf]:’:clzi::sie;::é?;;;‘v'v‘:z"egCh na rachunku premiowym na 23 647,3809 28 693,9065 WS0429 - 25/04/2029 5 000 46725 49124 0.07%
- - . - WS0922 - 23/09/2022 400 000 380 690,0 387 880,0 5,61%
7 | liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej 612 649,3129 750 766,3772 WZ0118 - 25/01/2018 155 000 147 256,0 151 545,1 2,19%
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego WZO0911 - 24/09/2011 125 000 1244550 125 7313 L82%
liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej - — - . . e
8 . . 750 766,3772 897 164,0018 3 | Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP)
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego B Pieniezne Narod Banku Polski
II. | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 4 (13;);) tenigzne Narodowego Banku Folskiego
1 V\I’(arlos'c' aktywc')’;v netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 24.88 28,01 5 Obligacje NBP
OXTeSU SpraWozCawrzeeo A 6 | Pozyczka lub kredyt dla NBP
) Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec 28,01 31.22 ; Papiery wartosciowe gwarantowane lub
okresu sprawozdawczego poreczone przez SP
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke o o Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane o
3 rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 12,58% 11,46% 8 lub poreczone przez SP 160 569 208 626,3 211 190,8 3,05%
4 Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 23.04 27.79 BGKO0812 50 50 110,0 51112,9 0,74%
Ww okresie sprawozdawczym IDS1018 110 519 109 236,5 110 092,4 1,59%
5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 28.05 3131 1PS1014 50 000 49279,8 49 985,5 0,72%
W okresie sprawozdawczym 9 Papiery warto$ciowe gwarantowane lub
6 Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni 28.01 3122 porgczone przez NBP
dzien wyceny w okresie sprawozdawczym ) ) 10 Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane
Zalaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czgscia niniejszego Zestawienia zmian w aktywach netto lub porgczone przez NBP
Funduszu. 11 | Depozyty w bankach krajowych 2 33372,2 33372,2 0,48%
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Bank Handlowy w Warszawie S.A. - 04/01/2010 1 333717 33 3717 0.48% Optopol Technology S.A. 137 965 2759,3 2738,6 0,04%
-3,2% ) ) ’ PBG S.A. 139 931 21 423,7 28 817,4 0,42%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - 04/01/2009 1 05 05 0.00% PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 3477 136 79 974,1 84 911,7 1,23%
- 2,66% ’ ’ ' Polimex - Mostostal Siedlce S.A. 6 739 600 20 521,4 26 688.8 0,39%
1o | Papiery wartosciowe emitowane przez banki 120 70 000,0 71236,6 1,03% Polish Energy Partners S.A. 1009 649 322722 33 409,3 0.48%
krajowe Polnord S.A. 188 902 7103,9 6 524,7 0,09%
NOBL0910 60 30 000,0 30 557,6 0.44% Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 135 567 5490,7 5030,9 0,07%
NOBLO710 40 20 000,0 20 216,1 0.29% Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 3785917 85 601.9 128 607.6 1.86%
5 ]]:UKBO"“ 20 200000 20 462,9 0,30% Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. | 14 400 930 517588 54 867.5 0.79%
sty zastawne Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw
14 Papiery wartoscio»‘ve emitowane przez jednostki 34 167 345315 34536,2 0,50% Kartograficzny:h im. E. Ror);lera S.A. 1620 249 7203.5 3062.3 0.04%
f?ﬁ%?i‘é?ﬁoéﬁgfg&zyq}sco Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. 5 766 895 127 572,7 218 392.3 3,16%
KROLEWSKIEGO MIASTA KRAKOWA - 4167 4167,0 41717 0,06% gfdmbmmwo ProdukeyinoHandlowe BOMI 580000 8 4955 7209.4 0,10%
25/06/2019 — —
OBLIGACIE WYEMITOWANE PRZEZ }:g?;i:?;:rﬁwo Robot Inzynieryjnych POL- 54265 26102 964.8 0.01%
gf;l/zl\g/nglgTOLECZNE WARSZAWA- 30000 28 575,6 30 364,5 0,44% Ruch SA. 160 750 25712 12313 0.02%
Zabezpieczone catkowicie zdematerializowane Stalprodukt §.A. 9 146 2232,0 > 408,5 0,08%
15 ) - Sygnity S.A. 97 498 22327 1396,2 0,02%
papiery wartosciowe
Zabezpieczone calkowicie inne niz Telekomunikacja Polska S.A. 4493010 66 830,3 71214,2 1,03%
16 zdematerializowane papiery wartosciowe Torfarm S.A. 586 32,2 42,9 0,00%
Nz eoATe G OTete GRS R Trakcja Polska S.A. 3003 049 13 063,8 12 402,6 0,18%
17 | wartosciowe inne niz zdematerializowane, 17 675 300 087,8 306 808,5 4,44% TVN S.A. 1288 166 10 925.8 18 407.9 0,27%
a emitowane przez spotki publiczne Ulma Construction S.A. 25 141 1 864,5 2 105,1 0,03%
Ciech S.A. - 14/12/2012 3000 30 000,0 30 079,1 0,43% Unibep S.A. 1402 838 13 091,9 78839 0,11%
Dom Development S.A. 2 300 22 838,3 22 955,8 0,33% Wawel S.A. 7365 1891,3 18383 0,03%
Globe Trade Centre S.A - 15/05/2013 300 30 000,0 30 238.,6 0,44% Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 259900 35235 43377 0,06%
Globe Trade Centre S.A. - 28/04/2014 150 15 000,0 15 149,9 0,22% Zaklady Azotowe PULAWY S.A. 46 780 27278 36718 0,05%
Magellan S.A. - 20/09/2010 100 10 000,0 10 295,2 0,15% Zaktady Chemiczne Police S.A. 589 310 8 802,1 29583 0,04%
I;ali;):}?ig E‘deil 5224%\;72553133,]“ Fmpichedin 200 200000 204657 0,30% ;lel;t:lr ]Siitrocieplowni Wroctawskich o S L o
— - - - ) 140 000 11 368,4 11 086,6 0,16%
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media 100 10 000.0 10 168.7 0.15% Kogeneracja S.A.
& Fashion S.A - 28/09/2012. ’ ’ ’ Hardex S.A. 30 000 3000,0 12174 0,02%
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 470 46 790 47 643,0 0,69% 20 Ak(;i'e s;)(’)!ei(dnolov;ag;:\l;/na pozostatych
Obligacje Podporzadkowane emitent PKO BP N rynkach gietdowyc!
S.A 300 500000 30450,1 0.73% 21 | Prawa do akcji notowane na GPW
TVN S.A. 555 55 459,6 55 682,0 0,81% 22 | Prawa poboru notowane na GPW
Ergis-Eurofilms S.A. - obligacje zamienne na 10 000 10 000.0 13 680.5 0.20% 23 Akcje spotek notowanych na Centralnej Tabeli
akcje ’ ’ ’ Ofert (CeTO)
18 | Pozyczki dla spotek publicznych 24 | Prawa do akcji notowane na CeTO
Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych 25 | Prawa poboru notowane na CeTO
19 notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych 105 900 784 1459 207,8 1996 736,8 28,86% 2% Zdematerializowane akcje spotek notowanych
(GPW) na alternatywnych systemach obrotu
AB S.A. 411 250 9251,2 5868,5 0,08% 97 Zdematerializowane prawa do akcji notowane
Agora S.A. 20 425 470,9 456,5 0,01% na alternatywnych systemach obrotu
Amrest Holdings N.V. 136 433 10 336,6 11 037,4 0,16% 28 Zdematerializowane prawa poboru notowane na
Aplisens S.A. 522739 3136,1 3586,0 0,05% alternatywnych systemach obrotu
Artic Paper S.A. 525 000 7 875,0 8 4735 0,12% 29 Zdematerializowane akcje nienotowane na
Asseco Poland S.A. 1019 664 53 325,1 64 554,9 0,93% zadnym z rynkow
ATM GRUPA S.A. 995 797 67884 2997.3 0.04% 30 |Zdematerializowane prawa do akeji
Automotive Components Europe SA 1042 108 6 787.9 7899,2 0,11% nienotowane na zadnym z rynkow _
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 177 838 10 435,5 12 688.,7 0,18% 31 Zde.malerlallzowa{le prawa poboru nienotowane 3015 962 0,0 0,0 0,00%
Bank Millennium S.A. 4265033 19 873,0 204722 0,30% nalAdnymlaAry koW :
Bank Polska Kasa Opicki S.A. 1386 045 1206199 | 2250383 3,25% MCT Management S.A. - PP Seria T 226 990 0.0 0.0 0,00%
Bank Zachodni WBK S.A. 400 964 328709 76 155.1 1,10% MCI Management S.A. - PP Seria N 226 990 0.0 0.0 0,00%
BRE Bank S.A. 190 956 37253.9 49 654.3 0.72% Polski Koncern Migsny DUDA S.A. - PP 2561982 0,0 0,0 0,00%
Budimex S.A. 152784 10 282.8 112159 0.16% 32 | Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 8 676 181 31 635,8 27192,7 0,39%
Cam Media S.A. 250 000 2500,0 2340,0 0.03% 10 ﬁﬁvlels);zzz‘;‘gi’\“ Narodowy Fundusz 2691 411 135458 49522 0.07%
Centra.l European Distribution Corporation 318 927 27 873,2 27 076,9 0,39% Narodowy Fundusz Inwestycyjny Octava S.A. 5378 225 17198 134456 0.19%
Ceramika Nowa Gala S.A. 2579 739 10 276,7 7 481,2 0,11% Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media
Cersanit S.A. 1023 002 9 581,4 16 828,4 0,24% ! 606 545 6 370,2 8 794,9 0,13%
> & Fashion S.A.
Cez. AS. 74 072 8 982,0 9990.1 0,14% Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez o
Cognor S.A. 427 580 1540,8 1064,7 0,02% Dl e g 1310 20034 23357 0,03%
Comp S.A. 208 402 15 763,2 13 765,0 0,20% Certyfikaty inwestycyjne Investors Gold FIZ 1310 20034 23357 0.03%
Cyfrowy Polsat S.A. 1415 745 18 210,8 19 140,9 0.28% Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Dom Maklerski IDM S.A. 3521239 7 491,0 8 521,4 0,12% 34 otwartych
Echo Investment S.A. 6339 835 18 821,7 26 754,1 0,39% 55 | Jednostki uczestnictwa specialistycznych
Elektrobudowa S.A. 118 710 8 257,3 19 421,0 0,28% funduszy inwestycyjnych otwartych
Elstar Olis S.A. 2126 249 16 563,7 18 328,3 0,26% 36 | Inne krajowe instrumenty finansowe 170 16 670,7 16 931,6 0,24%
EMC Instytut Medyczny S.A. 240 541 31336 5898,1 0,09% OBLIGACJE PRZYCHODOWE
Emperia Holding S.A. 131 932 11 855,2 10 835,6 0,16% WYEMITOWANE PRZEZ MIEJSKIE 170 16 670.7 169316 0.24%
Erste Group Bank AG 93 750 10 857,5 10 036,8 0,15% WODOCIAGI I KANALIZACJE
Eurocash S.A. 2317 132 239292 35822,9 0,52% W BYDGOSZCZY SP. Z 0.0 - 20/04/29
Fabryka Farb i Lakierow Sniezka S.A. 201 000 6516,2 7909,4 0,11% 37 | Razem lokaty krajowe 121661227 | 6010 641,2 | 6 654 350,1 96,21%
Fabryka Maszyn Famur S.A. 1922 964 6 664,9 4076,7 0,06% 3g | Papiery wartosciowe emitowane przez rzady
Fabryki Mebli Forte S.A. 169 233 1087.7 2230,5 0,03% innych krajow
Farmacol S.A. 218 638 2048.9 8505.0 0.12% 39 Papiery w?rtoéciowe'gmitowane przez banki
Firma Oponiarska Debica S.A. 272 111 26 4729 18 155, 0,26% centralne innych krajow
Getin Holding S.A. 5078 607 26 323,9 454535 0,66% Eif(‘f;eyjl?giiz‘gv;bﬁzn‘;;?‘;‘:)‘;gﬁez
Globe Trade Centre S.A. 2410924 47 306,0 62 081,3 0,90% 40 Europejski Bank Inwestycyjny, Mie dzy;laro dowy
Grupa Kety S.A. 123 937 13 848,2 15 049,7 0,22% Bank Odbudowy i Rozwoju
Grupa LOTOS S.A. 221 620 4681,2 7083,0 0,10% 41 | Depozyty w bankach zagranicznych
R e e
ING Bank Slaski S.A. 49 413 21899.7 38 516.9 0,56% 5Y_CROCI Alpha Pair II Sectors 75 000 75 000,0 65 182,7 0,94%
Integer.pl S.A. 265 413 3901,7 11 712,7 0,17% DEUTO518 300 96 240,0 123 479,1 1,79%
Inter Cars S.A. 89 821 6 764.9 7089,6 0,10% 43 Dtluzne papiery warto$ciowe emitowane przez
Ipopema Securities S.A. 335 000 16775 2713,5 0,04% zagraniczne jednostki samorzadowe
K2 Internet S.A. 82699 2058,5 726,9 0,01% Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
KGHM Polska Miedz S.A. 1023936 21 501,5 108 506,5 1,57% 44 | spolki notowane na rynkach regulowanych
Kopex S.A. 82 882 1598,7 2 149,1 0,03% innych krajow
Krakowska Fabryka Armatur S.A. 2026911 4 405,6 5574,0 0,08% 45 Akcje spotek notowanych na gietdach panstw 196 308 19 624,7 24 482,3 0,35%
LC CORP S.A. 2425 161 3942.1 37833 0.05% obcych
LPP S.A. 27 127 40 577,7 43 058,1 0,62% Barrick Gold Corporation 48 000 4662,6 5405,7 0,08%
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 317 629 18 235,4 22519,9 0,33% Cez. AS. 42 500 4062.6 5732,0 0,08%
Magellan S.A. 72527 28997 2769,8 0,04% OMV AG 105 808 10 899.6 13 3447 0.19%
MCI Management S.A. 226 990 24799 1182,6 0,02% 46 | Akee spolek notowanych w elektronicznych
Mercor S.A. 144 442 2 605,4 2 641,8 0,04% systemach kwotowan poza granicami kraju
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. 170 049 4936,7 13 092,1 0,19% 47 | Dtuly uczestnictwa emitowane przez )
Mostostal Warszawa S.A. 308 358 127256 18 9517 0.27% zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania
Mostostal Zabrze Holding S.A. 2532934 83634 100051 0,14% 48 | Inne zagraniczne instrumenty finansowe
Nepentes SA. 191079 33909 47865 0.07% 49 | Razem lokaty zagraniczne 271 608 190 864,7 213 144,2 3,08%
Netia S.A. 1030 300 36615 S 1412 0.07% 50 | Razem lokaty 121932835 | 6201505,9 | 6867 494,3 99,24%
New World Resources N. V. 95 000 15307 23719 0,03% Zalaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czgscia Zestawienia portfela inwestycyjnego.
NG2 SA. 394 265 16 299,5 19 046,9 0,28%
Noble Bank S.A. 298 827 15224 1530,0 0,02%

Rozbieznosci w sumach wynikaja z zaokraglen systemowych.
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE Cyfrowy Polsat S.A. 2611 609 377555 42 4386 0,45%
stan na dzien 31122010 = Dom Development S.A 276 573 13 108,8 11 740,5 0,13%
- ‘ — e Dom Maklerski IDMSA S.A. 3521239 7491,0 10 493,3 0,11%
g e oo (i) Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezaca S Sr— Echo Investment S.A. 6339 835 18 821,7 30 558,0 0,33%
(wtys. z1) (wtys. zb) w%) Elektodubowa S.A. 141 710 12 219,6 23 607,5 0,25%
| | Bony Elstar Olis S.A. 2126 249 16 5637 9 802,0 0,10%
2 | Obligacje Skarbowe 4895823 4792 375.6 4982 506.8 53,15% EMC Instytut Medyczny S.A. 240 541 3133.6 34854 0,04%
DS1013- 24/10/2013 185 292 175 206,5 187 574.8 2,00% Enea S.A 791 982 12 671,7 18 770,0 0,20%
DS1015- 24/10/2015 365 000 374 960,5 382 206,1 4,08% Eurocash S.A. _ 1350 062 13 605.1 40 301,6 0.43%
DS1017- 25/10/2017 380 000 355 713,0 375 113,2 4,00% Fabryka Farb i Lakierow Sniezka S.A. 201 000 6 516,2 8 643,0 0,09%
DS1019-25/10/2019 462 032 441 877.4 4532996 4,84% Fabryka Maszyn Famur S.A. 1522964 5101,6 4066,3 0,04%
DS1020- 25/10/2020 395 000 375 3320 376 095.3 4,01% Farmacol S.A. 133 638 133,6 53455 0,06%
DZ1111-24/11/2011 241 983 240 773,1 242 728,3 2,59% Firma Oponiarska Dg¢bica S.A. 136 369 10 643,9 8 889,9 0,09%
1Z0816- 24/08/2016 354016 384 067,0 430 540,5 4,59% Getin Holding S.A. 5158 484 270338 59 4773 0,63%
1Z0823- 25/08/2023 250 000 254 650,5 261 907,0 2,79% Getin Noble Bank S.A. 1777 301 9 276,3 9 313,1 0,10%
OKO112- 25/01/2012 120 000 113 399,0 114 912,0 1,23% SGizlda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 496 385 243422 24387.4 0.26%
OKO113- 25/01/2013 122 100 110 382,1 110 927,9 1,18% A
OKO711-25/07/2011 110 000 107 1320 107 657.0 L15% Globe Trade Centre S.A. 2409 962 42 631,3 58 152,4 0,62%
OKO712-25/07/2012 5000 4380,5 4662.0 0,05% Grupa Kety S.A. 123 937 13 8482 16 002,7 0.17%
OKI1012- 25/10/2012 46 827 41 819,8 43 104,3 0,46% Grupa LOTOS S.A. 985 521 31518,9 35 843.4 0,38%
PP1013- 24/10/2013 1000 995.0 1013.9 0.01% Harper Higienics S.A. 1000 000 4100,0 4090,0 0,04%
PSO412- 25/04/2012 39 943 38 8741 414433 0.44% Infovide - Matrix S.A. 458 595 6 095,5 6259,8 0,07%
PSO413- 25/04/2013 20000 19 3600 209252 0.22% ING Bank Slaski S.A. 48 413 21 315,3 43 134,5 0,46%
PS0414- 25/04/2014 294 115 3007749 3118148 3,33% Integer.pl S-A. 376 755 10 3350 29 963,3 0,32%
PS0415-25/04/2015 360 482 355 130.9 376 873.1 4.02% Inter Cars S.A. 89 821 § 7645 6 467.1 0,07%
PS0416- 25/04/2016 105 200 103 691,1 106 436.1 1,14% Ipopema Securities S.A. 335000 1677,5 5581,1 0,06%
PSO511-25/05/2011 5000 5009.0 5 136.2 0.05% J.W. Construction Holding S.A. 400 000 6623.5 6 392,0 0,07%
WS0429- 25/04/2029 114 392 110 926.3 1139207 1,22% K2 Internet S.A. 82699 2038,5 1856 0,02%
WS0437-25/04/2037 5000 42500 44518 0.05% Kernel Holding S.A. 480 000 28 669,2 34 689,6 0.37%
WS0922- 23/09/2022 360 000 336 955.0 356 652.0 3.80% KGHM Polska Miedz S.A. 1463 109 72 030,8 250 177,0 2,67%
WZ0118- 25/01/2018 251 562 240 303,5 252 704,1 2,70% Koelner S.A. 212 927 27138 3 023.6 0,03%
WZ0121- 25/01/2021 176 874 171 956,4 173 9803 1,86% Kopex S.A. 82882 1 598,7 15341 0,02%
WZ0911- 24/09/2011 125 000 124 455.0 126 427.5 1,35% LC CORP SA. 10 197716 162228 15 092,6 0.16%
3 | Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP) LPP. S.A. 33955 53 016,1 73 141.4 0.78%
Bony Pieniczne Narodowego Banku Polskiego Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 1428 895 97 550,0 157 664,3 1,68%
4 (NBP) Magellan S.A. 72527 2899,7 27256 0,03%
5 | Obligacje NBP MCI Management S.A. 226 990 24799 1947,6 0,02%
6 | Pozyczka lub kredyt dla NBP Mennica Polska. S.A. 25192 3174,2 3123,8 0,03%
7 Papiery warto$ciowe gwarantowane lub 160 569 208 626.3 215 756.2 2.30% xg‘fﬁ‘AND NV — 155 000 52359 69425 0.07%
porgczone przez SP agyar Olaj - ES Gazipari Nyilvanosan 78 533 22089.7 234075 0.25%
BGKO0812 50 50 110,0 51 007,5 0,54% Mukodo Reszvenytarsasag
IDS1018 110 519 109 236,5 113 463,2 1,21% Mondi Swiecie S.A. 317 791 16 430,4 24 654,2 0,26%
IPS1014 50 000 49 279,8 51285,5 0,55% Mostostal Warszawa S.A. 313 358 13 049,8 19 017,7 0,20%
Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane Mostostal Zabrze Holding S.A. 469 258 1460,3 1313,9 0,01%
8 lub poreczone przez SP Netia S.A. 2 287 966 10 637,3 11 966,1 0,13%
9 Papiery wartosciowe gwarantowane lub Neuca S.A. 586 32,2 45,2 0,00%
porgczone przez NBP New World Resources N. V. 790 000 31 655,3 35076,0 0,37%
10 Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane NG2 S.A. 803 588 38 680,4 54 660,1 0,58%
lub porgczone przez NBP PBG S.A. 187 171 32296,9 39 624,1 0,42%
11 | Depozyty w bankach krajowych 1 26 332,5 26 332,5 0,28% PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 8 066 899 176 822,1 185 942,0 1,98%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - 03/01/2011 1 26332.5 26 332.5 0.28% Polimex - Mostostal S.A. 7 511 348 23702,0 30 045,4 0,32%
-2.9% ’ ' ’ Polish Energy Partners S.A. 1009 649 322722 337627 0.36%
| | Papiery wartosciowe emitowane przez banki 20 20 000,0 20 4319 0.22% Polnord S.A. 311 758 11 700,0 10 328.5 0,11%
krajowe Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 153 295 61338 8 2887 0,09%
LUKBO8I1 20 20 000.,0 20 4319 0.22% Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 4971207 134 8071 229 172.6 2,45%
13 | Listy zastawne : i i Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. | 15 758 490 56 593.5 56 257.8 0.60%
14 Z:Iﬂffzngﬁrf:ﬁfﬁﬁgwam preeziecnositl | 34 167,00 ST 35 356.5 0.38% SP(X’SZ“}‘“& Kasa Oszezednosci Bank Polski 7077 483 179 455.1 309 710,7 3,30%
1 P,OZYCZKA STOLECZNEGO Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen o
KROLEWSKIEGO MIASTA KRAKOWA - 4167 4167,0 4171,5 0,04% Energetycznych Remak S. A. 13197 5016 763.4 0.01%
25/06/2019 PZUSA. 573 273 200 400,9 203 391,5 2.17%
OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ . Qumak - Sekom S.A. 241 617 38113 3 648.4 0.04%
ggl//?g/gglgTOLECZNE WARSZAWA- 30 000,00 28 575,6 31 185,0 0,33% Rafako SA. 72851 §9281 90027 0.10%
Zabezpieczone calkowicie zdematerializowane Stalprodukt §.A. 9 146 22320 2 5819 0,03%
15 papiery wartosciowe Synthos S.A. 2011 269 38674 6 194,7 0.07%
Zabezpieczone catkowicie inne niZ Tauron Polska Energia S.A. 11 435 980 58 666,6 75 248,7 0,80%
16| tematerializowane papiery wartosciowe Telekomunikacja Polska S.A. 3695 085 50 092,1 61 079.8 0,65%
Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. 77 000 11 704,0 16 249,3 0,17%
17 | wartosciowe inne niz zdematerializowane, 17 020 231 248.6 235 626,0 2,51% Trakcja Polska S.A. 3003 049 13 063,8 12 312,5 0,13%
a emitowane przez spotki publiczne TVN S.A. 496 337 4016,2 8492,3 0,09%
Ciech S.A. - 14/12/2012 3000 30 000,0 30 074,9 0.32% Ulma Construccion S.A. 125 141 95767 10 276,6 0,11%
Dom Development S.A. 2 300 19 458,6 19 568,1 0.21% Wawel S.A. 2365 572,3 1005,2 0,01%
Globe Trade Centre S.A - 15/05/2013 300 30 000,0 30 229,1 0,32% Zaktady Azotowe PULAWY S.A. 103 057 6 325,3 8 757,8 0,09%
Globe Trade Centre S.A. - 28/04/2014 150 15 000,0 15 142,9 0,16% Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A. 1001 079 16 780,6 323949 0,35%
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media 300 30 000.0 30229.6 0.32% Zaktady Chemiczne Police S.A. 513 355 7589,0 3865,6 0,04%
& Fashion S.A - 28/09/2012. | ’ | Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A. 320 000 4320,0 50272 0,05%
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 470 46 790,0 47 644,6 0,51% Zelmer S.A 490 377 17 538,3 17 329,9 0,18%
Obligacje Podporzadkowane emitent PKO BP S.A 500 50 000,0 50428,9 0,54% Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich o
Ergis-Eurofilms S.A. - obligacje zamienne na akcje 10 000 10 000,0 12 307,9 0,13% Kogeneracja S.A. 386 546 326923 424428 0.45%
18 | Pozyczki dla spotek publicznych Hardex S.A. 30 000 3000,0 969,3 0,01%
Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych 20 Akcje spotek notowanych na pozostatych
19 | notowan na Gieldzie Papierow Wartosciowych 147 922 550 2449 892,8 3461 335,3 36,93% rynkach gietdowych GPW
(GPW) 21 | Prawa do akcji notowane na GPW 280 312 14 185,7 15 005,1 0,16%
AB S.A. 681 250 13 973,5 18 216,6 0,19% Asseco Poland S.A. - PDA 280 312 14 185.7 15 0051 0,16%
Amrest Holdings N.V. 190 874 11 523,1 16 272,0 0,17% 22 | Prawa poboru notowane na GPW
Aplisens S.A. 416 739 2 498,9 3667,3 0,04% 23 Akcje spotek notowanych na Centralnej Tabeli
Armatura Krakow S.A. 2543 890 58723 7326.4 0,08% Ofert (CeTO)
Artic Paper S.A. 521 500 7 822,5 6 576,1 0,07% 24 | Prawa do akcji notowane na CeTO
Asseco Business Solutions S.A. 133076 1117,4 1703,4 0,02% 25 | Prawa poboru notowane na CeTO
Asseco Poland S.A. 1118 443 57 395,3 60 642,0 0,65% 2% Zdematerializowane akcje spotek notowanych na
ATM GRUPA S.A. 995 797 6788,4 3246,3 0,03% alternatywnych systemach obrotu
Automotive Components Europe SA 1042 108 6 787,9 9 379,0 0,10% o7 | Zdematerializowane prawa do akeji notowane na
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 359922 25 444,0 338579 0,36% alternatywnych systemach obrotu
Bank Millennium S.A. 7737 154 31 730,0 379121 0,40% »g | Zdematerializowane prawa poboru notowane na
Bank Polska Kasa Opicki S.A. 1416 045 125 446,1 255 383,7 2,72% alternatywnych systemach obrotu
Bank Zachodni WBK S.A. 425 964 37 485.6 915737 0.98% 29 | £dematerializowane akeje nienotowane na
BOMI S.A. 478 274 6 856.0 37210 0,04% Zadnym 2 rynkow —
BRE Bank S.A. 258 868 44 637.1 78 677.8 0.84% 30 Zde.materlahzowar?e prawa do akcji nienotowane
Budimex S.A. 239 498 18 365.4 241007 0.26% Zmd‘:y"? lz.ry“kow T
Cam Media S.A. 250 000 25000 27150 0.03% 31{ 10 z’:(fn:;azlzrxigfvpmwa PODOTU MENOOWANE | 453 980,00 0,0 0,0 0.00%
Central European Distribution Corporation 597 533 52 152,0 41 779,5 0,45% MCI Management S.A. - PP Seria I 226 990 0.0 0.0 0.00%
Ceramika Nowa Gala S.A. 2579739 10 276,7 8126,2 0,09% MCI Management S.A. - PP Seria N 226 990 0.0 0.0 0.00%
E“ST; SA. 2 34(:? ;;g slf 625‘(7)2 i;‘ zgjg 822/ 32 | Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 6871757 17 512,6 14 184,3 0,15%
ez. A.S. X | ,53% - - -
Cinema City International N.V. 10 000 390.8 441.9 0.00% ‘;?3;_ capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny 1926 095 7179.8 28314 0,03%
Comp S-A. 179 487 13 486,9 118569 0.13% Narodowy Fundusz Inwestycyjny Octava S.A. 4878 225 9937, 99516 0,11%
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ga;od;wy glzldusz Inwestycyjny Empik Media 67 437 395.6 14013 0.01% b) | rachunku premiowego 0,00 0,00
ashion L - - ¢) | rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00

33 | Certfikaty inwestycyjne emitowane przez 1310 2003.4 3537,0 0.04% d) | pokrycia niedoboru 0.00 0.00
fundusze inwestycyjne zamknigte -

Certyfikaty inwestycyjne Investors Gold FIZ 1310 2003,4 3537,0 0,04% e) |innych 201 843,63 57233.26

34 Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 7 Zobov&{lazan‘la z tytutu nabylych sktadnikow portfela inwestycyjnego; 4369905.02| 31085 878.18
otwartych zobowigzania z tytutu nabycia:

35 Jednostki uczestnictwa specjalistycznych a) | akcjii praw z nimi zwiazanych 4369 905,02 31 085 878,18
funduszy inwestycyjnych otwartych b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00

36 | Inne krajowe instrumenty finansowe ¢) | bonow 0,00 0,00

37 Eazgm lokaty k1tajowe : - 160 637 509 7795 014,1 9 010 071,6 96,12% d) | pozostatych obligacii 0,00 0,00

1 \

3g | Papiery wa{ osciowe emitowane przez rzady o) | certyfikatow 0.00 0.00
innych krajow — —

39 | Papiery wartosciowe emitowane przez banki f) | bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
centralne innych krajow g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Papiery warto$ciowe wyemitowane przez h) | listow zastawnych 0,00 0,00

40 Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, ) praw pochodnych 0.00 0,00
Europejski Bank Inwestycyjny, Miedzynarodowy K K h 0.00 0.00
Bank Odbudowy i Rozwoju i) nnyc 2 >

41 | Depozyty w bankach zagranicznych 3 Zobowigzania z tytulu pozyczek i kredytow; zobowiazania z tytutu 0.00 0.00
Papiery wartosciowe emitowane przez banki . zaciagnigtych: ' '

42 zagraniczne 75 300 171240.0 188 158.4 2.01% a) | pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
5Y_CROCI Alpha Pair IT Sectors 75 000 75 000,0 69 109,5 0,74% b) | kredytow dtugoterminowych 0,00 0,00
DEUTO0518 300 96 240,0 119 048,9 1,27% ¢) | kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00

43 Dluine' papi?ry wartgs’ciowe emitowane przez d) |innych 0,00 0,00
zagrfimczne']ednostkl sa'morza,d(l)we 9. | Zobowiazania wobec cztonkow; zobowigzania z tytutu: 11 426,78 11 922,75
Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez

44 | spotki notowane na rynkach regulowanych a) |wplat 11 426,78 11 922,75
innych krajow b) | wyptat do zaktadow emerytalnych 0,00 0,00

45 Akcje spotek notowanych na gietdach panstw 629 558 53852,5 56 308.5 0.60% c) | wyplat transferowych 0,00 0,00
obeych d) | pokrycia szkody 0,00 0,00
ErstAe Group ?ank AG : 93750 10 857,5 13 046,7 0,140/1.1 ¢) |innych 0,00 0.00
I;:/t[l\(;riéSavmgs and Commercial Bank Ltd 21(5)(5) ggg ?(2) Zggz 1173 ?3‘:; (())12; 10. | Zobowigzania wobec towarzystwa; zobowiazania z tytutu: 2377 733,31 1363 868,17
Valero Energy Corporation 180 000 96865 123354 013%| |2 | wycofania nadptaty 0,00 0,00

46 Akcje spotek notowanych w elektronicznych b) |oplaty od sktadki 237773331 1363 868,17
systemach kwotowan poza granicami kraju c) | opfat transferowych 0,00 0,00

47 Tytuly uczestnictwa emitowane przez d) |oplat za zarzadzanie 0,00 0,00
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania e) | oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00

:z ;::e Za%ri“iczne i“St.rumemy o 704 858 225 092,5 244 466.9 2,61% D_{innych 0.0 0.00

zem lokaty zagraniczne D 5 ,61% ; ; ] ]
11. | Zob tate; zob tytuhu: 4027 706,04 2260 163,19

50 | Razem lokaty 161 342 367 8020 106,6 92545385 98,73% obowiazania pozostate; zobowlazania z tytuiu

a) | wyplat bezposrednich 0,00 0,00
Zalaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescia Zestawienia portfela inwestycyjnego. b) | wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
Rozbieznosci w sumach wynikaja z zaokraglen systemowych. a) |innych 4027 706,04 2260 163,19
, 12 | Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA a) rodzaje instrumentow pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz 0.00 0.00
FINANSOWEGO wartosci godziwej ’ ’
1. Dane uzupelniajace o pozycjach bil za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odni iu do pozycji: * Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sa wykazywane w portfelu inwestycyjnym.
Pozycja 31.12.2009 r. 31.12.2010 r.

1. Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 0,00 0,00 I1. Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:

a) | $rodki na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 Pozycja 2009 r. 2010 r.

b) | srodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 L Infor}r:laT ° Wleil;gsm przychod(;lw L 250 2;‘; 22421252; 301 ;Zgz ;:;2;

c) sirodk(i:w na rachunkach pomocn?czych w Panku depozytariuszu 0,00 0,00 Z; (Zier;(c)z;ltrtl');‘gasr:ow(}):hp lenigznye 357962 8: % 2350 84 3: %

d) | srodkow na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 ©) | obligacii 199 244 349.66 | 235 178 482.42

e) |waluty EUR 0,00 0.00 d) | bankowych papieréw wartosciowych 8998 432,73 | 543252203

f) | waluty USD 0,00 0,00 e) | listow zastawnych 0,00 0,00

g) | innych walut 0,00 0,00 f) kredytow 0,00 0,00

h) | srodkéw w drodze 0,00 0,00 g) |innych, w tym: 37 482 206,00 57 891 162,87

i) innych srodkow 0,00 0,00 - dywidend i udziatow w zyskach 35031 454,42 56 184 311,34

2. | Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wplat 42130 596,42 | 53058 698,73 'Odfi§ dyskonta 1"d diuznych papierdw wartosciowych nabytych ponizej 245075158 | 1706 851,53

B R ' wartosci nominainej

2) S’rOdkl' wplacone za czlonkéw 41776 504,78 52 583 710,97 2. | Informacje o dodatnich roznicach kursowych, w podziale na: 29 371 365,93 3559 327,79

b) | srodkow wplaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 a) |ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 2365 366,03 1304 629,05

c) | srodki wptacone na rachunek premiowy 340 716,08 461 116,25 - akeji i praw z nimi zwiazanych 469 640,99 324 548,75

d) | $rodki wptacone na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 - bony 0,00 0,00

e) | srodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 - obligacji 1561 513,99 502 013,52

f) | inne srodki 13 375,56 13 871,51 - certyfikatow 0,00 0,00

3. | Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat 19 062,43 24 082,72 - ?ankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00

a) | przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00 -erdrylostek uczestnictwa 0,00 0,00

b) | srodki do wyplat osob i 18 510,57 21 987,15 -listow zastawnych 9,00 0,00

) | $rodki przeznaczone do wypta o?o om upowaznionym : A s “innych 33421105 478 066.78

©) | narzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rachunku premiowego 0.00 0.00 b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 27 005 999,90 2254 698,74

d) | narzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00 - akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00

e) | nienaleznych 0,00 0,00 - bony 0,00 0,00

f) | wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 - obligacji 27 005 999,90 2254 698,74

g) | wycofanych z rachunku czeéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 - certyfikatow 0,00 0,00

h) |innych 551.86 2095.57 - bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00

4. | Naleznosci z tytulu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego 979136711 | 65039 319,61 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

. . . - listow zastawnych 0,00 0,00

a) | sprzedaz akcji i praw z nimi zwigzanych 9 791 367,11 17 435 819,61 N

— - innych 0,00 0,00

b) | sprzedaz obligacji skarbowych 0,00 47 603 500,00 3. Wynagrodzenie depozytariusza; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 797 925,71 1 138 325,81

¢) | bonow 0,00 0,00 a) | refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 158 335,92 273 266,84

d) | pozostatych obligacji 0,00 0,00 b) | refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 1 250,00 2 700,00

e) | certyfikatow 0,00 0,00 c) | opflat za przechowywanie 583 749,79 807 095,47

f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 d) | optat za rozliczanie 16 572,00 16 590,00

g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 e) | weryfikacji wartosci jednostki 36 000,00 36 000,00

h) | listow zastawnych 0.00 0.00 f) | prowadzenia rachunkow i przelewow 2 018,00 2 673,50

- ; innych 0,00 0,00

i) | praw pochodnych 0,00 0,00 g) |innye - - - -

- - N 0.00 0.00 4. Informacje o ujemnych roznicach kursowych w podziale na: 3720 206,96 3321 187,41

D mnyf — - 2 d a) |ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 2 783 280,67 1 343 397,66

5. | Naleznosci z tytulu odsetek; odsetki od: 1,55 0,00 - akcji i praw z nimi zwiazanych 477 760,12 320 252,96

a) | rachunkow bankowych 1,55 0,00 - bony 0,00 0,00

b) | sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym*: 0,00 0,00 - obligacji 1 594 868,86 481 339,62

- obligacji 0,00 0,00 - certyfikatow 0,00 0,00
- depozytéw bankowych 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 -jf:dr}ostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00 - Psmw zastawnych 0,00 0.00
- wveh 0.00 0.00 - innych 710 651,69 541 805,08

pozosrta e . . b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 936 926,29 1977 789,75

©) | kredytow 0,00 0,00 - akeji i praw z nimi zwiazanych 936 926,29 | 197778975

d) | pozyczek 0,00 0,00 - bony 0,00 0,00

e) |innych 0,00 0,00 - obligacji 1928 607,56 0,00

6. | Naleznosci od towarzystwa; naleznosci z tytutu: 201 843,63 57 233,26 - certyfikatow 0,00 0,00

a) | rachunku rezerwowego 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
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- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji, informacje o wielkosci zysku (straty)
z:

-160 468 549,02 | 62 400 382,45

a) | akcji i praw z nimi zwigzanych -170 194 605,43 24023 365,78

b) | obligacji skarbowych 9726 056,41 38 377 016,67
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
1) innych 0,00 0,00

669 667 668,80
710 701 658,90

562 063 494,14
473 445 986,36

6. | Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji z:

a) | akcjiipraw z nimi zwiazanych

b) | obligacji skarbowych -40 344 720,03 | 83 850 804,20
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) |inne -689 270,07 4766 703,58
7. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru: 0,00 0,00
a) |z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) | ze srodkow towarzystwa 0,00 0,00
c) | ze srodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) | ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e) | ze srodkow czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
f) ze srodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
g) | innych 0,00 0,00

II1. Koszty otwartego fund pokrywane przez powszechne towarzystwo w biezacym i poprzednim okresie sprawozdawczym:

Pozycja 2009 r. 2010 r.

1 Koszty prowadzenia i obstugi rachunkow bankowych 0,00 0,00
2 Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 Koszty przechowywania 0,00 0,00
4 Koszty transakcyjne 41 767,22 37 424,06
5 Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6 Inne 6 421 967,70 7 841 482,82

W zestawieniu ,,Koszty otwartego funduszu pokrywane przez Towarzystwo w biezacym i poprzednim okresie sprawozdawczym”
pozycja koszty inne obejmuje koszty poniesione przez Towarzystwo na rzecz Funduszu z tytulu prowizji ZUS.

IV. Zmiany zasad prezentacji

W niniejszym sprawozdaniu nastapita zmiana zasad prezentacji roéznic kursowych.

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 r. roznice kursowe wykazane zostaly zgodnie z art. 42 ust 2 Ustawy
o rachunkowosci wykazane jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 r. dodatnie oraz ujemne réznice kursowe zostaty wyodrebnione jako
dodatnie oraz ujemne roznice kursowe i stanowia oddzielne pozycje przychodéw oraz kosztow operacyjnych.

OkKres od
1 stycznia do
31 grudnia 2009 r.
(dane porownywalne)
252 409 098,91

Okres od
1 stycznia do
31 grudnia 2009 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Przychody operacyjne 250 043 732,88

3 Roznice kursowe dodatnie 0,00 2 365 366,03
1I. Koszty operacyjne 34 648 085,52 37 013 451,55
7 Roznice kursowe ujemne 752 125,69 3117 491,72

HI. | Wynik z inwestycji (I1I) 215 395 647,36 215 395 647,36

Powyzsza zmiana prezentacji nie miata wplywu na wielkos¢ aktywow netto, wynik finansowy oraz wartos¢ jednostki
rozrachunkowe;j.

V. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ jednostek uczestnictwa czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego wynosita 28 009 460,14 zt i stanowita 0,299965% aktywow netto Funduszu.

VI. W dniu 4 stycznia 2010 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwale, na mocy ktorej rachunek
dodatkowej czgsci Funduszu Gwarancyjnego zostat zasilony kwota 800.000,00 zt.

VII Kontrola Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
W roku 2010 miaty miejsce dwie kontrole przeprowadzone przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Pierwsza z nich miata charakter kompleksowy. Dotyczyta dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, a w szczegdlnosci:
Organizacji i zarzadzania,

Systemu kontroli wewnetrznej,

Polityki lokacyjnej,

Umowy z akcjonariuszami, czlonkami wtadz, podmiotami grupy kapitatowej,

Zlecania podmiotom trzecim czynnosci z zakresu dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa,

Prowadzenia dziatalno$ci akwizycyijnej,

Zasady rachunkowosci, ksiggi rachunkowe i sporzadzanie sprawozdan finansowych,

Procesu transferu czlonkow w ramach wyptlat transferowych,

Prowadzenia rachunkow indywidualnych cztonkow,

. Procesu rozpatrywania skarg cztonkow Funduszu.

Kontrola zostata przeprowadzona w siedzibie Towarzystwa. Rozpoczeta si¢ w dniu 25 pazdziernika 2010 roku i zgodnie
z upowaznieniem do przeprowadzenia kontroli przewidywanym termin zakonczenia kontroli byto 60 dni od daty rozpoczgcia.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Towarzystwo nie otrzymato od Komisji Nadzoru Finansowego
protokotu z tej kontroli.

D@ me o o

Druga z kontroli organu nadzoru dotyczyta dziatalnosci akwizycyjnej Towarzystwa, a w szczegolnosci:

Organizacji sieci akwizycyjnej,

Procedur wewngtrznych zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci akwizycyjnej,

Obiegu dokumentow zwigzanych z prowadzong dziatalnos$cig akwizycyjna,

Procedur nadzoru nad sposobem prowadzenia dziatalno$ci akwizycyjnej przez akwizytorow,

Wykonywania obowigzkow okreslonych w art. 94 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

. Dziatalnosci szkoleniowe;j.

Kontrola zostata przeprowadzona w siedzibie Towarzystwa w dniach od 30 czerwca 2010 roku do 20 sierpnia 2010 roku.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Towarzystwo nie otrzymato od Komisji Nadzoru Finansowego

me a0 o

Dziennik Gazeta Prawna 29 kwietnia2011 nr83(2969)

protokotu z tej kontroli.

Zgodnie z wiedza posiadana na moment podpisania niniejszych sprawozdan finansowych Zarzadowi Towarzystwa nie sg
znane istotne kwestie zwigzane z wynikami wyzej wymienionych kontroli majace istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.
VIII. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2010 r. uwzglednia
jedynie sktadki przekazane przez ZUS w formie pieni¢znej do dnia 31 grudnia 2010 r.

IX. Zgodnie z art. 134 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych od dnia 1 stycznia 2010 r. Fundusz moze pobiera¢ optaty w formie potracenia okreslonej
procentowo kwoty z wptaconych sktadek, nie wiekszej niz 3,5%.

X. Na mocy ustawy z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitalowych (Dz. U. z 2008 r.
Nr 228, poz. 1507) art. 14 pkt.8 Fundusz zobligowany jest do utrzymywania na odrgbnym rachunku
bankowym srodkow pienieznych w wysokosci stanowiacej co najmniej rownowartos¢ jednomiesiecznej kwoty
wyptat okresowych emerytur kapitatowych. Na dzien 31 grudnia 2010 r. kwota ta wynosita 2 095,57 zt.

XI. Zgodnie z art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych tekst jednolity, otwarty fundusz jest zobowiazany do zwrotu do ZUS nienaleznie otrzymanej
sktadki. Otwarty fundusz zwraca kwote sktadki, ustalona zgodnie z par. la art. 100, powigkszona
o nominalng warto$¢ optaty pobrang przez towarzystwo zarzadzajace otwartym funduszem. Zwrotu
nienaleznie otrzymanej sktadki dokonuje si¢ poprzez potracenia ze sktadek przekazywanych przez ZUS
do otwartego funduszu emerytalnego.

XII. Z dniem 10 marca 2010 r. Towarzystwo podjeto decyzje o zmianie dotychczas stosowanego modelu
wyceny obligacji 5Y_CROCI Alpha Pair II Sectors.

XIII. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 r. wycena przedmiotowej obligacji zostata przeprowadzona
wedlug aktualnie stosowanego modelu. Tym samym efekt finansowy zostal uwzgledniony
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 r.

XIV. Zmiany w Zarzadzie Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania mialy miejsce nastepujace zmiany
w Zarzadzie Spoiki:

Dnia 1 lutego 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na powotanie Pani Marii Oskroby na stanowisko
cztonka Zarzadu.

W dniu 28 kwietnia 2010 r. uchwala Walnego Zgromadzenia stwierdzono wygasniecie mandatu Pana Andrzej Kulika jako
Prezesa Zarzadu.

‘W dniu 16 czerwca 2010 r. uchwatg Walnego Zgromadzenia powotano Pana Mariusza Sobiecha na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Dnia 2 grudnia 2010 r. uchwata Walnego Zgromadzenia powotano Pania Agate Kulas na stanowisko cztonka Zarzadu. Do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu Komisja Nadzoru Finansowego nie udzielita Pani Agacie Kulas stosownego zezwolenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 36 kolejno numerowanych stron.

Warszawa, dnia 16 marca 2011 .
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INFORMACJA NA TEMAT RYZYKA INWESTYCYJNEGO

W swojej dziatalnosci inwestycyjnej Nordea OFE kieruje si¢ najlepszymi standardami zarzadzania portfelem aktywow
z wykorzystaniem wnioskow ptynacych z analizy portfelowej. Wazng zasada jest dywersyfikacja portfela, czyli jego budowa
w oparciu o rézne klasy aktywow oraz staranny dobdr papierow wartosciowych w obrebie poszczegdlnych klas aktywow.
Zasada ta pozwala na ograniczenie ryzyka inwestycyjnego przy dazeniu do osiagnigcia zaktadanej stopy zwrotu. Nalezy jednak
pamigtac, ze ryzyko pozostaje nieodlaczng czescig kazdej inwestycji, poniewaz osiagnigta stopa zwrotu jest znana dopiero po
jej zakonczeniu. Zalezy czesto od szeregu czynnikow, ktore pozostaja poza kontrolg inwestora. Poszczegolne klasy aktywow
cechuje rozny stopien ryzyka. Na koniec 2010 roku w portfelu Nordea OFE znajdowaly si¢ nastgpujace rodzaje instrumentow
finansowych: obligacje skarbowe, akcje spotek krajowych i zagranicznych (w tym prawa poboru), akcje NFI, obligacje
zamienne na akcje, obligacje inne niz skarbowe (W tym korporacyjne wyemitowane przez spotki publiczne, komunalne,
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego, przychodowe), a takze certyfikaty inwestycyjne oraz depozyty bankowe
i bankowe papiery wartosciowe.

Najwicksza czgs¢ aktywow Nordea OFE stanowia obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa. Ich ryzyko kredytowe
jest minimalne i jest rownowazne z ryzykiem niewyptacalnosci Polski. Wysoka ptynnos¢ rynku obligacji skarbowych
dodatkowo ogranicza ryzyko inwestycji. Nalezy jednak pamigtac, ze cho¢ obligacje przynosza okreslone ptatnosci odsetkowe
i gwarantowang wartos¢ w terminie wykupu, to ich ceny (a w szczegolnosci ceny obligacji o statym kuponie i dlugim terminie
do wykupu) moga ulega¢ znaczacym zmianom wynikajacym ze zmian rynkowych stop procentowych.

Druga pod wzgledem wartosci kategoria aktywow Nordea OFE sa akcje spotek krajowych i zagranicznych, ktore cechuje
wysoki poziom ryzyka zwiazany z duza zmiennoscia cen powodowang przez szereg czynnikow. Najwazniejsze z nich to ryzyko
osiagnigcia przez spotke wynikow odmiennych od oczekiwanych, ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej kraju w ktorym
dziata spotka, ryzyko zmian perspektyw rozwoju sektora gospodarki, w ktorym dziata spotka, ryzyko ptynnosci przejawiajace
si¢ brakiem mozliwosci dokonania transakcji akcjami spotki w zaktadanej ilosci bez istotnego wptywu na ich kurs. Ponadto
w pewnych okresach ceny akcji moga nie odzwierciedla¢ ich postrzeganej wartosci ze wzglgdu na oddzialywanie sit popytu
i podazy powodowane zmiang sentymentu rynkowego badz silnymi przeplywami kapitatu. Z inwestycjami w akcje spotek
zagranicznych wiaze si¢ dodatkowo ryzyko kursu walutowego.

Obligacje nieskarbowe w wielu aspektach posiadaja profil ryzyka identyczny do obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa.
Podstawowa roznicg jest wystgpowanie dodatkowego istotnego ryzyka kredytowego zwiazanego z mozliwoscia zaprzestania
przez emitenta (spotke, jednostke samorzadu badz innych podmiot) regulowania ptatnosci okreslonych w warunkach emisji
obligacji. Ryzyko to jest kompensowane wyzsza oczekiwana stopa zwrotu w stosunku do obligacji skarbowych. Ponadto na
rynku polskim nie wyksztalcil si¢ gleboki i ptynny rynek wtérnego obrotu obligacjami nieskarbowymi, co powoduje dodatkowe
ryzyko pltynnosci inwestycji.

Na koniec 2010 roku Nordea OFE posiadat w portfelu certyfikaty inwestycyjne Investors Gold FIZ, ktorych wartos¢ zalezna
jest od zmiany cen zlota i powigzanych ze ztotem aktywow. Inwestycja ta cechuje si¢ podwyzszonym ryzykiem, wynikajacym
z duzej zmiennosci cen ztota, ktore uzaleznione sa m.in. od popytu i podazy na rynku fizycznych dostaw tego metalu, oczekiwan
inflacyjnych i postrzeganego poziomu ryzyka rynkowego. Certyfikaty inwestycyjne Investors Gold FIZ sg notowane na GPW
jednak wolumen obrotu na rynku jest niski.

Lokaty bankowe i bankowe papiery wartosciowe cechuje niskie ryzyko inwestycyjne zwigzane z ewentualnym bankructwem
banku begdacego strong transakcji. Ryzyko to jest dodatkowo ograniczane poprzez staranng oceng¢ kondycji finansowej
i zdolnos¢ do regulowania zobowigzan przez banki, ktérym Nordea powierza srodki. Celem lokat jest utrzymywanie ptynnosci
Funduszu i zapewnienie $srodkow do biezacej dziatalnosci inwestycyjnej.
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citi handlowy

kontroli wewngtrzne] w jednostee. Badanie obejmuje réwnic ocene odpowiedniosei stosowanej

Warszawa, dnia 16 marca 2011 roku,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spélka Akcyjna pelniacy obowiazki depozytariusza
dla Mordea Otwartego Funduszu Emerytalnego, zaregdzanego przez Nordea
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedziby w Warszawie,
potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywdw i

eobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu

polityki rachunkowosci, zasadnodci sencunkiw dokonanych przez Zarzgd Towarzysiwa oraz
oceng ogdinej prezentac)i sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przckonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiz wystarczajacy i
odpowiedniy podstawe do wyrakenia przez nas opinii £ badania,

Clpinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawosdanie finansowe MNordea Otwarty Fundusz Emerytalny
precdstawia rectelnie i jasno sytuscje majgtkows i finansows Funduszu na dzien 31 grudnia
2010 r., wynik finansowy za rok obrotowy kofdczacy sig tego dnia zostalo sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujscymi na
terytorium Rzeczypospolite) Polskiej okreslonymi w ustawic o mehunkowosci | wydanych na
jgj podstawie przepisach wykonawezych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzgdzone na
podstawie  prawidlowe prowadzonych, we wszystkich  istotnych  aspeklach, ksigg
rachunkowych,

Tnne kwesiie

Fonadto, zgodnie 2 wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze informacja Zarzadu
MNordea Powszechne Towarzystwoe Emerytalne Spitka Akeyjna, skicrowana do czlonkéw
Funduszu, uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o kidrych mowa w § 38
punktl | rozporegdzenin Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych

easad rachunkowosci funduszy cmerytalnych (Dz. U. z 2007 r. nr 248, poz. 1847) i sa one

finansowym za okres od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgerono odwiadceenie Depozytariusza.
£a Bank Handlowy w Warszawie SA:

W imieniu KPMG Audyt Spilka 2 ogrnicaong
odpowiedzialnodciy spk. nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Marcin Szejka Konrad Danko

MNoczelnik Wydzialu Rozlicred Maczelnik Wydziatu Obstugi
Papierdw Wanosciowych Klientdw i Wsparcia
Pelnomosenik Pelnomacnik

SBE C [#88@8-cin Szejka
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W K C 18378

¥

SBKC 11622

Komandytariusz, Petnomocnik
Bodena Graczyk

Warszawa 16 marca 2011 r.
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STATUT
NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
1. ARTYKUL 1 : FUNDUSZ

odpowieddalnodoiy sp.k.
wl. Chiggna 51
D0-857 Worszema

Poslarsd 1.1 Nazwa Funduszu brzmi: Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny. Fundusz moze uzywac skrotu nazwy w brzmieniu:
. Nordea OFE.
OPINIA N[EMELNEW BIEGLEGO REWIDENTA 1.2 Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkow pienigznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem

na wyplatg cztonkom Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego, i wyptata okresowych emerytur
kapitatowych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228,

Dla Walnego Zgromadzenia Nordea Powszechne Towarzvstwe Emerytafre Spoika Akcyina poz. 1507) (dalej ,ustawa o emeryturach kapitalowych™).

1.3 Fundusz zostal utworzony za zezwoleniem Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi. Ilekro¢ w dalszej
Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Nordea Otwarty Fundusz czgsci niniejszego Statutu bedzie mowa o Organie Nadzoru nalezy przez to rozumie¢ Komisje Nadzoru
Emerytalny z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta 1T 27 (,Fundusz™), na kidre sklada sie Finansowego.

wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., 1.4 Fundusz jest osobg prawna.
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w akiywach netto i zestawienie zmian w kapitale 1.5 Siedzibg Funduszu jest Warszawa. Adresem Funduszu jest: Al. Jana Pawta II 27 (Atrium Centrum), 00-867
wiasnym za rok obrotowy koncziey sig tego dnia, zestawienie portfela inwestyoyjnego wediug Warszawa.

stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz dodatkewe informacje i objasnienia. 1.6 Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
1.7 Organem Funduszu jest Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, zwane dalej

JTowarzystwem”. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu, w tym do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu
uprawnieni sa:

Prezes Zarzadu Towarzystwa - samodzielnie;

do czasu powotania Prezesa Zarzadu Towarzystwa - cztonek Zarzadu Towarzystwa samodzielnie;

dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy facznie albo jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy
tacznie z prokurentem.

Artykut 2 : TOWARZYSTWO

Odpowiedzialnosé Zarzogdie oraz Rady Noadzorczef

Zarzgd Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spilka Akeyina ( Towarzysiwo™) jest 1.8
odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i reetelng presentacje ego
sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie informacji Zarzadu Towarzystwa skierowane) do
clonkdw Funduszu zgodnie z ustawa 2z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, z

2009 r. nr 152, poz. 1223 z pleniejszymi zmianami) (ustawn o rachunkowosici'™) oraz
wydanymi na jej podstawie preepisami wykonawezymi 1 innymi obowiazujacymi prcpisami,

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny rdwnie® za kontrolg wewngirzna, kidrg urznaje za 2.
niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nicprawidiowosci 2.1 Towarzystwo dziata pod firma: Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna.

powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw. 22 Przedmiotem przedsiebiorstwa Towarzystwa jest tworzenie i zarzadzanie otwartymi funduszami emerytalnymi.

2.3 Towarzystwo zostalo utworzone za zezwoleniem Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

Zgodnie z ustawn o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa ornz czlonkowic Rady Nadzorces) sa 2.4 Siedziba Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest: Al. Jana Pawta II 27 (Atrium Centrum), 00-867
zobowigzani do rapewnienia, aby sprawoedanie finansowe speinialo wymagania preewidzianc Warszawa.
W tnj uslawie, 2.5 Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 252.308.034 zt (dwiescie pigcdziesigt dwa miliony trzysta osiem tysigcy

trzydziesci cztery zlote) i dzieli si¢ na 21.238.050 akcji imiennych serii A, B i C o wartosci nominalnej 11,88 zt
kazda.
2.6 Akcjonariuszem Towarzystwa jest Nordea Life Holding AB z siedziba w Sztokholmie (Szwecja), ktéra nabyta
21.238.050 akcji imiennych zwyktych, w tym 1.668.040 akcji serii A od numeru 000.000.001 do 001.668.040,
19.175.400 akcji serii B od numeru 001.668.041 do numeru 020.843.440 oraz 394.610 akcji serii C od numeru
020.843.441 do numeru 021.238.050. Wszystkie akcje Towarzystwa sg zwykle i imienne. Akcje Towarzystwa nie
moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela. Kazda akcja imienna serii A, B i C daje prawo do jednego glosu
na Walnym Zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostal pokryty wytacznie wkladem pienigznym i zostat optacony
w catosci.
Artykut 3: DEPOZYTARIUSZ

Odpowiedzialnose Bieglego Rewidenta

MNaszym zadaniem jest, w oparciu o precprowadzone badanie, wyradtenie opinii o tym
sprawoddaniv finansowym orme prawidlowodci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporegpdeenia. Badanie sprawoedanin fnansowego preeprowadzilismy stosownie do
postanowien roedzinlu 7 ustawy o rachunkowodcl, kmjowych standarddw rewizji finansowej
wydanych pree: Krajows Rade Bieglych Rewidentdw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standarddw Rewizji Finansowej. Regulacje e nakladajs na nas obowigzek postgpowania
egodnego # rasadami elyki oraz zaplanowania i preeprowadzenia badania w taki sposth, aby 3.

uzyskad racjonalng pewnod€, de sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce 3.1 Depozytariusz na podstawie umowy z Funduszem przechowuje aktywa Funduszu

podstawe jego sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidtowasci, 3.2 Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Adresem
Depozytariusza jest: ul. Senatorska 16, Warszawa.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgeyveh na celu uzyskanie dowoddw badania 3.3 Zmiana Depozytariusza lub umowy z Depozytariuszem wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

dotyczgeych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdanin finansowym. Wybdr procedur 4. Artykut 4: CZLONKOSTWO W FUNDUSZU

badania zalety od naszego osadu, w Lym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nicprawidlowodci 41 Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu nastgpuje, z zastrzezeniem ust. 4.2 ponizej oraz Art. 8 ust. 8.3 1 Art. 9 ust. 9.4

sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bleddw. Przeprowadzajac ocene niniejszego Statutu, z chwila zawarcia umowy z Funduszem. Fundusz nie moze odmowi¢ zawarcia umowy, o ile
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnelrzng swigzang zo sporzqgdzeniem oraz
rzetelng  prezentacjy  sprawordania finansowepn w cele  zaplanowania  stosownyeh do 4.2

okolicznodei procedur hadanin, nie zas w celu wyradenia opinii na temat skutecznodei deialanin

osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu spetnia warunki okreslone we wiasciwych ustawach.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu nastgpuje rowniez w wyniku losowania przeprowadzonego przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych na zasadach przewidzianych w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych.
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zawiadamia o wyniku losowania osobg zainteresowang oraz Fundusz. Wraz
z zawiadomieniem Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych cztonek otrzymuje dane Funduszu objgte wpisem do
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rejestru funduszy, a Fundusz podstawowe dane osobowe cztonka, o ktorych mowa w ustgpie 4.10 ponizej. Po
otrzymaniu zawiadomienia Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych oraz podstawowych danych osobowych cztonka,
Fundusz niezwlocznie potwierdza na piSmie warunki czlonkostwa informujac go jednoczesnie o prawie
okreslonym w ust. 4.3 oraz skutkach nieskorzystania z tego prawa zgodnie z artykutem 9 ust. 9.5 niniejszego
Statutu, a takze wzywa czlonka do niezwlocznego dopetnienia obowigzku okreslonego w ust. 4.5 ponizej,
informujac jednoczesnie o skutkach niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia tego obowiazku, zgodnie z ust.
4.6 ponizej.
Zawierajac umowe¢ z Funduszem osoba wystgpujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu moze wskazaé
imiennie jedng lub wigcej osob fizycznych, na ktorych rzecz ma nastgpié, po jej $mierci, wyplata srodkow
niewykorzystanych zgodnie z Art. 9 ust. 9.1 lub ust. 9.4 niniejszego Statutu. Powyzsze prawo przystuguje rowniez
cztonkowi Funduszu. Jezeli cztonek wskazat kilka oséb uprawnionych do otrzymania srodkéw po jego $mierci,
a nie oznaczyt ich udziatu w tych srodkach, uwaza si¢, ze udziaty tych osob sa rowne.
Czlonek Funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢ dyspozycje, o ktorej mowa w ustepie 4.3 wskazujac
jednocze$nie inne osoby fizyczne uprawnione do otrzymania srodkow z Funduszu po jego $mierci, zamiast lub
oprocz 0sob, o ktorych mowa w ust. 4.3 powyzej, jak rowniez oznaczajac w inny sposob udziatl wskazanych
osob w tych srodkach, albo odwotaé¢ poprzednig dyspozycje, nie wskazujac zadnych innych osob. Wskazanie
osoby uprawnionej do otrzymania $rodkow po $mierci cztonka staje si¢ bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta
przed $miercig cztonka. W takim przypadku udziat, ktéry byt przeznaczony dla zmartego, przypada w rownych
czgsciach pozostalym osobom wskazanym, chyba ze cztonek zadysponuje tym udzialem w inny sposob.

Zawierajac umowe z Funduszem, osoba wystgpujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu jest ponadto

obowigzana ztozy¢ pisemne o$wiadczenie o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy nia a jej matzonkiem,

a jezeli miedzy malzonkami nie istnieje wspdlnos¢ ustawowa - udokumentowac takze sposob uregulowania tych

stosunkow.

Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 4.5 powyzej, ciazy takze na cztonku Funduszu, ktory zawart zwiazek maltzenski

po zawarciu umowy z Funduszem. Cztonek Funduszu jest ponadto obowiazany zawiadomi¢ Fundusz na pismie

o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ile zmiana taka obejmuje srodki zgromadzone na

jego rachunku. Do zawiadomienia nalezy dotaczy¢ dowod takiej zmiany. W razie niedopetnienia obowigzkow,

o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ odpowiednio, ze migdzy malzonkami istnieje wspolnos¢

ustawowa albo, ze matzenskie stosunki majatkowe uregulowane sg zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem

Iub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez cztonka Funduszu. Fundusz nie odpowiada za szkody powstate

wskutek niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w niniejszym ustgpie.

Ztozenie zawiadomienia o zmianie w stosunku do tresci o$wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 4.6 powyzej

powoduje zmiane umowy z Funduszem w zakresie o$wiadczenia o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy

cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem, z moca od dnia nastepujacego po dniu dorgczenia Funduszowi tego
zawiadomienia, w sposdb umozliwiajacy zapoznanie si¢ z jego trescia.

Jezeli cztonek Funduszu przystgpuje do innego funduszu, jest obowigzany zawiadomi¢ na pisSmie o zawarciu

umowy z tym funduszem Fundusz. Umowa z Funduszem ulega rozwiazaniu z dniem dokonania zmiany

w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Osoby urodzone w latach 1949-1953 zawierajace umoweg z Funduszem sg obowigzane ztozy¢ pisemne oswiadczenie

0 zapoznaniu si¢ z trescia art. 24, 26, 46-50, 53, 183, 184 i 185 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach

i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spolecznych, co osoba zawierajaca umowe winna potwierdzi¢ wlasnorgcznym

podpisem. Osoba wykonujaca czynnosci akwizycyjne na rzecz Funduszu jest obowiazana do pouczenia tych osob

o konsekwencjach wynikajacych z przepisow, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, a w szczegolnosci o tym, ze

w wyniku przystapienia do Funduszu, emerytura z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych moze by¢ istotnie nizsza

lub emerytura nie bedzie mogta by¢ przyznana w wieku nizszym niz okreslony w art. 24 ustawy, o ktorej mowa

W niniejszym ustepie.

Fundusz prowadzi rejestr czlonkow zawierajacy podstawowe dane osobowe cztonkow, dane o wptatach sktadek

do Funduszu i otrzymanych wyplatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek i wyplat transferowych

na jednostki rozrachunkowe oraz dane o aktualnym stanie $rodkéw na rachunkach z uwzglednieniem $rodkow
wyptaconych na okresowg emeryture kapitatowa.

Prowadzenie rejestru cztonkéw Funduszu moze by¢ powierzone osobie trzeciej.

Podstawowe dane osobowe czlonkow obejmuja:

(a) imiona i nazwisko,

(b) datg urodzenia,

(c) numer powszechnego elektronicznego systemu ewidencji ludnosci PESEL i numer identyfikacji
podatkowej NIP, a w przypadku gdy cztonkowi funduszu nie nadano numeru PESEL i numeru NIP
lub jednego z nich - w miejsce brakujacego numeru odpowiednio seri¢ i numer dowodu osobistego lub
paszportu;

(d) adres miejsca zamieszkania.

Cztonek Funduszu jest zobowiazany niezwlocznie poinformowa¢ Fundusz o kazdorazowej zmianie jego

podstawowych danych osobowych.

Czlonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowigzania.

Umowa z Funduszem, o ktorej mowa w ust. 4.1 ulega rozwigzaniu z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczen

Spotecznych wyrejestrowania z Funduszu w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych

w zwigzku z przyznaniem dozywotniej emerytury kapitatlowej albo nieustaleniem prawa do okresowej emerytury

kapitalowej lub dozywotniej emerytury kapitatowej z przyczyn okreslonych w przepisach ustawy o emeryturach

kapitatowych.

‘W okresie od dnia ztozenia wniosku o okresowg emeryturg kapitalowa lub wszczecia postgpowania z urzedu do

dnia uprawomocnienia si¢ decyzji w sprawie okresowej emerytury kapitatowej Fundusz wstrzymuje dokonanie

wyplaty transferowe;.

5. Artykut 5: DZIALALNOSC AKWIZYCYJNA FUNDUSZU

5.1

Dziatalno$¢ akwizycyjna na rzecz Funduszu mogg prowadzi¢c Fundusz lub na zlecenie Funduszu wylacznie

nastepujace podmioty:

(a) banki krajowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002r. Nr 72,
poz. 665, z pozn. zm.),

(b) zaktady ubezpieczen,

(c) firmy inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pozn. zm.) (dalej ,ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”),

(d) agenci ubezpieczeniowi,

(e) podmioty prowadzace dziatalnos¢ brokerska w rozumieniu przepisow o dziatalnosci ubezpieczeniowej,

(f) Poczta Polska Spotka Akcyjna.

5.2 Czynnosci akwizycyjne na rzecz Funduszu moga wykonywaé wytacznie osoby fizyczne wpisane do rejestru osob

5.3

uprawnionych do wykonywania czynnos$ci akwizycyjnych na rzecz otwartych funduszy, prowadzonego przez
Organ Nadzoru. Osoba fizyczna wpisana do rejestru moze wykonywac czynno$ci akwizycyjne na rzecz tylko
jednego otwartego funduszu.

Jezeli otwarty fundusz prowadzi dziatalnos¢ akwizycyjng bez posrednictwa podmiotow, o ktorych mowa w ust.
5.1, czynnosci akwizycyjne na rzecz tego funduszu moga by¢ wykonywane przez osoby fizyczne na podstawie
umowy O pracg, Umowy agencyjnej, umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze,
taczacego osobe fizyczna z powszechnym towarzystwem bedacym organem tego funduszu.

6. Artykut 6: RACHUNKI I PRZELICZENIA SKELADEK

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Sktadki na poczet cztonkostwa w Funduszu bgda wptacane na rachunek prowadzony przez Fundusz, w wysokosci
i na zasadach okres$lonych we wtasciwych ustawach. Wplaty na rzecz Funduszu moga by¢ dokonywane w formie
papierow warto$ciowych, na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach.

Z chwilg przystapienia cztonka do Funduszu, Fundusz otwiera dla niego rachunek, na ktory sq wplacane sktadki
oraz przekazywane wyplaty transferowe.

Sktadki wptacane do Funduszu oraz otrzymane wyplaty transferowe sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze rowna catkowitej wartosci aktywow netto Funduszu
przeliczonych na te jednostki.

Sktadki oraz otrzymane wyplaty transferowe mogg by¢ przeliczane rowniez na czg¢sci ulamkowe jednostki
rozrachunkowej, a warto$¢ srodkow na rachunku cztonka moze by¢ wyrazona w takich czg¢sciach utamkowych.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana zgodnie z zasadami
wyceny aktywow i zobowiazan Funduszu.

Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe wptacanych sktadek oraz otrzymanych wyptat transferowych nastepuje
w dniu, zwanym dalej ,Dniem Przeliczenia”, wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych na ten dzien. Dniem
Przeliczenia jest kazdy dzien roboczy.

6.7
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Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej w Dniu Przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci aktywow netto
Funduszu w Dniu Przeliczenia przez liczbg jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach
prowadzonych przez Fundusz.

W pierwszym Dniu Przeliczenia, nast¢gpujacym po dokonaniu wptlaty pierwszej sktadki do Funduszu, wartosé
jednostki rozrachunkowej wynosi 10 zt.

Do czasu przeliczenia sktadek i wyptat transferowych sg one przechowywane na odrgbnym rachunku pienigznym
Funduszu. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania srodkow pienigznych na tym rachunku stanowia przychod
Funduszu.

Przeliczanie papierow wartosciowych na jednostki rozrachunkowe odbywa si¢ na zasadach okreslonych
w odrgbnych przepisach.

Fundusz umarza jednostki rozrachunkowe pozostajace na rachunku cztonka Funduszu w kwocie podanej
w decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych o ustaleniu prawa do okresowej emerytury kapitatowej i jej
wysokosci, o ktorej mowa w ustawie o emeryturach kapitatowych. Na podstawie decyzji Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych o ustaleniu prawa do dozywotniej emerytury kapitatowej i jej wysokosci, o ktdrej mowa w ustawie
o emeryturach kapitatlowych, Fundusz umarza jednostki rozrachunkowe pozostajace na rachunku czlonka
Funduszu w catosci.

7. Artykut 7: WYPLATA SRODKOW ZGROMADZONYCH NA RACHUNKU

71

72
7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

Czlonek Funduszu nie moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi na swoim rachunku, z wylaczeniem prawa
do rozporzadzenia srodkami na wypadek swojej $mierci.

Srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu nie podlegaja egzekucji.

Warunki nabycia przez cztonka Funduszu uprawnien do wyptaty srodkow zgromadzonych na jego rachunku oraz
zasady wyptaty tych srodkow okreslaja odrebne przepisy.

Wyptata srodkoéw zgromadzonych na rachunku w Funduszu nastgpuje przez przeniesienie tych srodkow:

1) na dochody funduszu emerytalnego wyodrebnionego w ramach Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
o ktorym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych, lub

2) wzwigzku z wydaniem decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych o ustaleniu prawa do okresowej emerytury
kapitatowej lub dozywotniej emerytury kapitatlowej i ich wysokosci.

Fundusz po otrzymaniu z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych informacji, o ustalonej wysokosci okresowej
emerytury kapitatowej cztonka Funduszu lub o dokonanym przez cztonka Funduszu wyborze oferty dozywotniej
emerytury kapitalowej, o ktorych mowa w ustawie o emeryturach kapitatlowych, jest obowiazany przekazac
na rachunek wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych czgs¢ albo catosé¢ srodkow zgromadzonych na
rachunku cztonka Funduszu. W przypadku przekazania calosci srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka
Funduszu, umowa z Funduszem ulega rozwigzaniu, chyba ze cztonek Funduszu wycofa wniosek o emeryturg
przed uprawomocnieniem si¢ decyzji o ustaleniu prawa do emerytury. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
pierwszym niniejszego ustgpu Fundusz nie moze pobierac opfaty.

Sposob wykorzystania srodkow zgromadzonych na rachunku Funduszu, w razie nabycia przez cztonka uprawnien
do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia spotecznego, okreslaja odrgbne przepisy.

W razie przystapienia przez czlonka Funduszu do innego otwartego funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty
transferowej do funduszu, do ktorego czlonek przystapit, na podstawie zawiadomienia przez cztonka o zawarciu
umowy z tym funduszem. Otwarty fundusz, do ktorego wyptata transferowa jest dokonywana, jest obowiazany
przyjac takg wyplate.

Nie jest dozwolone dokonywanie wyptaty transferowej z rachunku Funduszu na rachunek w pracowniczym
Funduszu ani z rachunku w pracowniczym Funduszu na rachunek Funduszu.

Wyplaty transferowe migdzy Funduszem a innym otwartym funduszem odbywaja si¢ w ostatnim dniu roboczym
lutego, maja, sierpnia i listopada.

Kwota wyplaty transferowej jest ustalana w pigtym dniu roboczym przed dniem tej wyplaty.

Rozliczenia wyptat transferowych migdzy Funduszem a innym otwartym funduszem dokonuje Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna, zwany dalej ,,Krajowym Depozytem”. Szczegotowy tryb dokonywania
rozliczen wyplat transferowych migdzy otwartymi funduszami okre$la Krajowy Depozyt w regulaminie
zatwierdzonym przez Organ Nadzoru.

Wyplata transferowa nie wytacza odpowiedzialnosci Towarzystwa bedacego organem Funduszu dokonujacego
wyplaty transferowej wobec bytego cztonka tego Funduszu lub innej osoby, na ktorej rzecz wyptata transferowa
zostata dokonana.

8. ARTYKUL: 8 PODZIAL SRODKOW W RAZIE ROZWODU LUB UNIEWAZNIENIA MALZENSTW

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu przez rozwod lub zostalo uniewaznione, $rodki
zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu, przypadajace bytemu wspotmatzonkowi w wyniku podziatu majatku
wspolnego matzonkow, sa przekazywane w ramach wyplaty transferowej na rachunek bylego wspotmatzonka
w Funduszu.

Wyplata transferowa jest dokonywana przez Fundusz w terminie, o ktorym mowa w Art. 7 ust. 7.8 niniejszego
Statutu, po przedstawieniu Funduszowi dowodu, ze srodki zgromadzone na rachunku czionka Funduszu
przypadly bylemu wspotmatzonkowi.

Jezeli byly wspotmalzonek uprawniony nie posiada rachunku w Funduszu i, w terminie 2 miesigcy od dnia
przedstawienia dowodu, o ktorym mowa w ust. 8.2 powyzej, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym
funduszu emerytalnym, Fundusz, do ktérego nalezy drugi z bylych wspdétmatzonkow, niezwlocznie otworzy
rachunek na nazwisko bylego wspotmatzonka uprawnionego i przekaze na ten rachunek, w ramach wyptaty
transferowej, przypadajace mu srodki zgromadzone na rachunku jego bylego wspotmatzonka. Z chwilg otwarcia
rachunku byty wspotmalzonek uprawniony uzyskuje cztonkostwo w Funduszu. Fundusz niezwlocznie potwierdza
na pi$mie warunki cztonkostwa uprawnionego wspotmatzonka.

Ustepy 8.1-8.3 powyzej stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ustania wspolnosci majatkowej w czasie trwania
malzenstwa cztonka Funduszu albo umownego wylaczenia lub ograniczenia wspdlnosci ustawowej migdzy
czlonkiem Funduszu a jego matzonkiem.

Osoby, ktorym na podstawie ust. 8.3 Fundusz otworzyt rachunek, maja prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich
srodkow zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty zlozenia wniosku, w razie:

a) zlozenia wniosku wraz z decyzja przyznajaca emeryturg, zaopatrzenie emerytalne, emeryturg dla
rolnikow lub uposazenie w stanie spoczynku;

b) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyty 60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku mezczyzn;

c) zlozenia wniosku przez osoby urodzone przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na ich
rachunku srodki w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku nie sq wyzsze od kwoty stanowigcej:

(i) 50% przecigtnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach

z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 r;
(ii) 150% przecigtnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach

z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito po dniu 1 stycznia 2002 r.
Powyzsze nie ma zastosowania do osob urodzonych po dniu 31 grudnia 1968 r., ktore po dniu otwarcia rachunku
na zasadach okreslonych w ust. 8.3, oplacaly sktadke na ubezpieczenia spoteczne.

9. ARTYKUL 9: PODZIAL SRODKOW W RAZIE SMIERCI CZEONKA FUNDUSZU

9.1

9.2

9.3

9.4

Jezeli w chwili smierci czlonek Funduszu pozostawal w zwiazku matzenskim Fundusz dokonuje wyplaty
transferowej potowy srodkow zgromadzonych na rachunku zmartego na rachunek jego matzonka w Funduszu,
w zakresie, w jakim srodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspolnosci majatkowe;.

Wyplata transferowa jest dokonywana w terminie, o ktorym mowa w Art. 7 ust. 7.8 niniejszego Statutu, nie
wczesniej jednak niz w terminie 1 miesiaca, po przedstawieniu przez matzonka zmartego odpisu aktu zgonu,
odpisu aktu matzenstwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, czy do chwili $mierci cztonka Funduszu
nie zaszly zadne zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia lub zawiadomienia, o ktérych mowa w Art. 4 ust. 4.5
i ust. 4.6 niniejszego Statutu, a jezeli zmiany te mialy miejsce - takze dowodu tych zmian.

Jezeli zmarly cztonek Funduszu nie dopetnit obowigzkow okreslonych w Art. 4 ust. 4.6 niniejszego Statutu,
jego matzonek powinien potwierdzi¢ na pismie, ze do chwili $mierci cztonka Funduszu nie zmienit si¢ stan
stosunkow majatkowych miedzy matzonkami ustalony stosownie do Art. 4 ust. 4.6 zdanie trzecie niniejszego
Statutu, a w przypadku zmiany tego stanu - przedstawi¢ odpowiednie dowody tej zmiany.

Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w Funduszu i, w terminie 2 miesigcy od dnia
przedstawienia odpisu zgonu, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz,
do ktorego nalezatl drugi z bylych wspdotmatzonkow, niezwlocznie otworzy rachunek na nazwisko matzonka
zmarlego cztonka Funduszu i przekaze na ten rachunek, w ramach wyptaty transferowej, przypadajace mu
srodki zgromadzone na rachunku zmartego matzonka. Z chwilg otwarcia rachunku matzonek zmartego cztonka
Funduszu uzyskuje cztonkostwo w Funduszu. Fundusz niezwtocznie potwierdza na pismie warunki cztonkostwa
uprawnionego wspotmatzonka. Malzonek zmartego cztonka Funduszu, ktoremu Fundusz otworzyt rachunek,
zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym ustepie, ma prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich srodkow
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

zgromadzonych na rachunku. Do wyptaty srodkow stosuje si¢ postanowienia Art. 8 ust. 8.5.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktore nie zostang wykorzystane zgodnie z ust. 9.1
lub ust. 9.4 powyzej, przekazywane sa osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie z Art. 4 ust. 4.3 i ust. 4.4,
a w przypadku ich braku wchodza w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkow naleznych osobie wskazanej przez zmarlego w terminie 3 miesiecy,
nie wczesniej niz w terminie 1 miesiaca, od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego dokumentu
stwierdzajacego tozsamos$¢ osoby uprawnionej, z tym ze wyplata srodkow przypadajacych matzonkowi zmartego
moze by¢ przekazana na jego zZadanie na rachunek w otwartym funduszu. W tym ostatnim przypadku do wyptaty
transferowej srodkow przypadajacych matzonkowi zmartego stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 9.4 niniejszego
Artykutu.

Wyptata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby wskazanej przez zmarlego nastepuje w formie wyplaty
jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach ptatnych przez okres nie dluzszy niz 2 lata, zgodnie z pisemna
dyspozycja osoby uprawnione;j.

Wyplata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby wskazanej przez zmartego, nastgpuje w formie przelewu
bankowego na rachunek bankowy wskazany przez osobe uprawniong lub w formie wyplaty gotdwkowej, w tym
w formie przekazu pocztowego, zgodnie z pisemng dyspozycjg osoby uprawnione;j.

Wyplata w ratach, o ktérej mowa w ust. 9.7 powyzej, dokonywana jest w ratach miesigcznych lub kwartalnych,
w zaleznosci od dyspozycji uprawnionego.

‘Wyplata realizowana w ratach moze byc¢ na zadanie osoby uprawnionej dokonana w formie wyptaty jednorazowej
- wowczas wyplata jednorazowa nastepuje nie pozniej niz w ciagu 3 miesigcy liczac od daty zgloszenia takiego
zadania.

Kwota wyptaty jednorazowej oraz kwoty wyptat w ratach ustalane sa w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
wystawienia przez Fundusz polecenia wyptaty.

Przepisy ust. 9.6 - 9.11 stosuje si¢ odpowiednio do spadkobiercow, ktorzy dodatkowo obowigzani sa przedtozyc
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

W razie $mierci cztonka Funduszu, ktéry osiagnat wiek emerytalny i do dnia $mierci nie ustalono wysokos$ci
emerytury - kwote $rodkow zgromadzonych na rachunku zmartego pomniejsza si¢ o kwoty niezrealizowanych
swiadczen, o ktorych mowa w art. 136 ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych. Po dokonaniu zwrotu niewykorzystanych s$rodkéw przeznaczonych na wyplate
niezrealizowanych $wiadczen Fundusz dokonuje wyplaty tych srodkow zgodnie z postanowieniami niniejszego
Artykutu.

10. ARTYKUL 10: FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

10.1

10.2

10.4

10.6

10.7

10.10

Fundusz pobiera optaty w formie potracenia okre$lonej procentowo kwoty z wplacanych sktadek, z zastrzezeniem,
ze potracenie to jest dokonywane przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe w wysokosci 3,5%
kwoty wptaconych sktadek od roku 2010.

Fundusz w stosunku do czlonkow, ktorzy przystapili do innego otwartego funduszu na podstawie umowy z tym

funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia 2004 roku, pobiera takze optaty w formie potracenia, w momencie

dokonywania wyplaty transferowej, okreslonej kwoty ze srodkow na rachunku cztonka Funduszu, z zastrzezeniem,

Ze moze to nastgpi¢ tylko wowczas, gdy od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do

dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyneto mniej niz 24 miesigce. Optaty,

o ktorych mowa w niniejszym ustepie wynoszg odpowiednio:

a) 280 zi, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyng¢to nie wigcej niz 3 miesiace,

b) 245 z1, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 3 miesiace, ale nie wigcej niz 6
miesiecy,

c) 210 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu upltyngto wigcej niz 6 miesigey, ale nie wigeej niz 9
miesigcy,

d) 175 zi, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 9 miesigcy, ale nie wiecej niz 12
miesiecy,

e) 140 z1, jezeli od dnia wpltywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyngto wigcej niz 12 miesigey, ale nie wigcej niz 15
miesigcy,

) 105 zt, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyneto wigcej niz 15 miesigcy, ale nie wigcej niz 18
miesiecy,

g) 70 zi, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyngto wigcej niz 18 miesigcy, ale nie wigcej niz 21
miesigcy,

h) 35 71, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyneto wigcej niz 21 miesigcy, ale nie wiecej niz 24
miesiace.

Jezeli kwota wyplaty transferowej przekazywanej na rachunek cztonka w innym otwartym funduszu emerytalnym,
w zwiazku z jego przystapieniem do tego funduszu, jest nizsza niz wysoko$¢ optaty obliczonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym ustepie, maksymalna wysokos¢ optaty, ktorag moze pobra¢ Fundusz, jest rowna kwocie
wyplaty transferowe;j.
Fundusz w stosunku do cztonkow, ktorzy przystapili do innego otwartego funduszu na podstawie umowy z tym
funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia 2004 roku, pobiera takze optaty w formie potracenia w momencie
dokonywania opfaty transferowej kwoty stanowigcej rownowarto$c¢ 4% kwoty najnizszego wynagrodzenia, ktére
zostalo okreslone przez ministra wiasciwego do spraw pracy, na podstawie odrebnych przepisow, niezaleznie od
kwoty, o ktorej mowa w ust. 10.2 powyzej. Oplata ta pobierana jest tylko wowczas, gdy od dnia wptywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu
uptynegto mniej niz 24 miesiace.
Fundusz stosuje jednolita metod¢ obliczania i pobierania optat, okreslonych w ust. 10.1 niniejszego Artykutu,
w stosunku do wszystkich cztonkow Funduszu.
Kwoty stanowiace rownowartos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 10.1, ust. 10.2 i ust. 10.3 niniejszego Artykutu,
Fundusz przekazuje niezwlocznie na rzecz Towarzystwa.
‘W razie przystapienia przez cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego na podstawie umowy
z tym funduszem, zawartej po dniu 31 marca 2004r., wyplata transferowa begdzie dokonywana pod warunkiem
uiszczenia przez cztonka Funduszu, z wlasnych $rodkow, oplaty na rzecz Towarzystwa, w wysokosci okreslonej
powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa. Pobranie takiej optaty moze nastapi¢ tylko wowczas, gdy od
ostatniego dnia miesigca, w ktorym uzyskano cztonkostwo w Funduszu na podstawie zawartej umowy, w wyniku
losowania organizowanego przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych lub na podstawie art. 128 ust. 1 ustawy
okreslonej w Art. 14 ust. 14.7 Statutu, do dnia najblizszej wyptaty transferowej do innego funduszu uptywa mniej
niz 24 miesiace.

Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja i rozliczeniem transakcji nabywania lub

zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych,

z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, stanowigce sktadnik

wynagrodzenia depozytariusza, sa pokrywane z aktywoéw Funduszu wedlug aktualnie obowiazujacej tabeli

prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowe;j.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 10.7 niniejszego Artykutu, stanowiace rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz

zagranicznych instytucji rozliczeniowych sg pokrywane z aktywow Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej

odpowiednich kosztow krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktorych mowa w ust. 10.7 niniejszego Artykutu.

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub

zbywania krajowych aktywéw Funduszu dotyczace prowizji pobieranych przez domy maklerskie od wartosci

zrealizowanych transakcji nabywania lub zbywania papierow wartosciowych:

a) przy transakcjach obejmujacych akcje, prawa z akcji oraz inne prawa z papierow wartosciowych - nie
wiecej niz 0,32%;
b) przy transakcjach obejmujacych obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe - nie wiecej niz - 0,14%.

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub
zbywania zagranicznych aktywow Funduszu, stanowiacych rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz osob
trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisow prawa, w wysokosci nie
wigkszej niz:

10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

10.16

10.17

10.18

10.19

10.20

10.21

10.22

Dziennik Gazeta Prawna 29 kwietnia2011 nr83(2969) Cll

a) papierow wartosciowych emitowanych przez spolki notowane na podstawowych gietdach rynkow
kapitatowych panstw OECD lub panstwa, z ktorymi Polska zawarta umowg o popieraniu i wzajemnej
ochronie inwestycji - 0,35%,

b) papierow skarbowych emitowanych przez panstwa OECD lub panstwa, z ktorym Polska zawarta umowe
o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji albo bank centralny takiego panstwa - 0,15%,

c) tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzib¢ w panstwie
OECD lub panstwie, z ktorym Polska zawarta umowe o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji:

(i) 0,35% na rzecz krajowego domu maklerskiego

(ii) 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania.

Optlaty ponoszone na rzecz osob trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 10.9 i ust. 10.10 sq pobierane przy
rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu za posrednictwem tych osob.

Koszty zwigzane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu nie wymienione w ust. 10.9
iust. 10.10 lub przekraczajace maksymalne wysokosci okreslone w niniejszym Artykule obciazaja Towarzystwo.
Fundusz pokrywa takze bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow
Funduszu, stanowigce rownowartos$¢ wynagrodzenia Depozytariusza, w wysokosci nie wigkszej niz:

a) w przypadku miesi¢cznej liniowej optaty prowizyjnej za przechowywanie aktywow Funduszu - w wysokosci
nie wigkszej niz 0,035% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku,

b) w przypadku opflaty z tytutu obcigzania rachunku Funduszu - w wysokosci nie wigekszej niz 3 zt za kazda
transakcje,

c) w przypadku optaty miesigcznej z tytutu weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu - w wysokos$ci
nie wigkszej niz 8.000 zt,

d) w przypadku optaty z tytulu rozliczania transakcji papieréw wartosciowych - w wysokosci nie wiekszej niz
18 zt za transakcje,

e) w przypadku optat ponoszonych na rzecz osob trzecich z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych
z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem aktywow Funduszu:

(i) w przypadku optat pobieranych przez krajowe banki i instytucje depozytowe inne niz Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych S.A.:

- za prowadzenie depozytu aktywéw Funduszu - w wysokosci nie wigkszej niz 0,05% wartosci depozytu
w skali roku;

- za otwieranie i prowadzenie rachunkéw - w wysokosci nie wigkszej niz 150 zt miesiecznie;

- za udzielanie informacji o stanie rachunku - w wysokosci nie wigkszej niz 3 zt za kazdg informacjg;

- za dokonywanie krajowych przekazow pienieznych - w wysokosci nie wigkszej niz 5 zt za kazdy przekaz
wystany lub otrzymany;

- za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych - w wysokosci nie wigkszej niz 0,02% wartosci
rozliczonych transakcji;

(ii) w przypadku optat pobieranych przez zagraniczne banki lub instytucje depozytowe:

- za przechowywanie aktywow Funduszu - w wysokosci nie wigkszej niz 0,075% wartosci przechowywanych
aktywow w skali roku;

- za rozliczanie transakcji - w wysokosci nie wigkszej niz réwnowartos¢ w ziotych kwoty USD 190
przeliczonej po kursie dnia Citibank (Poland) S.A.;

- za realizacje przelewow zagranicznych - w wysokosci nie wigkszej niz 0,2% kwoty przelewu, przy czym
minimalnie 40 zt i maksymalnie 200 zlotych;

- za ustugi telekomunikacyjne - w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych USD 8 za przelew.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 10.13 sq rozliczane i pokrywane na biezaco po otrzymaniu potwierdzenia

dokonania transakcji.

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo,

miesigcznie, w wysokosci okreslonej ponize;j:

a) 0,045% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca, przy wartosci aktywéw netto
Funduszu nie wyzszej od 8.000.000.000 zi;

b) 3.600.000 zt miesigcznie plus 0,04 % nadwyzki ponad 8.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu w skali miesiaca, przy wartosci aktywow netto Funduszu powyzej 8.000.000.000 zt do
20.000.000.000 zt wiacznie;

c) 8.400.000 zt miesigcznie plus 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu w skali miesiaca, przy wartosci aktywow netto Funduszu powyzej 20.000.000.000 zt do
35.000.000.000 zt wiacznie;

d) 13.200.000 zt miesiecznie plus 0,023 % nadwyzki ponad 35.000.000.000 zt wartos$ci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu w skali miesigca, przy wartosci aktywow netto Funduszu powyzej 35.000.000.000 zt do
45.000.000.000 zt wiacznie;

e) 15.500.000 zt miesigcznie, przy wartosci aktywdw netto Funduszu powyzej 45.000.000.000 zt.

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu

roboczym kazdego miesiaca, przy czym przy ustalaniu wartosci aktywow netto Funduszu nie uwzglgdnia sig¢

wartosci lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte oraz lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe¢ za granica, o ktorych mowa w Artykule 11 ust. 11. 5 niniejszego Statutu.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie wynoszacej w skali miesigca

0,005% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania

wartosci aktywow netto funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Towarzystwo nie pozniej

niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiaca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktorym sa przechowywane $rodki, o ktorych mowa w ust. 10.16. Srodki

te stanowig czg$¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez Organ Nadzoru do publicznej wiadomosci sredniej wazonej

stopy zwrotu wszystkich funduszy:

a) towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyskal najwyzsza stope zwrotu nabywa uprawnienie
do wycofania zgodnie z art. 181a ustawy okreslonej w Artykule 14 ust. 14. 7, wszystkich $rodkow
zgromadzonych na rachunku premiowym,

b) towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktéry uzyskal najnizszg stope zwrotu, przekazuje niezwlocznie
wszystkie srodki zgromadzone na rachunku premiowym do funduszu,
c) towarzystwa zarzadzajace pozostatymi funduszami uzyskujg uprawnienie do wycofania zgodnie z art. 181a

ustawy okreslonej w Artykule 14 ust. 7 Statutu, czgsci sSrodkow zgromadzonych na rachunku premiowym,
stanowiacej iloczyn catosci srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika
premiowego, o ktorym mowa w ust. 10.19, a pozostatg kwote przekazuje si¢ niezwltocznie do otwartego
funduszu.
Procentowy wskaznik premiowy oblicza si¢ jako iloraz roznicy migedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz
i fundusz, o ktorym mowa w ust. 10.18 pkt. b, oraz roéznicy migdzy stopami zwrotu uzyskanymi przez fundusz,
o ktorym mowa w ust. 10.18 pkt. a, i fundusz, o ktérym mowa w ust. 10.18 pkt. b.
Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania zgodnie
z art. 181a ustawy okreslonej w Artykule 14 ust. 14.7 Statutu na podstawie ust. 10.18 pkt. a i ¢, s3 niezwlocznie
przenoszone na rachunek rezerwowy, o ktorym mowa w art. 181 ust. 1 ustawy okreslonej w Artykule 14 ust. 14.
7 Statutu.
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty wynikajace z pokrywania roznicy pomiedzy wysokos$cia
zobowigzania z tytutu sktadek, a wynikajaca z ceny zamiany wartoscia obligacji przekazanych Funduszowi przez
Skarb Panstwa zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003 r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2003
r. Nr 149, poz. 1450). Maksymalna wysokos¢ powyzszego kosztu kazdorazowo stanowi mniej niz 50% ceny
zamiany obligacji.
Wysokos¢ kosztow pokrywanych bezposrednio z aktywow Funduszu, moze zosta¢ zwigkszona w drodze zmiany
Statutu za zezwoleniem Organu Nadzoru.

11. ARTYKUL 11: DZIALALNOSC LOKACYJNA FUNDUSZU

11.1

11.2

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami niniejszego Statutu, dazac do osiggnigcia maksymalnego

stopnia bezpieczenstwa i rentowno$ci dokonywanych lokat.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane wylacznie w nastepujacych kategoriach lokat:

a) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom,

b) obligacjach i innych dluznych papierach wartosciowych, opiewajacych na s$wiadczenia pienigzne,
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11.3

11.4

11.5

11.6

11.8
11.9

gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach,
kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub porgczanych przez te podmioty,

c) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walucie polskiej,

d) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walutach panstw bedacych cztonkami
OECD oraz innych panstw, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej
ochronie inwestycji, z tym ze waluty te moga by¢ nabywane wytacznie w celu rozliczenia biezacych
zobowigzan funduszu,

e) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze notowanych na regulowanym
rynku gietdowym prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek,
) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych zgodnie

z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi akcjach spotek niebedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym Ilub
zdematerializowanych, lecz nienotowanych na rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do akcji
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

g) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,

h) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte,

i) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte,

1) obligacjach i innych dluznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu

terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami
ustawy, o ktorej mowa w pkt f),

k) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dluznych papierach wartosciowych emitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa,

) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach,

9] zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej mowa w pkt f), obligacjach emitowanych

przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoteczne Warszawa,
ktore zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej peilnej wartosci nominalnej i ewentualnemu
oprocentowaniu,

m) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoteczne Warszawa,
ktore zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej wraz z ewentualnym

oprocentowaniem,

n) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne, innych niz
papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1) i m),

0) dematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w pkt f), obligacjach i innych dtuznych
papierach wartosciowych, innych niz w pkt j) i1),

p) listach zastawnych,

r) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne

otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy

inwestycyjnych, wynikajaca z ich statutow i okresowo podawana do publicznej wiadomosci, zgodnie z odrgbnymi

przepisami, polega na lokowaniu aktywéw wytacznie w kategoriach lokat, o ktérych mowa w ust. 11.2 i w ust. 11.5,

z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w ustepie 11.4.

Lokaty w kategoriach lokat, o ktorych mowa w ust. 11.2 pkt. (a) - (1) oraz w pkt. (o) - (r) oraz w Art. 141 ust.

3 ustawy okreslonej w Art. 14 ust. 14.7 Statutu, powinny stanowic tacznie nie mniej niz 90% wartosci aktywow

Funduszu.

Lokaty w poszczegolnych kategoriach lokat, o ktérych mowa w ust. 11.2 pkt. (b) - (n), podlegaja nastgpujacym

ograniczeniom:

(a) w przypadku lokat, o ktorych mowa w ust. 11.2 pkt (c), nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednym banku albo w dwoch lub wigkszej liczbie bankow bedacych podmiotami
zwiazanymi, przy czym w przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych
podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%,

(b) w przypadku lokat, o ktorych mowa w ust. 11.2 pkt (h), nie wigcej niz 2% warto$ci aktywoéw Funduszu
moze by¢ ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny
zamknigty, z tym zastrzezeniem, ze Fundusz moze dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne lub
obligacje emitowane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny do 5 % wartosci swoich aktywow,

(c) w przypadku lokat, o ktorych mowa w ust. 11.2 pkt (i), nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty
lub jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, przy czym nie wigcej niz 15% wartosci aktywow
Funduszu moze by¢ ulokowane tacznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

(d) laczna wartos¢ lokat aktywoéw Funduszu we wszystkich papierach wartosciowych jednego emitenta
albo dwoch lub wigkszej liczby emitentow bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 5%
wartosci tych aktywow,

(e) taczna wartosc¢ lokat aktywow Funduszu w kategorii lokat, o ktorych mowa w ust. 11.2 pkt (d), nie moze
przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow.

Na podstawie ogolnego zezwolenia udzielonego przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych
w drodze rozporzadzenia i na warunkach okreslonych w tym zezwoleniu aktywa Funduszu moga by¢ lokowane
poza granicami kraju w papiery wartosciowe emitowane przez spotki notowane na podstawowych gietdach
rynkéw kapitalowych panstw obcych bedacych cztonkami OECD lub innych panstw obcych, ktére zostang
okreslone w tym zezwoleniu, a takze w papiery skarbowe emitowane przez rzady lub banki centralne tych panstw
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ w tych panstwach,
jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika.

Laczna wartos¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, nie moze

przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow.

Do lokat, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 11. 4.

Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:

(a) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez Towarzystwo zarzadzajace Funduszem,

(b) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariuszy Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem,

(c) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty begdace podmiotami
zwigzanymi w stosunku do podmiotow okreslonych w pkt. (a) i (b).

11.7  Fundusz nie moze zbywa¢ swoich aktywow:

(a) Towarzystwu zarzadzajacemu Funduszem,

(b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej Towarzystwa,

(c) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,

(d) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w lit. (b) - (¢) w zwigzku maltzenskim, stosunku
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,

(e) akcjonariuszom Towarzystwa,

(f) podmiotowi zwiazanemu w stosunku do Towarzystwa,

(g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa.

Fundusz nie moze nabywac za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotow wymienionych w ust. 11.7.

Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem ust. 11. 2 i ust. 11. 5 powyzej oraz

ust. 11.10 ponizej.
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Dozwolone jest udzielanie z aktywéw Funduszu pozyczek $rodkéw pienigznych podmiotom, o ktorych mowa
w ust. 11.2 pkt (e) oraz (f), przy czym pozyczki takie sa rownoznaczne z lokata w akcjach tych podmiotow. -

W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami kraju, Fundusz moze powierzy¢, w zakresie okreslonym w ust.
11.5, zarzadzanie swoimi aktywami podmiotom majacym siedzibe na obszarze panstw, o ktorych mowa w tym
przepisie, ktore sq uprawnione do prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania cudzymi aktywami na mocy
przepisow obowigzujacych w tych panstwach.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.
Pozyczki i kredyty zaciggnigte przez Fundusz nie moga przekraczaé 1,5% wartosci jego aktywow.

12. ARTYKUL 12: WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

Sktadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie prawa oraz pozytki z tych praw stanowig jego aktywa. Wartos¢
aktywow netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest ustalana przez Fundusz w kazdym dniu wyceny, o ktorym mowa w ust.
12.3, i wedlug stanu na ten dzien, oraz podawana do wiadomosci Organu Nadzoru.

Wycena aktywow netto Funduszu stanowi podstawe ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie
z przepisami Art. 6 niniejszego Statutu. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot.

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana przez Fundusz w kazdym dniu wyceny i wedlug stanu na ten
dzien oraz podawana do wiadomosci Organu Nadzoru oraz do wiadomosci agencji informacyjnej wskazanej
przez Organ Nadzoru.

Fundusz jest obowiazany przekazywa¢ informacje o wielkosciach, o ktorych mowa w ust. 12. 2 i 12.4 do
wiadomosci Depozytariusza niezwlocznie po ich sporzadzeniu.

13. ARTYKUL 13: UDOSTEPNIANIE INFORMACIJI O FUNDUSZU

13.1

13.2

13.3

13.4

13.6

Fundusz zamieszcza wymagane prawem lub niniejszym Statutem ogtoszenia w dzienniku ,Dziennik Gazeta
Prawna”.

Fundusz oglasza prospekt informacyjny Funduszu zawierajacy Statut, ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie
finansowe oraz informacje na temat wynikow dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu, zwany dalej Prospektem
Informacyjnym, w dzienniku, o ktérym mowa w ust. 13.1 powyzej, w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa sprawozdania finansowego Funduszu.

Fundusz udost¢pnia Prospekt Informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy
czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem umowy z Funduszem.

Fundusz udostgpnia Prospekt Informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde zadanie cztonka Funduszu.

Jezeli cztonek Funduszu zwroci si¢ na pismie o udostgpnienie Prospektu Informacyjnego, Fundusz przesyta
cztonkowi ostatnio ogloszony Prospekt Informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym na koniec pierwszego potrocza roku kalendarzowego.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak, niz co 12 miesiecy,
pisemng informacj¢ o srodkach znajdujacych si¢ na rachunku czlonka, terminach dokonanych w tym okresie
wplat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyplat transferowych na jednostki
rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu. Wystanie pierwszej informacji nastapi
nie pozniej niz w ciggu 14 dni po uplywie roku, od dnia otrzymania przez Fundusz pierwszej sktadki lub wyptaty
transferowej, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen miato miejsce wczesniej. Informacja jest przesytana
cztonkom Funduszu zwykla przesytka listowna.

Fundusz, na zadanie cztonka Funduszu, udziela mu na pi$mie informacji okreslajacej pieni¢zng wartos¢ srodkow
zgromadzonych na jego rachunku.

Fundusz informuje czlonka o pieni¢znej wartosci srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka na ostatni dzien
miesiaca poprzedzajacego miesiac:

1) ztozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitalowej albo ponowne ustalenie jej
wysokosci,
2) podjecia wyplaty okresowej emerytury kapitatowej, jezeli:

(a) wniosek o okresowa emeryture kapitalowg zostat ztozony przed osiagnigciem wieku emerytalnego, albo

(b) postgpowanie o okresowg emeryture kapitatowa zostato wszczete z urzedu. -

Fundusz informuje czlonka i Zaktad Ubezpieczeni Spolecznych o pienigznej wartosci srodkow
zgromadzonych na rachunku czlonka otwartego funduszu po dokonaniu ostatniej wyplaty okresowej
emerytury kapitatowe;.

Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem punktow (a) - (¢) ponizej:

(a) W odstepach miesigcznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czes¢ aktywow zostata ulokowana
w poszczegolnych kategoriach lokat przewidzianych w Artykule 11 niniejszego Statutu wedlug stanu na
ostatni dzien wyceny w danym miesigcu.

(b) W odstgpach pdtrocznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka wartos¢ i jaka cze$¢ aktywow Funduszu
byta ulokowana w poszczegolnych lokatach, podajac informacj¢ o emitencie poszczegolnych papieréw
wartosciowych, wedlug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu
polrocznego, z zastrzezeniem Ze dane z okresu potrocznego dotyczy¢ mogg wylacznie lokat stanowigcych
co najmniej 1% wartosci aktywow Funduszu.

(c) Pelna informacja o strukturze aktywow Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych mniej niz
1% wartosci aktywow Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

Informacje, o ktorych mowa w punktach (a)-(c) Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz

publikuje na ogolnodostepnej stronie internetowej.

14. ARTYKUL 14: POSTANOWIENIA KONCOWE

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, na ktory przekazywane sa srodki zgodnie z postanowieniami ustawy,
o ktorej mowa w ustepie 14.7 niniejszego artykutu. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia czes¢ aktywow
Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

W razie wystapienia niedoboru Fundusz jest obowigzany w terminie 3 dni, liczac od dnia podania przez Organ
Nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy,
umorzy¢ jednostki rozrachunkowe zgromadzone na rachunku rezerwowym, w ilosci zapewniajacej pokrycie
powstalego niedoboru. Srodki uzyskane w wyniku ich umorzenia zwigkszaja warto$é jednostki rozrachunkowej
Funduszu.

Niedobdr niepokryty ze srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym, pokrywany jest ze $rodkow
uzyskanych z umorzenia jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego, w terminie 3 dni od dnia podania przez Organ Nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci
sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy.

Jezeli srodki czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego sa niewystarczajace na pokrycie niedoboru,
Towarzystwo dokonuje jego pokrycia z whasnych srodkéw w terminie 14 dni od dnia podania przez Organ Nadzoru
do publicznej wiadomosci wysokosci sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy. Niedobor
niepokryty z wlasnych srodkéw Towarzystwa, zgodnie z poprzednim zdaniem, pokrywany jest z pozostatych
srodkow Funduszu Gwarancyjnego w terminie 21 dni od dnia podania przez Organ Nadzoru do publicznej
wiadomosci wysokosci $redniej wazonej stopy wszystkich otwartych funduszy, z zastrzezeniem, ze w pierwszej
kolejnosci pokrywany jest on ze srodkow czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego.

Rachunkowos¢ Funduszu oraz termin sporzadzania, badania i sktadania do ogloszenia sprawozdan finansowych
regulujg przepisy ustawy o rachunkowosci.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu zatwierdza Towarzystwo w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

W sprawach o roszczenia ze stosunkéw prawnych miedzy cztonkami Funduszu a Funduszem lub jego organem
orzekajg sady ubezpieczen spotecznych wlasciwe dla miejsca zamieszkania cztonka Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj.: Dz. U. z 2010r. Nr 34, poz. 189 z p6zn. zm.) i innych
aktoéw prawnych.



