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l. INFORMACJE O FUNDUSZU

Fundusz Nordea European New Frontiers (Nowe Granice Europy) (zwany dalej
.,Funduszem”) jest funduszem udziatowych papieréw wartosciowych zarzgdzanym przez
Nordea Investment Fund Company Finland Ltd (zwang dalej ,Spétkg Zarzadzajacqg”).
Fundusz spetnia wymogi Dyrektywy w sprawie instytucji zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

1. Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez
zroznicowanie aktywéw zgodnie z postanowieniami finskiej Ustawy o funduszach
wzajemnych oraz regulaminu Funduszu.

2. Polityka inwestycyjna

Fundusz inwestuje swoje aktywa gtdwnie na wschodzacych oraz/lub rozwinietych
rynkach w Europie i na Bliskim Wschodzie oraz w krajach sgsiednich. Fundusz skupia
sie na inwestowaniu w udziatowe papiery wartosciowe i powigzane z nimi walory spotek
posiadajacych swoje siedziby w krajach Obrzeza Europy, np. w Turcji, lzraelu, Egipcie,
Rumunii, Butgarii i Maroku. Fundusz moze réwniez inwestowac¢ w papiery wartosciowe
emitowane przez Spofki, dla ktorych jeden z powyzszych krajow stanowi wazny obszar
rynku.

Przedmioty inwestycji dobierane sg sposrod spotek, ktére wedtug prognoz moga najlepiej
wykorzysta¢ wzrost gospodarczy i podniesienie poziomu lokalnej konsumpciji i inwestycji
w kraju dla potrzeb wilasnej dziatalnosci i ktorych akcje sg atrakcyjnie wyceniane.
Ekspozycja Funduszu na rynki udziatowych papieréw warto$ciowych, tzn. proporcja
inwestycji w udziatowe papiery wartosciowe w portfelu, moze sie waha¢ od minimalnie
67% do maksymalnie 100% aktywow Funduszu. Zgodnie z zasadami swojej polityki
inwestycyjnej, Fundusz dywersyfikuje swoje aktywa w akcje co najmniej 30 spotek.


http://www.nordea.fi/fund

Do zarzadzania portfelem Fundusz stosuje unikalny proces inwestycyjny All Equity
opracowany przez Nordee. Proces ukierunkowany jest na osigganie dobrej rentownosci
wzglednej we wszystkich sytuacjach rynkowych bez wzgledu na to, ktore rodzaje akcji —
np. spotek o dobrej wartosci lub wysokim potencjale wzrostu albo spoétek matych lub
duzych — cieszg sie w danym momencie uznaniem na rynkach. Proces taczy rézne
zrodfa nadwyzki rentownosci z rynkow udziatowych papieréw wartosciowych: dobieranie
akcji do portfela gtbwnego oparte jest na podstawach fundamentalnych spoétek oraz
uzaleznione jest od poziomu wyceny waloru i niskiego ryzyka. Na strukture portfela
ostatecznego wptyw ma rowniez aktywna obserwacja sytuacji rynkowej oraz
zastosowanie wag alokaciji.

Wydarzenia ostatnich kilku lat pociggnety za sobag wielkie zmiany gospodarcze i
polityczne w kilku krajach na rynkach wschodzacych Europy i Bliskiego Wschodu. W
niektorych z nich niestabilnos¢ systemu politycznego i statusu geopolitycznego wptywa
na rozwoj rynkow papierow wartosciowych. Jednak niektore kraje w regionie dgzg do
cztonkostwa w Unii Europejskiej, co sprawia, ze ich inflacja, poziom stép procentowych i
inne gtdbwne wskazniki gospodarcze zmierzajg w lepszym kierunku, ku rozwinietym
rynkom zachodnioeuropejskim. Poniewaz ryzyko walutowe jest wyzsze na rynkach
rozwijajgcych sie niz w Europie Zachodniej, rozsadnie jest inwestowac¢ w takich regionach
za posrednictwem funduszu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze w swoich dziataniach inwestycyjnych stosowac instrumenty
pochodne w celu wygenerowania dodatkowego zysku i wspierania skutecznego
zarzadzania ryzykiem.

Fundusz nie posiada tradycyjnego benchmarku.

Walutg bazowg Funduszu jest euro.

3. Profil ryzyka
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Powyzszy schemat rozpietosci funduszy obrazuje potozenie Funduszu w stosunku do
innych rodzajow funduszy pod wzgledem szacowanego ryzyka.

Ryzyko inwestycyjne (tj. mozliwo$¢ wahan zyskow) jest wyzsze w funduszu udziatowych
papieréw wartosciowych inwestujgcym w jednym kraju lub regionie geograficznym niz w
funduszu udziatowych papierow wartosciowych o dobrze zdywersyfikowanym portfelu.



Fundusz Nordea European New Frontiers jest funduszem udziatowych papieréw
wartosciowych charakteryzujgcym sie wysokim ryzykiem ogélnym. Srednio rzecz biorac,
zmiany wartosci inwestycji sg wieksze na rynkach wschodzgcych niz na rozwinietych
rynkach udziatowych papieréw wartosciowych. Inng cechg charakterystyczng rynkow
wschodzacych jest ich nizsza ptynnosg¢, tzn. ryzyko, ze inwestor moze nie by¢ w stanie
zamieni¢ swojej inwestycji na gotowke w planowanym horyzoncie czasowym lub po
pozadanej cenie. Ponadto ryzyko rozliczen i bezpiecznego przechowywania zwigzane z
obrotem papierami warto$ciowymi jest wyraznie wyzsze na rynkach wschodzgcych niz na
rynkach rozwinietych. Inwestycje w portfelu udziatowych papieréw wartosciowych
Funduszu nie sg zabezpieczone przed zmianami kurséw walutowych, poniewaz w dtugim
okresie wahania tych kurséw majg stosunkowo maty wptyw na rentownosc¢ jednostki
uczestnictwa oraz ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu.

Inwestycje w udziatowe papiery wartosciowe zawsze wigza sie z wahaniami wartosci
rynkowej inwestycji na skutek zmiennosci cen akcji. Co jaki$ czas rynki udziatowych
papierow wartosciowych doswiadczajg dos¢ mocnych wahan kursow, jednak ich wptyw
na zwrot z inwestycji tagodnieje w perspektywie kilkuletniego horyzontu czasowego. W
dtugim okresie udziatowe papiery wartoSciowe zapewniajg wyraznie wyzsze zyski niz
inwestycje o statym dochodzie. Fundusz dgzy do minimalizacji ryzyka zwigzanego z
rynkami udziatowych papieréw wartosciowych, dywersyfikujgc swoje aktywa pomiedzy
rézne kraje, branze i spotki.

Wptyw na inwestycje Funduszu denominowane w walutach innych niz euro majg rowniez
zmiany kurséw tych walut wzgledem euro.

Zmiennos¢
Poniewaz Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ 8 maja 2006 r., jego zmiennosci nie mozna
jeszcze obliczyc.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Funduszu odzwierciedlone jest w zmiennosSci (tj.
odchyleniu standardowym) jego urocznionych zyskow. Zmienno$S¢ obliczana jest za
pomocag logarytméw z dziennych obserwacji wartosci aktywow netto (WAN) na jednostke
uczestnictwa Funduszu za ostatnie 12 miesiecy, przyjmujac domysinie liczbe 250 dni
sesji gietdowych w roku. Zmiennos¢ obrazuje wahania WAN odpowiadajgce zyskom
wzrostowych jednostek uczestnictwa wzgledem sSrednich wartosci tych zyskéw.
Zmiennos$¢ obliczana jest, jezeli Fundusz ma za sobg co najmniej 12-miesieczng historie
wynikow.

Niniejszy prospekt informacyjny jest aktualizowany o najnowsze wskazniki zmiennosci raz
w roku — na poczatku kazdego roku. Swiezsze dane publikowane sg codziennie w
serwisie Funds Now na stronie internetowej funds.nordea.com. Serwis ten zawiera tez
wzory do obliczania zmiennosci i innych najwazniejszych wskaznikéw.

4. WAN a wyniki benchmarku
Fundusz nie dysponuje historycznymi wynikami, poniewaz rozpoczat dziatalnos¢ 8 maja
2006 .

Niniejszy prospekt informacyjny jest aktualizowany o najnowsze wskazniki rentownosci
raz w roku — na poczatku kazdego roku. Swiezsze dane publikowane sg codziennie w
serwisie Funds Now na stronie internetowej funds.nordea.com.



Wyniki osiggniete w przeszitosci nie stanowig gwaranciji osiggniecia przysztych wynikow.
Warto$¢ inwestycji moze wzrasta¢ lub spada¢, a inwestor moze straciC czes¢
zainwestowanych aktywow. Fundusz nie jest objety Funduszem Odszkodowan
Inwestorskich ani gwarancjg depozytowa.

5. Grupa docelowa

Fundusz dobrze pasuje do zdywersyfikowanego portfela inwestora, ktéry zamierza
zainwestowa¢ na dlugi okres czes¢ swoich aktywow w wykazujgce silny wzrost
wschodzgce europejskie i bliskowschodnie rynki udziatowych papierow wartosciowych.
Fundusz stanowi dobrg alternatywe zwlaszcza dla swiadomych inwestorow, ktorzy
rozumiejg ryzyko zwigzane ze wschodzgcymi rynkami udziatowych papierow
wartosciowych i akceptujg wahania wartosci spowodowane ponadprzecietnym poziomem
ogolnego ryzyka zwigzanego z tymi rynkami.

Zalecamy inwestorom, by nie lokowali w Fundusz wiecej niz jednej piatej czesci swojego

portfela inwestycyjnego.
Rekomendowany minimalny okres inwestycji wynosi dziesiec lat.

I INFORMACJE NA TEMAT INWESTOWANIA W FUNDUSZ

1. Opflaty i minimalna wielkos¢ zapisu

Optaty z tytutu zapisu, odkupu i zamiany

Optata z tytutu zapisu i odkupu jednostek uczestnictwa funduszu wynosi 1,0%. W
Netbank Nordea optata z tytutu zapisu wynosi 0,8%. Przy przechodzeniu z jednego
funduszu do innego zarzgdzanego przez Spotke Zarzadzajaca, jest pobierana optata w
wysokosci 0,5% przenoszonej kwoty. Zamiana jednostek uczestnictwa z wyptatg
dywidendy na wzrostowe jednostki uczestnictwa i na odwrot jest nieodptatna.

Minimalny zapis to 1 jednostka. Minimalna wartos¢ zapisu w ramach umowy o
oszczedzanie w funduszu wynosi 40 EUR.

Klienci Kluczowi, Klienci Preferowani i Klienci Mtodzi [Check-in customers] Nordea, ktorzy
regularnie oszczedzajg w Funduszach Nordea na podstawie umowy o0 oszczedzanie w
funduszu zawartej w oddziale lub w Netbank otrzymujg znizke w optatach z tytutu zapisu:
Klienci Kluczowi nie uiszczajg optaty z tytutu zapisu a klienci Preferowani i Mtodzi
otrzymujg 50% znizki w optacie z tytutu zapisu.

Inne opfaty uiszczane przez posiadaczy jednostek uczestnictwa

Optata za zarzadzanie (roczna) jest uwzgledniana (potrgcana) przy obliczaniu codziennej
wartosci aktywow netto (NAV) na jedng jednostke wiec nie jest pobierana odrebnie od
posiadaczy jednostek. Roczna optata za zarzgdzanie Funduszem wynosi 1,85 % wartosSci
Funduszu. Obejmuje ona rowniez optate dla depozytariusza.

Inne optaty uiszczane przez Fundusz

Na 31 grudnia 2006 r. Wskaznik Kosztéw Catkowitych (TER) Funduszu, czyli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych wartos¢ Funduszu wynosit 1,85% rocznie. Wskaznik
obrotu portfela inwestycyjnego w ciggu 12 miesiecy wynosit -44,84%. Wskaznik obrotu
nie jest uraczniany, jezeli fundusz dziatat krécej niz przez 12 miesiecy. Ewentualne optaty
uzaleznione od wynikow sg uwzgledniane w TER od poczatku 2006 r. i muszg byc¢
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wykazywane odrebnie w powigzaniu z TER. Zgodnie z regulaminem, nie sg pobierane
opfaty uzaleznione od wynikow od aktywow Funduszu.

Niniejszy prospekt informacyjny jest uaktualniany najnowszymi danymi raz do roku na
poczatku kazdego roku. Wskaznik TER obejmuje wszelkie optaty za zarzadzanie, w tym
optaty uzaleznione od wynikow, i inne optaty, ktdére mogg by¢ potragcane od wartosci
Funduszu w ciggu roku. Niemniej wartos¢ ta nie obejmuje kosztow transakciji, ktére sg
wykazywane odrebnie od poczatku roku 2006.

Te najwazniejsze wskazniki sg obliczane dwa razy do roku i ogtaszane w raporcie
rocznym lub pdétrocznym publikowanym w serwisie Funds Now na stronie
funds.nordea.com.

Podstawy obliczania wskaznika TER Funduszu, stopy obrotu i inne gtéwne wskazniki
obowigzujace od poczatku 2006 r. oraz ewentualne wzory sg publikowane w serwisie
Funds Now na stronie funds.nordea.com.

2. Termin, miejsce i tryb dokonywania zapiséw i odkupu

Zapis na jednostki Funduszu mozna ztozy¢ w EUR w Finlandii. Zlecenie odkupu
jednostek mozna ztozy¢ wg okreslonej wartosci w EUR lub liczby jednostek. Zlecenia
zapisu i odkupu otrzymane i zarejestrowane przez Spotke Zarzadzajacg do godz. 17.00
czasu finskiego sg realizowane wedtug wskaznika NAV na jedng jednostke, obliczanego
w dacie transakcji.

Zlecenia zapisu lub odkupu zarejestrowane w Spoétce Zarzadzajgcej o godz. 17.00 lub
pozniej sg realizowane nastepnego dnia roboczego dla bankéw. Realizacja zlecen
otrzymanych w dni nie bedace dniami roboczymi dla bankéw jest przenoszona na
nastepny dzien roboczy dla bankow.

Ptatnosci z tytutu zapiséw sg pobierane w nocy po dniu zapisu (=dzien transakciji).

Srodki otrzymane z tytutu odkupu bedg dostepne dla klienta nastepnego dnia po dniu
odkupu (=dzien transakcji). Data waluty transakcji pienieznej zawsze odpowiada dniu
zapisu/odkupu.

Szczegoty dotyczace realizacji zlecenia zapisu i odkupu oraz wszelkie wyjatki sg
okreslone w regulaminie Funduszu.

W Finlandii zlecenia zapisu i odkupu dotyczace jednostek funduszu sg przyjmowane
kazdego dnia roboczego dla bankéw we wszystkich oddziatach Nordea Investment
Management AB, oddziat w Finlandii, w ich godzinach pracy. Ponadto zlecenia mozna
sklada¢ za pomocg kodoéw dostepu poprzez telefon do Centrum Obstugi Klienta Nordea,
w Netbank Nordea lub poprzez strone internetowg funduszu Eufex.

W Szwecji Nordea Bank Sverige AB (publ) przyjmuje zapisy na jednostki uczestnictwa
funduszu w koronach szwedzkich. Tylko dystrybutor, u ktérego zostat ztozony pierwotny
zapis moze przyjmowac zlecenia odkupu jednostek funduszu.

Wazne informacje dotyczace inwestoréw bedacych rezydentami Standéw Zjednoczonych.
Osoby bedace rezydentami, spotki lub inne podmioty dziatajgce w Stanach
Zjednoczonych nie mogg sktadac zapiséw na jednostki Funduszy Nordea.



3. Wyptata dywidend z funduszu

Fundusz posiada zarowno wzrostowe jednostki uczestnictwa jak i jednostki uczestnictwa
z wyptatg dywidendy. Z tytutlu wzrostowych jednostek uczestnictwa nie sg wyptacane
dywidendy; wszystkie zyski sg natomiast reinwestowane w Fundusz celem zwiekszenia
wartosci takich jednostek.

Z tytutu jednostek uczestnictwa z wyptatg dywidendy wyptacane sg dywidendy.

Doroczne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki Zarzadzajgcej ustala kwote
dywidendy wyptacanej posiadaczom jednostek uczestnictwa z wyptatg dywidendy z
aktywow Funduszu wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego Funduszu.
Wyptaty dywidend z Funduszu z zatozenia majg byC stabilne, dlatego tez wyptata
dywidendy nie jest zwigzana z wynikami Funduszu za ostatni czy poprzednie okresy
obrotowe, ani z okresami obrotowymi Funduszu.

Dywidenda przystuguje posiadaczom jednostek uczestnictwa z wyptatg dywidendy, ktorzy
sq zarejestrowani w rejestrze posiadaczy jednostek uczestnictwa w dacie ustalonej przez
doroczne walne zgromadzenie akcjonariuszy. Dywidenda jest wyptacana posiadaczom
jednostek uczestnictwa z wyptatg dywidendy w dacie ustalonej przez doroczne walne
zgromadzenie akcjonariuszy Spotki Zarzadzajacej, ale nie pdzniej niz w ciggu jednego (1)
miesigca od dorocznego walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Posiadacze jednostek
uczestnictwa moga uzyskaé¢ informacje na temat terminu dorocznego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy na stronie internetowej www.nordea.fi/fund oraz od Spétki
Zarzadzajacej w godzinach jej pracy po wystaniu zaproszenia na takie zgromadzenie.

Dywidenda jest wyptacana na rachunek bankowy podany przez posiadacza jednostek
uczestnictwa z wyptatg dywidendy. Kapitalizacja wzrostowych jednostek uczestnictwa
odpowiadajgca dywidendzie wyptacanej z tytutu jednostek uczestnictwa z wyptatg
dywidendy jest dokonywana wedtug serii jednostek uczestnictwa w taki sposob, aby
relatywny udziat wzrostowych jednostek uczestnictwa w catosci kapitatu Funduszu
wzrastat a wartos¢ wzrostowych jednostek uczestnictwa nie zmieniata sie w zwigzku z
wyptatg dywidendy z tytutu jednostek uczestnictwa z wyptatg dywidendy. Wyptata
dywidend obniza wartos¢ jednostki uczestnictwa z wyptatg dywidendy, w zwigzku z czym
NAV na jedng jednostke moze spas¢ ponizej ceny zapisu jednostki.

4. Publikacja Wartosci Aktywow Netto (NAV) na jedng jednostke uczestnictwa

NAV na jedng jednostke uczestnictwa jest obliczana i publikowana kazdego dnia
roboczego dla bankéw. NAV na jedng jednostke uczestnictwa jest dostepna w oddziatach
Nordea, w serwisie Market Information [Informacje Rynkowe] Netbank Nordea, w serwisie
Funds Now na stronie internetowej nordea.funds.com i w Nordea Investment Fund
Company Finland Ltd. Wartosci NAV na jedng jednostke uczestnictwa mozna roéwniez
Sledzi¢ za pomocg teletekstu.

5. Opodatkowanie Funduszu i posiadaczy jednostek uczestnictwa (osoby fizyczne z
nieograniczong odpowiedzialnosciag podatkowa w Finlandii)

Tres¢ niniejszego punktu dotyczacego roznych klas jednostek uczestnictwa jest taka
sama w uproszczonych prospektach informacyjnych wszystkich funduszy, niezaleznie od
tego, czy fundusz ma wzrostowe jednostki uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa z
wyptatg dywidendy, czy obydwa rodzaje jednostek.

Opodatkowanie funduszy inwestycyjnych
Fundusze inwestycyjne sg przewaznie spotkami zwolnionymi z opodatkowania.
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Fundusze inwestycyjne zarejestrowane w Finlandii sg podmiotami zwolnionymi z podatku
dochodowego i podatku od wzbogacenia. @ Fundusz nie pfaci zadnego podatku od
zyskéw kapitatowych w Finlandii ani dywidend czy przychodéw z tytutu odsetek
uzyskanych w Finlandii. Z tytutu dywidend i przychodow z tytutu odsetek uzyskanych za
granicg fundusz ptaci podatek potrgcany u zrédta okreslony w danej umowie o unikaniu
podwojnego opodatkowania.

Opodatkowanie posiadaczy jednostek

Zwrot na Funduszu

Inwestor moze uzyskaé zysk kapitatowy przy odkupie jednostek uczestnictwa funduszu.
NAV na jedng jednostke uczestnictwa moze rowniez spasc¢. Przy odkupie jednostek
uczestnictwa funduszu inwestor moze poniesc¢ strate kapitatowa.

Wiecej informacji na temat zyskéw i strat kapitalowych oraz sposobu ich obliczania
zawiera punkt ‘Wypetniona deklaracja podatkowa’. Jezeli inwestor posiada jednostki
uczestnictwa z wyptatg dywidendy, z tytutu takich jednostek moze by¢ wyptacana
dywidenda roczna. Dywidenda podlega opodatkowaniu.

Zwrot na funduszach jest opodatkowany jako zysk kapitatowy.

Dywidenda wyptacana rocznie i zysk kapitatowy wynikajacy z odkupu jest traktowany jako
zysk kapitatowy, z tytulu ktérego posiadacz jednostek zazwyczaj jest obcigzany
podatkiem w wysokosci 28%.

Podatek potracany u zrodta

Spétka Zarzadzajgca potraca podatek od rocznie naliczanej dywidendy z funduszu od
jednostek uczestnictwa jako podatek potrgcany u zrédta bezposrednio w zwigzku z
wyptatg dywidendy z funduszu. Nie jest potrgcany podatek u zrédta z tytutu zyskow
kapitatowych wynikajacych z odkupu jednostek uczestnictwa funduszu. Posiadacze
jednostek uczestnictwa muszg zadeklarowa¢ ewentualne zyski kapitatowe wynikajgce z
odkupu w wypetnionej deklaracji podatkowej.

Wypetniona deklaracja podatkowa

Spétka Zarzadzajgca co roku zgtasza urzedowi skarbowemu posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszu oraz wielkos¢ ich portfela. Urzad skarbowy przesyta
posiadaczowi jednostek uczestnictwa wypetniong deklaracje podatkowa, ktéra zawiera
informacje zgtoszone przez Spoétke Zarzadzajacg. Od poczatku roku 2006 urzedy
skarbowe obliczajg wiekszos¢ zyskow lub strat kapitatowych wynikajacych z jednostek
uczestnictwa funduszy krajowych na wypetnionych deklaracjach podatkowych. Wyjatkiem
w tej praktyce sg na przyktad odkupy jednostek uczestnictwa funduszy otrzymane w
formie spadku lub darowizny. Ich ceny nabycia nie sg znane Nordea Investment Fund
Company Finland, w zwigzku z czym nie mogq by¢ przekazane urzedowi skarbowemu.
Jezeli powyzsze informacje sg btedne, posiadacze jednostek uczestnictwa mogg je
skorygowa¢ na wypetnionej deklaracji podatkowej z pomogq raportu funduszu, jaki
Spétka Zarzadzajgca przesyta co roku swoim klientom.



Zysk kapitatowy wynikajacy z odkupu mozna obliczy¢ na dwa sposoby — przez obliczenie
faktycznego zysku kapitatowego lub na podstawie ‘zatozonego kosztu nabycia’.

Faktyczny zysk kapitatowy jest obliczany przez odjecie od wartosci odkupu ceny zapisu
(kosztu nabycia) i optat wynikajacych z nabycia i odkupu jednostek uczestnictwa
funduszu. Alternatywnie zysk kapitatowy mozna obliczy¢ przez odjecie zatozonego kosztu
nabycia zamiast faktycznej ceny zapisu. Jezeli posiadacz jednostek uczestnictwa
posiadat jednostki przez mniej niz 10 lat zatozony koszt nabycia wynosi 20% wartosci
odkupu. Jezeli posiadacz jednostek uczestnictwa posiadat jednostki przez wiecej niz 10
lat zatozony koszt nabycia wynosi 40% wartosci odkupu.

Zyski kapitatowe sg zwolnione z podatku, jezeli tagczna kwota wyptat w ciggu roku nie
przekracza 1 000 EUR. Strat kapitatowych nie mozna potracic na potrzeby
opodatkowania, jezeli tgczne kwoty wyptat z aktywow w ciggu roku podatkowego nie
przekraczajg 1 000 EUR i jednoczesnie taczny koszt nabycia wszystkich aktywow w ciggu
roku podatkowego przekracza 1 000 EUR. Kiedy tgczna cen wyptat przekroczy 1 000
EUR, straty kapitatowe wynikajgce z odkupu mogg zosta¢ odjete od zyskow kapitatowych
wygenerowanych w ciggu biezacego roku podatkowego i trzech nastepnych lat.

Jezeli posiadacz jednostek uczestnictwa zleca odkup tylko czesci jednostek uczestnictwa
funduszu, koszt nabycia odkupywanych jednostek jest ustalany zgodnie z zasadg FIFO
(pierwsze przyszto — pierwsze wyszto). Inwestor moze rowniez okreslic odkupywane
jednostki uczestnictwa funduszu na przyktad wedlug numerdéw zlecen ich nabycia. W
takim przypadku koszt nabycia jest ustalany zgodnie z danym zleceniem nabycia.

Kiedy posiadacz jednostek uczestnictwa dokonuje zamiany pomiedzy wzrostowymi
jednostkami uczestnictwa a jednostkami uczestnictwa z wyptatg dywidendy tego samego
funduszu, nie jest realizowany zysk kapitatowy podlegajacy opodatkowaniu. Kiedy
posiadacz jednostek uczestnictwa dokonuje zmiany z jednego funduszu na inny fundusz
zarzadzany przez te samg Spoétke Zarzadzajgca, moze wystgpi¢ realizacja zysku lub
straty kapitatowej.

Opodatkowanie od wzbogacenia

Podatek od wzbogacenia zostat wycofany od roku podatkowego 2006.

Pozostate informacje na temat opodatkowania

Dywidendy z funduszu, jakie osoba z ograniczong odpowiedzialnoscig podatkowg uzyska
z inwestycji w funduszu podlegajg Ustawie o opodatkowaniu dochodéw i kapitatu oséb
podlegajgcych ograniczonej odpowiedzialnosci podatkowej. Podatek potrgcany u zrodta
wynosi 28%, chyba ze nizsza stawka opodatkowania zostata ustalona w umowie o
unikaniu podwdjnego opodatkowania. Spétka Zarzadzajgca sktada urzedowi skarbowemu
doroczny raport zawierajgcy informacje na temat wyptaconych dywidend w ramach
funduszu. Zyski kapitatowe sg opodatkowane w kraju zamieszkania odbiorcy.

Opodatkowanie zwrotéw i zyskow kapitatowych uzyskanych przez danego inwestora
zalezy od przepiséw podatkowych kraju, ktérym taka osoba podlega.

Inwestorom majgcym watpliwosci co do kwestii podatkowych doradza sie skonsultowanie
sie z ekspertem.



lll. POZOSTALE INFORMACJE

1. Spétka Zarzadzajaca

Nordea Investment Fund Company Finland Ltd jest spotkg zarzadzajacg funduszami,
zarejestrowang w Finskim Rejestrze Handlowym i dopuszczong do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie funduszy inwestycyjnych przez Rade Panstwa. Siedzibg Spotki
Zarzadzajacej sg Helsinki.

2. Agenci zatrudnieni przez Spétke Zarzadzajaca

Spoétka Zarzadzajgca wykonujgca czynnosci na rzecz funduszu inwestycyjnego
uprawniona jest do korzystania z zewnetrznych ustug zarzadzania i doradztwa, takich jak
zarzadzanie portfelem, prowadzenie rachunkowosci, ustugi informatyczne oraz ustugi
zwigzane z zapisami i odkupami.

Nordea Investment Management AB (spotka zarejestrowana w Szwecji) oraz/lub jej
finskie lub dunskie oddziaty mogg wystepowac¢ w charakterze zarzadzajacych portfelem
Funduszu.

Oprécz Spotki Zarzgdzajgcej, obrét jednostkami uczestnictwa Funduszu prowadzi takze
Grupa Nordea.

3. Organ nadzoru

Nadzoér nad Spoétkg Zarzadzajacg i Funduszem sprawuje Urzad Nadzoru Finansowego.
Adres dla osob odwiedzajacych: Snellmaninkatu 6, FI-00170 Helsinki

Adres pocztowy: P. O. Box/ Snellmaninkatu 6, FI-00101 Helsinki

Tel.: +358 10 831 51

Faks: +358 10 831 5328

E-mail: rahoitustarkastus@rahoitustarkastus.fi

www.rahoitustarkastus.fi

4. Biegli rewidenci

Biegtymi rewidentami Funduszu i Spétki Zarzadzajacej Funduszu s3g: Raija-Leena
Hankonen, certyfikowany biegly ksiegowy, KPMG Oy Ab oraz Riitta Pyykkd,
certyfikowany biegty ksiegowy*. Zastepcy: Paula Pasanen, certyfikowany biegty ksiegowy,
i KPMG Oy Ab*.

* biegly rewident wybrany przez posiadaczy jednostek uczestnictwa

5. Depozytariusz
Depozytariuszem Funduszu jest Nordea Bank Finland Plc.

6. Dalsze informacje o sprzedazy jednostek uczestnictwa Funduszu na odlegtosé
Informacje zostaty udzielone zgodnie z wymogami Rozdziatu 6a finskiej Ustawy o
ochronie konsumentéw. Wszelkie informacje i ustugi dotyczace funduszy udzielane sg i
Swiadczone w jezykach finskim i szwedzkim w Finlandii oraz w jezyku szwedzkim w
Szweciji.



Prawo do wycofania sie

Zgodnie z prawem finskim posiadaczowi jednostek uczestnictwa lub osobie zamierzajace;j
sta¢ sie posiadaczem jednostek uczestnictwa nie przystuguje prawo do uniewaznienia
Zlecenia ztozonego w funduszu.

Kroki prawne

W przypadku wystgpienia sporu dotyczacego inwestycji funduszu pomiedzy Spotkg
Zarzadzajgcq a posiadaczem jednostek uczestnictwa, ktorego nie mozna rozwigza¢ w
drodze negocjacji, posiadacz jednostek uczestnictwa moze przekazaC¢ sprawe na
zasadzie zgtoszenia pozasgdowego finskiej Radzie ds. Zazaleh dotyczacych Papierow
Wartosciowych (Arvopaperilautakunta). Bardziej szczegotowe informacje na temat
procedur sktadania zazalen mozna uzyskac¢, kontaktujgc sie z Radg ds. Zazalen
dotyczacych Papieréw Wartosciowych:

The Finnish Securities Complaint Board
Malminkatu 34

00100 Helsinki

[Finlandia]

Tel. (09) 4056 1230

Faks (09) 4056 1235

E-mail: info@arvopaperilautakunta.fi
www.arvopaperilautakunta.fi

Wszelkie spory wynikajgce z inwestycji funduszu moga by¢ rowniez rozstrzygane przez
finski Sad Okregowy wiasciwy dla miejsca zamieszkania posiadacza jednostek
uczestnictwa. W przypadku posiadaczy jednostek uczestnictwa zamieszkatych poza
terytorium Finlandii, spory rozstrzygane sg przed Sadem Okregowym w Helsinkach.

Dziatalnos¢ Spofki Zarzadzajacej i Funduszu podlega prawu finskiemu.

Dane kontaktowe Spoétki Zarzadzajacej

Nordea Investment Management Company Finland Ltd
Keskuskatu 3 A

00020 NORDEA

[Finlandia]

Nr identyfikacyjny przedsiebiorcy: 1737785-9

Nr VAT: FI17377859

Tel.: +358 9 1651

Faks: +358 9 165 48368

E-mail: L2488@nordea.com

Prospekt informacyjny, regulamin, sprawozdanie roczne i sprawozdanie poétroczne

Funduszu dostepne sg nieodptatnie w oddziatach Nordei, w internecie na stronie
www.nordea.fi/ffund oraz w Nordea Investment Fund Company Finland Ltd.
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Wazne informacje dla oséb fizycznych mieszkajacych w Stanach Zjednoczonych
oraz os6b prawnych i innych podmiotéw prowadzacych dziatalnosé w tym kraju

Ustugi i produkty Nordea Investment Funds nie sg stworzone ani przeznaczone dla
rezydentéw Standw Zjednoczonych, rezydentéw innych krajow czasowo przebywajacych
w Stanach Zjednoczonych, spoétek, korporacji i innych podmiotéw utworzonych lub
istniejgcych zgodnie z prawem obowigzujgcym w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej lub w dowolnym stanie, terytorium zaleznym lub posiadtosci nalezgcej do
Stanéw Zjednoczonych, ani dla funduszy majatkowych i funduszy powierniczych
podlegajacych prawu podatkowemu Stanow Zjednoczonych. Niniejszy materiat nie
stanowi oferty ani zachety do kupna ani sprzedazy produktéw lub ustug na terytorium
Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej. Rezydenci Stanow Zjednoczonych i
rezydenci innych krajow przebywajacy czasowo w Stanach Zjednoczonych nie moga
nabywac¢ Zzadnych produktow i ustug Nordea Investment Funds. Nordea Investment
Funds nie przyjmuje wnioskow o zakup produktow i ustug sktadanych przez takie osoby.
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