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Wazne informacje

Tytuty uczestnictwa funduszu RMF Umbrella SICAV
(zwanego dalej ,Funduszem”) mogg by¢ nabywane
wytacznie w oparciu o informacje zawarte w niniejszym
prospekcie (zwanym dalej ,Prospektem”), skrocie
prospektu oraz aktualnym raporcie rocznym lub
pétrocznym. Nie nalezy w tym zakresie polega¢ na
zadnych innych informacjach ani oswiadczeniach.
Wszyscy posiadacze niniejszego Prospekiu oraz
wszyscy inwestorzy zamierzajacy naby¢ tytuly
uczestnictwa sa odpowiedzialni za uzyskanie
informacji dotyczacych stosownych przepiséw i innych
regulacji obowigzujacych w  jurysdykciji, ktérej
podlegajg, oraz przestrzeganie powyzszych przepiséw
i regulacji. Inwestorzy powinni réwniez uzyskac
informacje dotyczace wszelkich skutkéw prawnych lub
podatkowych, jak tez wszelkich ograniczeh
walutowych lub wymogéw kontrolnych obowigzujacych
w krajach, ktérych sag obywatelami lub w ktérych
znajduje sie ich state lub zwykte miejsce
zamieszkania, ktére to informacje moga by¢ istotne z
punktu widzenia zapiséw, zakupu, posiadania,
wymiany, zamiany, odkupywania lub przenoszenia
tytutdw uczestnictwa.

Egzemplarze niniejszego Prospektu, skrétu prospektu
oraz raportdw rocznych i pétrocznych sg dostepne
bezptatnie pod adresem: RBC Dexia Investor Services
Bank S.A., 14, porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, Luxembourg.

Egzemplarze nastepujacych dokumentéw sg dostepne
bezptatnie w siedzibie Funduszu pod adresem 69,
route d’Esch, L-1470 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg w normalnych godzinach pracy w kazdy
bankowy dzien roboczy:

1. Statutu Funduszu (zwanego dalej ,Statutem”);

2. umowy o zarzadzaniu inwestycjami, o ktérej mowa
w czesci ,Zarzgdzanie”;

3. umowy z rejestratorem i agentem transferowym, o
ktérej mowa w czesci ,Zarzadzanie”;

4. umowy o ustugach dla funduszu inwestycyjnego, o
ktorej mowa w czesci ,Centralna administracja”;

5. umowy z bankiem depozytariuszem, o ktorej
mowa w czesci ,Bank depozytariusz”; oraz

6. raportbw wymienionych w czesci ,Informacje dla
uczestnikéw”.

Data: lipiec 2008 r.
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John Walley
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Olympia Capital Ireland Ltd
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Yves Wagner
Czionek Zarzadu
The Directors Office
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

Siedziba Funduszu:
69, route d’Esch
L-1470 Luxembourg

Centralny agent administracyjny:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

14, porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Zarzadzajacy inwestycjami:
RMF Investment Management
Etzelstrasse 27

CH-8808 Pfaffikon SZ

Rejestrator i agent transferowy:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

14, porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette

Bank depozytariusz:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

14, porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette
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Fundusz

RMF Umbrella SICAV (zwany dalej ,Funduszem”) jest spotkg
akcyjng zatozong w dniu 13 grudnia 1995 r. w Luksemburgu
na czas nieokreslony jako spoétka inwestycyjna z kapitatem
zmiennym (société d’investissement a capital variable lub
+SICAV”).

Fundusz utworzono zgodnie z Czescig | luksemburskiej
ustawy o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania z 30
marca 1988 r. Fundusz jest przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”)
zgodnie z Dyrektywg Rady UE 85/611/EWG z 20 grudnia
1985 r. z pobzniejszymi zmianami. Jako samodzielnie
zarzgdzana spotka SICAV, Fundusz spetnia wymogi art. 27
luksemburskiej ustawy o przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania z 20 grudnia 2002 r. z p6zniejszymi zmianami
(zwanej dalej ,Ustawg z 20 grudnia 2002 r.”). W dniu 17
lutego 2006 r. w Statucie Funduszu wprowadzono pewne
zmiany w celu dostosowania go do postanowien Czesci |
Ustawy z 20 grudnia 2002 r. oraz wymogéw Dyrektywy Rady
UE 85/611/EWG z 20 grudnia 1985 r. z pOzniejszymi
zmianami. Zarzad Funduszu ma zamiar oferowac tytuty
uczestnictwa Funduszu, poza Luksemburgiem, w niektérych
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w Szwajcarii.

Podstawy prawne dziatania Funduszu okresla Statut. Do
Funduszu majg réwniez zastosowanie luksemburska ustawa
o spétkach handlowych z 10 sierpnia 1915 r. (zwana dalej
.Ustawg z 10 sierpnia 1915 r.”) oraz Ustawa z 20 grudnia
2002 r. wraz z wszelkimi zmieniajacymi je aktami prawnymi.
Statut opublikowano po raz pierwszy w Mémorial C, Recueil
des Sociétés et Associations (Dzienniku Urzedowym
Luksemburga) w dniu 17 stycznia 1996 r. Ostatnia zmiana
Statutu miata miejsce 17 lutego 2006 r. Zawiadomienie
dotyczace ztozenia obowigzujgcego Statutu do depozytu
opublikowano w Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations w dniu 28 marca 2006 r.

Fundusz utworzono jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami, w zwigzku z czym moze on obejmowaé
wiekszg liczbe subfunduszy (organisme de placement
collectif a compartiments multiples).

Tytuty uczestnictwa Funduszu (zwane dalej ,Tytutami
Uczestnictwa”) sg tytutami uczestnictwa odpowiedniego
subfunduszu. Tytuly Uczestnictwa muszg zostaé w petni
optacone i nie majg wartosci nominalnej. Kazdy Tytut
Uczestnictwa daje prawo do jednego gtosu na walnym
zgromadzeniu  uczestnikbw  (zwanym dalej ,Walnym
Zgromadzeniem”).

Kapitat Funduszu jest réwny sumie aktywdéw netto
poszczegdblnych subfunduszy.

Fundusz jest odrebng osoba prawng. Aktywa
poszczegdbinych subfunduszy moga by¢ wykorzystywane
jedynie w celu pokrycia dlugbw oraz zobowigzan
finansowych i innych danego subfunduszu. W odniesieniu do
interes6w uczestnikow w ich kontaktach miedzy soba, kazdy
subfundusz bedzie uwazany za osobny portfel.

Zarzad moze podja¢ decyzje o otwarciu w obrebie danego
subfunduszu osobnych klas tytutéw uczestnictwa (zwanych
dalej ,Klasami Tytutéw Uczestnictwa”), ktérych aktywa beda
inwestowane wspdlnie, lecz do ktérych odnosi¢ sie beda
rozne optaty za zbycie i odkupienie, osobne struktury
kosztow, minimalne wartosci zapiséw, minimalne wartosci
utrzymywanych  tytutébw, waluty, zasady dotyczace
inwestorow lub sposoby dystrybucji albo inne odrebne cechy
zgodnie z odpowiednig decyzja Zarzadu. W przypadku
istnienia w obrebie subfunduszu réznych Klas Tytutow
Uczestnictwa charakterystyke odpowiedniej Klasy Tytutow

Uczestnictwa opisano szczegétowo w odpowiednim
Zataczniku dotyczacym subfunduszu.

Jako spotka inwestycyjna z kapitatem zmiennym, Fundusz
moze emitowaé i odkupywa¢ Tytuty Uczestnictwa
subfunduszy w sposéb ciagly, przy czym ceny beda
okreslane na podstawie stosownej wartosci aktywdw netto
Tytutéw Uczestnictwa.

Zarzad moze w dowolnej chwili podja¢ uchwate o utworzeniu
dodatkowych subfunduszy i/lub ustanowieniu nowych Klas
Tytutéw Uczestnictwa w obrebie istniejacego subfunduszu,
co bedzie sie wigza¢ z wprowadzeniem odpowiednich zmian
w niniejszym Prospekcie.

W przypadku, gdy Tytuty Uczestnictiwa poszczeg6inych
subfunduszy lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa sg notowane
na gietdzie papierow wartosciowych, wzmianke o tym
zamieszczono w informacjach dotyczacych odpowiedniego
subfunduszu w odpowiednim Zatgczniku do niniejszego
Prospektu.

Do dnia dzisiejszego utworzono nastepujace subfundusze:

* RMF Umbrella SICAV — RMF Convertibles Far East

* RMF Umbrella SICAV — RMF Convertibles Japan

* RMF Umbrella SICAV — RMF High Yield Opportunities
* RMF Umbrella SICAV — RMF Convertibles Europe

* RMF Umbrella SICAV — RMF Convertibles Global

* RMF Umbrella SICAV — RMF Convertibles America

« RMF Umbrella SICAV — Man RMF Dynam/X 200™

« RMF Umbrella SICAV — Man RMF Dynam/X 200™ SP

Zarzad ustala w porozumieniu z  Zarzadzajacym
Inwestycjami  polityke  inwestycyjng  poszczegdinych
subfunduszy.  Polityke  inwestycyjng  poszczegdlnych
subfunduszy opisano ponizej w odpowiednich Zatacznikach
dotyczacych subfunduszy.

Zarzgdzanie
Zarzad i kierownictwo

Ogolna odpowiedzialno$¢ za okreslenie i wdrazanie polityki
inwestycyjnej Funduszu spoczywa na Zarzadzie. Na mocy
umowy o zarzgdzaniu inwestycjami z dnia 7 lipca 2008 r.
Zarzad ustanowit Zarzadzajacego Inwestycjami, ktory
podejmuje decyzje dotyczace biezgacego wdrazania polityki
inwestycyjnej. Zarzad ma peine uprawnienia do
podejmowania zobowigzan i dziatania w imieniu Funduszu
oraz jego subfunduszy, chyba ze przepisy lub Statut
Funduszu stanowig wyraznie, iz pewnymi uprawnieniami
dysponuje Walne Zgromadzenie. Zarzad Zlecit
podejmowanie  decyzji inwestycyjnych  dotyczacych
poszczegoblnych subfunduszy Funduszu Zarzadzajacemu
Inwestycjami (zob. czes¢ ,Zarzadzajacy Inwestycjami”).

Zarzadzajacy Inwestycjami

Zarzadzajacym inwestycjami Funduszu jest spotka RMF
Investment Management (zwana dalej ,Zarzadzajgcym
Inwestycjami”). Zarzadzajacy Inwestycjami jest utworzong na
mocy prawa szwajcarskiego spotka specjalizujaca sie w
zarzadzaniu aktywami. Uzyskata ona licencje
zarzadzajacego  aktywami  zagranicznych  programoéw
zbiorowego inwestowania (Vermbgensverwalter
auslandischer kollektiver Kapitalanlagen) od Szwajcarskiej
Federalnej Komisji Bankowej oraz w dniu 7 lipca 2008 r.
otrzymata zezwolenie Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) na zarzadzanie inwestycjami
Funduszu.
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Spétka RMF Investment Management zostata utworzona w
1991 r. i ma szerokie doswiadczenie w dziedzinie
instrumentéw  udzialowych oraz ich  instrumentéw
pochodnych. Ustugi RMF Investment Management w
dziedzinie zarzgdzania inwestycjami i doradztwa opierajq sie
na rozlegtej wiedzy dotyczacej metod ilosciowych i
analitycznych, rozbudowanych zasobach technicznych,
bardzo efektywnym systemie zarzadzania ryzykiem oraz
szerokim doswiadczeniu w zakresie zarzadzania strukturg
portfela.

Jeden z podmiotéw zaleznych Zarzadzajacego Inwestycjami
podlega kontroli Szwajcarskiej Federalnej Komisji Bankowej
jako dealer papierow wartosciowych na mocy szwajcarskiej
ustawy o gietdach papieréw wartosciowych. Aby zapewnic
skutecznos¢ ogdélnego nadzoru, spétka RMF Investment
Management podlega nadzorowi skonsolidowanemu
Szwajcarskiej Federalnej Komisji Bankowej. Zarzadzajacy
Inwestycjami  podlega rowniez kontroli Szwajcarskiej
Federalnej Komisji Bankowej jako szwajcarski przedstawiciel
zagranicznych programéw zbiorowego inwestowania oraz
posrednik finansowy zgodnie z definicja w szwajcarskim
ustawodawstwie dotyczacym zapobiegania praniu pieniedzy.

Od chwili przejecia RMF Group przez Man Group plc w maju
2002 r. RMF Investment Management jest wtasnoscia RMF
Holdings Limited — dziatajagcego w Zjednoczonym
Krolestwie podmiotu catkowicie zaleznego od Man Group plc
i posrednio przez nig kontrolowanego. Po przejeciu nazwa
Zarzadzajacego Inwestycjami oraz przedstawiciela w
Szwajcarii ulegta od kwietnia 2003 r. zmianie z RMF
Investment Products na RMF Investment Management.

W dniu 31 grudnia 2007 r. Zarzadzajacy Inwestycjami
zarzgdzat aktywami wartymi tacznie w przyblizeniu 28,0 mid
USD. Z zastrzezeniem, ze ogoblng kontrole sprawuje Zarzad
Funduszu, =zakres odpowiedzialnosci Zarzadzajgcego
Inwestycjami obejmuje decyzje o zakupie, sprzedazy,
zamianie, zapisach oraz  przenoszeniu papierow
wartosciowych oraz innych aktywow, jak tez decyzje o
wykonywaniu praw zwigzanych bezposrednio lub posrednio
z aktywami poszczeg6lnych subfunduszy Funduszu.
Zarzadzajacy Inwestycjami ma prawo, na witasny koszt i
ryzyko oraz po uzyskaniu zgody Zarzadu uzyska¢ pomoc w
wykonywaniu swoich obowigzkéw, konsultujac sie ze
stronami trzecimi (osobami fizycznymi i prawnymi) oraz
innymi doradcami inwestycyjnymi, jak rowniez korzystajac z
ich ustug. Doradca inwestycyjny $wiadczacy ustugi jako
podwykonawca nie moze przeprowadza¢ rutynowych
operacji zwigzanych z zarzadzaniem ani tez podejmowaé
samodzielnych decyzji inwestycyjnych.

Rejestrator i agent transferowy

Zgodnie z umowg z dnia 13 grudnia 1995 r. Fundusz
ustanowit rejestratorem i agentem transferowym Funduszu
spotke First European Transfer Agent.

Z dniem 2 stycznia 2006 r. spétka First European Transfer
Agent zmienita nazwe na RBC Dexia Investor Services Bank
S.A.

Jako rejestrator i agent transferowy spotka RBC Dexia
Investor Services Bank S.A. jest odpowiedzialna za emisje,
odkupywanie, zamiane oraz przenoszenie tytutdw
uczestnictwa w imieniu Funduszu, jak réwniez za
prowadzenie rejestru uczestnikow.

Spétka RBC Dexia Investor Services Bank S.A. zostata
zarejestrowana w Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg (,RCS”) (Luksemburskim Rejestrze Handlowym
i Spotek) pod numerem B47192; zostata ona zatozona w
1994 r. pod nazwag First European Transfer Agent. Spotka
posiada licencje na wykonywanie czynnosci bankowych
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zgodnie z przepisami luksemburskiej ustawy o sekiorze
finansowym z 5 kwietnia 1993 r. i specjalizuje sie w ustugach
powierniczych, zwigzanych z administracjgq funduszy oraz
pokrewnych. W dniu 2 stycznia 2006 r. kapitat zakltadowy i
rezerwowy spotki przekraczaty 300 min USD.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. jest podmiotem
zaleznym bedacym wytaczng wiasnoscia RBC Dexia
Investor Services Limited, spétki utworzonej zgodnie z
prawem Anglii i Walii, kontrolowanej przez Dexia Banque
Internationale & Luxembourg S.A. z siedzibg w
Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburga oraz Royal
Bank of Canada z siedzibg w Toronto, Kanada.

Bank depozytariusz

Ze skutkiem od 2 stycznia 2006 r. Dexia Banque
Internationale a Luxembourg S.A., société anonyme (spo6tka
akcyjna) z siedzibg pod adresem 69, route d’Esch, L-2953
Luxembourg, scedowata swoje  obowigzki  banku
depozytariusza na RBC Dexia Investor Services Bank S.A.,
spotke akcyjng utworzong zgodnie z prawem Luksemburga z
siedziba pod adresem 14, porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, Luxembourg.

Bank depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu. Jego
prawa i obowigzki okreslajg przepisy prawa oraz umowa
depozytowa uzgodniona miedzy Funduszem a Dexia
Banque Internationale a Luxembourg S.A. w dniu 13 grudnia
1995 r. i przeniesiona na RBC Dexia Investor Services Bank
S.A. w dniu 2 stycznia 2006 r.

Oprécz  przechowywania aktywow  Funduszu bank
depozytariusz zapewnia:

a) zgodny z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu
przebieg zbycia, emisji, odkupywania i anulowania Tytutow
Uczestnictwa przez Fundusz lub w jego imieniu;

b) przekazywanie Funduszowi w zwyczajowym terminie
wynagrodzenia z tytutu transakcji dotyczacych jego aktywow;

c) wykorzystywanie dochodéw Funduszu zgodnie z jego
Statutem.

Ponadto bank depozytariusz zostat ustanowiony agentem
ptatniczym i do jego obowiazkéw nalezy wyptata
ewentualnych dywidend oraz kwot naleznych z tytutu
odkupienia Tytutow Uczestnictwa.

Centralna administracja

Zgodnie z umowg z dnia 13 grudnia 1995 r. (zwang dalej
,JUmowg o Ustugach dla Funduszu Inwestycyjnego”)
Fundusz ustanowit centralnym agentem administracyjnym
Funduszu spotke Dexia Banque Internationale a
Luxembourg S.A. Ze skutkiem od 2 stycznia 2006 r. spétka
Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A. scedowata
swojg funkcje centralnego agenta administracyjnego na
spotke RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

Jako centralny agent administracyjny spétka RBC Dexia
Investor Services Bank S.A. jest odpowiedzialna za
wykonywanie  og6lnych  czynnosci  administracyjnych
wymaganych przepisami prawa, petni funkcje agenta ds.
domicylu, odpowiada za obliczanie wartosci aktywdw netto
Tytutébw Uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy oraz
prowadzenie dokumentacji ksiegowe;.

Umowa miedzy centralnym agentem administracyjnym a
Funduszem zostata zawarta na czas nieokreslony i moze



zostaé wypowiedziana przez dowolng ze stron w formie
pisemnej z okresem wypowiedzenia wynoszacym 90 dni.

Tytuty Uczestnictwa

Tytuty Uczestnictwa sg wystawiane na okaziciela. Wszystkie
Tytuty Uczestnictwa sa emitowane w formie odcinka
zbiorczego. Tytuty Uczestnictwa nie sa emitowane w formie
materialnej. Za odpowiednia optata moga zostac
wyemitowane certyfikaty.

Tytuty  Uczestnictwa nalezy rozumie¢ jako Tytuly
Uczestnictwa konkretnego subfunduszu. Kazdy subfundusz
utrzymuje osobne aktywa. W odniesieniu do interesow
uczestnikbw w ich kontaktach miedzy soba, kazdy
subfundusz bedzie uwazany za osobny portfel. Aktywa
poszczegdblnych subfunduszy moga by¢ wykorzystywane
jedynie w celu pokrycia dtugbw oraz zobowigzan
finansowych i innych danego subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa muszg zosta¢ w petni optacone, nie
majg one wartosci nominalnej, nie dajg tez zadnych
przywilejow ani praw pierwszenstwa.

Kazdy Tytut Uczestnictwa daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu zgodnie z przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

Wartos¢ aktywéw netto Tytutdbw Uczestnictwa bedzie
okreslana w kazdym bankowym dniu roboczym, w ktérym
wyceniane sg aktywa subfunduszy zgodnie z doktadniejsza
definicja w odpowiednim Zataczniku dotyczacym danego
subfunduszu, zgodnie z zasadami dotyczacymi danego
subfunduszu (zwanym dalej ,Dniem Wyceny”) poprzez
podzielenie aktywéw subfunduszu obliczonych zgodnie z
zasadami okreslonymi w czesci ,Obliczanie wartosci
aktywow netto Tytutdbw Uczestnictwa”, po odjeciu wszelkich
zobowigzan obcigzajacych aktywa subfunduszu (zwanych
dalej ,Aktywami Netto Funduszu”) przez liczbe Tytutéw
Uczestnictwa subfunduszu bedacych w obiegu w danym
Dniu Wyceny.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu moga byé
emitowane utamkowe Tytuly Uczestnictwa. Chociaz
utamkowe Tytuty Uczestnictwa nie dajg zadnych praw gtosu,
daja one prawo do proporcjonalnego udziatu we wszelkich
dochodach naleznych danej Klasie Tytutdw Uczestnictwa
oraz wplywow z likwidacji dotyczacych odpowiedniego
subfunduszu. Utamkowe Tytuty Uczestnictwa nie sg jednak
wykorzystywane, chyba ze Zatgcznik dotyczacy danego
subfunduszu stanowi inaczej.

Emisja Tytutow Uczestnictwa

Fundusz emituje Tytuty Uczestnictwa po otrzymaniu
pisemnego wniosku dotyczacego zapisdw zaadresowanego
do rejestratora i agenta transferowego Funduszu. Wniosek
dotyczacy zapiséw musi zawiera¢ nastepujace informacje:
tozsamos¢ i adres inwestora sktadajacego wniosek, liczbe
Tytutéw Uczestnictwa lub kwote, jakiej majg dotyczy¢ zapisy,
subfundusz, ktérego ma dotyczy¢ inwestycja oraz dane
ptatnika. Wnioski dotyczace zapisow beda rozliczane na
podstawie wartosci aktywow netto na Tytut Uczestnictwa po
uwzglednieniu ewentualnej prowizji od zbycia (zwanej dalej
,ceng emisji”’) obowigzujacej danego Dnia Wyceny, w ktérym
przeprowadzane s zapisy, ktora, jezeli w odpowiednim
Zatgczniku dotyczacym konkretnego subfunduszu nie
okreslono inaczej, zostanie obliczona i opublikowana
nastepnego bankowego dnia roboczego, pod warunkiem, ze
rejestrator i agent transferowy otrzyma wspomniane wnioski

najpézniej do godziny 12:00 (czasu luksemburskiego)
(zwanej dalej ,Godzing Zamkniecia”) w powyzszym Dniu
Wyceny. Wszelkie wnioski dotyczace zapiséw otrzymane
przez rejestratora i agenta transferowego po Godzinie
Zamkniecia beda rozliczane po cenie emisji obowigzujacej w
nastepnym stosownym Dniu Wyceny, ktora, jezeli w
odpowiednim Zatgczniku dotyczacym konkretnego
subfunduszu nie okreslono inaczej, zostanie obliczona i
opublikowana nastepnego bankowego dnia roboczego.
Szczegbtowe informacje o cenie emisji podano w
odpowiednich Zatacznikach dotyczacych subfunduszy.

Bezposrednie zapisy na Tytuty Uczestnictwa

Bezposrednich zapisow na Tytuly Uczestnictwa mozna
dokonywa¢ wytacznie za posrednictwem rejestratora i
agenta transferowego Funduszu, przesytajac wypetniony
formularz wniosku dotyczacego zapiséw (dostepny w
siedzibie rejestratora i agenta transferowego) za
posrednictwem faksu, listu lub elekironicznego transferu
plikow.

Rejestrator i agent transferowy moze zazadac
przedstawienia dokumentéw tozsamosci uznanych przez
niego za konieczne, by spetnic wymogi luksemburskich
ustaw dotyczacych zapobiegania praniu pieniedzy. W razie
watpliwosci dotyczacych tozsamosci inwestora lub braku
informacji wystarczajacych, by rejestrator i agent transferowy
mogt okresli¢ te tozsamosé, rejestrator i agent transferowy
moze zazadaé¢ dalszych informacji i/lub dokumentow
pozwalajacych z pewnoscig okresli¢ tozsamos¢ inwestora. W
razie odmowy lub niedostarczenia zgdanych informacji i/lub
dokumentéw przez inwestora rejestrator i agent transferowy
ma prawo odmowi¢ wprowadzenia danych inwestora lub
opbézni¢ ich wprowadzenie do rejestru uczestnikéw
Funduszu. Wszelkie powyzsze informacje dostarczane
rejestratorowi i agentowi transferowemu sa gromadzone
jedynie dla celow spetnienia wymogéw przepisow
dotyczacych zapobiegania praniu pieniedzy.

Ponadto rejestrator i agent transferowy ma obowigzek
okreslic zrédto Srodkéw otrzymywanych od instytucji
finansowej, chyba ze powyzsza instytucja finansowa podlega
obowigzkowym procedurom identyfikacyjnym réwnowaznym
wymogom prawa luksemburskiego. Wszelkie zapisy moga
zostaé czasowo zawieszone do chwili prawidiowej
identyfikacji zrédta $rodkow przez rejestratora i agenta
transferowego.

Zapisy za posrednictwem dystrybutorow

Zapisy na Tytuly Uczestnictwa moga byé rowniez
dokonywane posrednio, tj. za posrednictwem dystrybutordw.
W takim przypadku Fundusz moze zrezygnowaé¢ z
powyzszych wymogéw dotyczacych formularza wniosku oraz
identyfikacji w nastepujacych okolicznosciach lub w innych
okolicznosciach uznanych za wystarczajace w Swietle
obowigzujacych  aktualnie  luksemburskich  przepiséw
dotyczacych zapobiegania praniu pieniedzy:

a. jezeli zapisy sg dokonywane za posrednictwem
dystrybutora nadzorowanego przez organ regulacyjny,
ktéory naktada  obowigzki identyfikacji  klienta
rownowazne wymaganym na mocy luksemburskiej
ustawy dotyczacej zapobiegania praniu pieniedzy,
ktorym podlega dystrybutor;

b. jezeli zapisy sa dokonywane za posrednictwem
dystrybutora, ktérego podmiot dominujacy jest
nadzorowany przez organ regulacyjny, ktéry naktada
obowiagzki identyfikacji klienta rownowazne wymaganym
na mocy luksemburskiej ustawy  dotyczacej
zapobiegania praniu pieniedzy, a przepisy dotyczace
podmiotu dominujgacego lub zasady obowigzujace w
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obrebie grupy naktadajg rownowazne obowigzki na jego
podmioty zalezne lub oddziaty.

Ogélnie rzecz biorac, uznaje sig, ze finansowe organy
regulacyjne krajow, ktére ratyfikowaly rekomendacje
Specjalnej Grupy ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i
Finansowaniu Terroryzmu (Financial Action Task Force —
FATF), nakladajg na podlegajace ich  nadzorowi
profesjonalne instytucje sektora finansowego obowigzki
identyfikacji klienta réwnowazne wymaganym na mocy
prawa luksemburskiego.

Dystrybutorzy moga petni¢ role upowaznionego uczestnika
(nominee) w stosunku do inwestoréw nabywajacych Tytuty
Uczestnictwa za ich posrednictwem. Tacy inwestorzy moga,
wedtug wtasnego uznania, zdecydowac sie na korzystanie z
ustug polegajacych na tym, ze upowazniony uczestnik
bedzie utrzymywaé Tytuty Uczestnictwa na rzecz i w imieniu
inwestoréw, ktérzy beda mieli niemniej w kazdej chwili prawo
bezposrednio objaé¢ Tytuty Uczestnictwa, oraz ktorzy, w celu
umocowania upowaznionego uczestnika do gtosowania na
dowolnym Walnym Zgromadzeniu uczestnikow, przekazg mu
szczeg6towe lub ogdlne instrukcje dotyczace gtosowania.
Niezaleznie od powyzszego inwestorzy zachowujg
mozliwos¢ bezposredniego inwestowania w Fundusz, nie
wykorzystujac ustug upowaznionego uczestnika.

Zarzad zastrzega sobie prawo do odrzucenia dowolnego
wniosku dotyczacego zapisbw w catosci lub w czesci lub
zawieszenia emisji Tytutdéw Uczestnictwa w dowolnym czasie
bez wczesniejszego zawiadomienia. Wszelkie pfatnosci
otrzymane w zwigzku z odrzuconymi nastepnie wnioskami
dotyczacymi zapisbw zostang niezwtocznie zwrécone przez
bank depozytariusza.

Nalezy zwré6cié uwage na fakt, ze dokonywanie transakcji
ptatniczych za posrednictwem platform innych niz
zarejestrowany rachunek prowadzony przez rejestratora i
agenta transferowego, np. platformy Vestima spofki
Clearstream lub FundSettle spétki Euroclear, moze pociggac
za sobg dodatkowe koszty dla uczestnika.

Odkupywanie Tytutow Uczestnictwa

Wszyscy uczestnicy majg prawo ziozyé wniosek dotyczacy
odkupienia czesci lub wszystkich posiadanych Tytutéw
Uczestnictwa subfunduszu w dowolnym Dniu Wyceny.
Uczestnicy zwracajacy sie o odkupienie czesci lub
wszystkich posiadanych Tytutobw Uczestnictiwa powinni
ztozyé pisemny wniosek do rejestratora i agenta
transferowego Funduszu, zataczajac wszelkie ewentualne
wyemitowane certyfikaty. Wniosek dotyczacy odkupienia
musi zawiera¢ nastepujace informacje: tozsamos¢ i adres
uczestnika  sktadajgcego  wniosek, liczbe  Tytutow
Uczestnictwa lub kwote, jakiej ma dotyczy¢ odkupienie,
subfundusz, ktdérego dotycza Tytuty Uczestnictwa, oraz dane
podmiotu, na rzecz ktérego nalezy dokona¢ wyptaty.

Whioski dotyczace odkupienia bedg rozliczane na podstawie
wartosci aktywéw netto na Tytut Uczestnictwa (zwanej dalej
,ceng odkupienia”) obowigzujacej danego Dnia Wyceny, w
ktérym dochodzi do odkupienia, ktéra, jezeli w odpowiednim
Zatgczniku dotyczacym konkretnego subfunduszu nie
okreslono inaczej, zostanie obliczona i opublikowana
nastepnego bankowego dnia roboczego, pod warunkiem, ze
rejestrator i agent transferowy otrzyma wspomniane wnioski
najpézniej do godziny 12:00 (czasu luksemburskiego)
(zwanej dalej ,Godzing Zamkniecia”) w danym Dniu Wyceny.
Wszelkie wnioski dotyczace odkupienia otrzymane po
Godzinie Zamkniecia bedg rozliczane po cenie odkupienia
obowigzujacej w nastepnym odpowiednim Dniu Wyceny,
ktéra, jezeli w odpowiednim Zatgczniku dotyczacym
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konkretnego subfunduszu nie okreslono inaczej, zostanie
obliczona i opublikowana nastepnego bankowego dnia
roboczego. Szczegbtowe informacje o cenie odkupienia
podano w odpowiednich Zatgcznikach dotyczacych
subfunduszy. Ptatnosci bedg dokonywane za posrednictwem
czekéw przesytanych na adres okreslony przez uczestnika
lub przelewem bankowym na rachunek okreslony przez
uczestnika. Wszelkie optaty nalezne w zwigzku z powyzszg
transakcjg ponosi uczestnik, a Fundusz nie ponosi zadnych
zobowigzan z tytutu powyzszych ptatnosci.

Cena odkupienia zostanie wyptacona w walucie danego
subfunduszu. Nalezna cena odkupienia moze byé wyzsza
lub nizsza od ceny uiszczonej w chwili zapiséw lub zakupu.
Na wyrazne zadanie uczestnika cena odkupienia moze
zosta¢ wyptacona w walucie innej od waluty subfunduszu; w
takim przypadku wszelkie optaty zwigzane z wymiang walut
ponosi uczestnik.

Jezeli zgodnie ze Statutem konieczne jest zawieszenie
obliczania wartosci aktywow netto Tytutdw Uczestnictwa,
Tytuty Uczestnictwa nie sg odkupywane. Statut stanowi, ze
w przypadku otrzymania znacznego wolumenu wnioskow
dotyczacych odkupienia w odniesieniu do konkretnego
subfunduszu Fundusz moze roéwniez podja¢ uchwate o
odkupieniu Tytutébw Uczestnictwa dopiero po sprzedaniu
odpowiedniej ilosci aktywOw i otrzymaniu wptywow z tej
transakcji ze wzgledu na ogélny interes uczestnikow
subfunduszu. W razie zawieszenia obliczania wartosci
aktywow netto wszelkie wnioski dotyczace odkupienia,
ktorych nie przetworzono, zostang przetworzone w pierwszej
kolejnosci w nastepnym Dniu Wyceny.

Nalezy zwr6ci¢ uwage na fakt, ze dokonywanie transakcji
ptatniczych za posrednictwem platform innych niz
zarejestrowany rachunek prowadzony przez rejestratora i
agenta transferowego, np. platformy Vestima spofki
Clearstream lub FundSettle spétki Euroclear, moze pociggac
za sobg dodatkowe koszty dla uczestnika.

Zamiana Tytutéw Uczestnictwa

Wszyscy uczestnicy majg prawo dokonaé zamiany
wszystkich lub czesci posiadanych Tytutéw Uczestnictwa w
obrebie danej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa/subfunduszu na
Tytuty Uczestnictwa nalezace do dowolnych innych
istniejacych subfunduszy/Klas Tytutow Uczestnictwa w
dowolnym Dniu Wyceny, chyba Zze odpowiedni Zatacznik
dotyczacy konkretnego subfunduszu stanowi inacze;.
Wszelkie zamiany Tytutow Uczestnictwa beda
przeprowadzane w oparciu o warto$¢ aktywow netto Tytutdéw
Uczestnictwa danego subfunduszu. Nalezna bedzie rowniez
optata za zamiane wynoszaca do 5% wartosci aktywédw netto
Tytutdbw Uczestnictwa w docelowym subfunduszu, jak
rowniez wszelkie koszty poniesione w zwigzku z powyzszg
zamiang. Zamiany beda dokonywane na podstawie wniosku
skierowanego przez uczestnika do rejestratora i agenta
transferowego  Funduszu. Wymogi formalne majace
zastosowanie do wnioskéw dotyczacych emisji i odkupienia
beda miaty mutatis mutandis zastosowanie do wnioskow
dotyczacych zamiany Tytutéw Uczestnictwa.

Przed dokonaniem zamiany Tytutdbw  Uczestnictwa
uczestnicy powinni skonsultowaé sie z doradca podatkowym
i finansowym w sprawie konsekwencji prawnych,
podatkowych, finansowych lub innych zwigzanych z zamiang
wspomnianych Tytutéw Uczestnictwa.

Zamiana bedzie podlega¢é ograniczeniom dotyczacym
minimalnej wartosci zapisbw oraz minimalnej wartosci
tytutdbw uczestnictwa utrzymywanych dla kazdej Klasy
Tytutéw Uczestnictwa okreslonym w Zataczniku dotyczacym



odpowiedniego subfunduszu. Jezeli w wyniku zamiany
Tytutbw  Uczestnictwa  minimalna  wartosé  tytutéw
uczestnictwa utrzymywanych dla danego subfunduszu lub
Klasy Tytutdbw Uczestnictwa okreslona w Zatgczniku
dotyczacym odpowiedniego subfunduszu nie zostanie
utrzymana, Fundusz moze dokona¢ przymusowego
odkupienia pozostatych Tytutow Uczestnictwa wedtug ich
aktualnej wartosci aktywéw netto oraz wyptaci¢ $rodki
pochodzace z odkupienia odpowiednim uczestnikom.

Ochrona przed obrotem po zamknigciu rynku (late
trading) oraz nadmiernie czestym dokonywaniem
transakcji (market timing)

Fundusz oraz centralny agent administracyjny podejma
wszelkie uzasadnione kroki w celu zapobiezenia obrotowi po
zamknieciu rynku oraz nadmiernie czestemu dokonywaniu
transakcji przy dystrybucji Tytutdw Uczestnictwa Funduszu,
jak tez zapewnig, by ceny emisji, ceny odkupienia oraz
warto$é aktywow netto Tytutdbw Uczestnictwa dotyczaca
jakiejkolwiek zamiany nie byty ujawniane inwestorom przy
sktadaniu wnioskow. Terminy dotyczace emisji, odkupywania
oraz zamiany Tytutdw Uczestnictwa okreslone powyzej w
czesciach ,Emisja Tytutow Uczestnictwa”, ,Odkupywanie
Tytutéw Uczestnictwa” oraz ,Zamiana Tytutéw Uczestnictwa”
beda Scisle przestrzegane.

Zarzad zastrzega sobie prawo do odrzucenia wnioskéw
dotyczacych zapiséw na Tytuty Uczestnictwa lub zamiany
sktadanych przez dowolnego inwestora podejrzewanego o
dokonywanie obrotu po zamknieciu rynku oraz nadmiernie
czeste dokonywanie transakcji. Zarzad =zastrzega sobie
prawo do podjecia wszelkich krokéw uznanych za niezbedne
w celu ochrony innych inwestoréw danego subfunduszu.

Zasady wyptaty dywidend

Zarzad Funduszu dysponuje prawem okreslenia, ktére Tytuty
Uczestnictwa w obrebie subfunduszu (zwane dalej
,Dystrybucyjnymi Tytutami Uczestnictwa”) dajg prawo do
wyptaty dywidendy, a ktore Tytuty Uczestnictwa (zwane dalej
+Akumulacyjnymi Tytutami Uczestnictwa”) nie dajg takiego
prawa. Dystrybucyjne Tytuty Uczestnictwa oraz
Akumulacyjne Tytuly Uczestnictwa beda uwazane za osobne
klasy Tytutow Uczestnictwa w obrebie subfunduszu, opisane
doktadniej w Zataczniku dotyczacym odpowiedniego
subfunduszu.

W przypadku Dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa dochod
wyptacany w postaci dywidendy moze obejmowac regularny
dochdd netto oraz catosé zrealizowanego wzrostu ceny.
Dywidenda moze réwniez obja¢ niezrealizowany wzrost ceny
oraz inne aktywa, z zastrzezeniem, ze faczne aktywa
Funduszu nie moga spas¢ ponizej ustawowego progu
minimalnego wynoszacego 1250000 EUR. Wszelkie
uprawnienia do dywidendy, ktre nie zostang zrealizowane w
ciagu pieciu lat od daty, na ktérg przypadaja, wygasajq i
powracajg do odpowiedniego subfunduszu. Informacje o
wszelkich wyptatach dywidendy beda réwniez publikowane w
oficjalnych publikatorach okreslonych przez Fundusz. Osoby
dokonujace zapisow muszg okresli¢ w formularzu zapiséw,
czy decydujg sie na wyptate, czy tez ponowng inwestycje
dywidend. W razie wyboru wyptat w gotoéwce nalezy réwniez
poda¢ dane rachunku bankowego. W razie nieprzekazania
instrukcji  dotyczacych wyptaty lub ponownej inwestycji
dochodu, dochéd bedzie automatycznie inwestowany
ponownie.

W  przypadku Akumulacyjnych Tytutéw Uczestnictwa
réownowazny dochdéd podlegajacy wyptacie nie zostanie
wyptacony, lecz bedzie nadal inwestowany w odpowiedni
subfundusz w imieniu uczestnika.

Optaty

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie otrzymywac
wynagrodzenie w wysokosci do 2% Wartosci Aktywow Netto
poszczegdbinych subfunduszy rocznie, bardziej szczegétowo
okreslone w Zalgcznikach dotyczacych poszczeg6lnych
subfunduszy. Wynagrodzenie to bedzie oparte na wartosci
aktywow netto Tytutéw Uczestnictwa ustalonej na podstawie
$rednich Aktywow Netto Funduszu obliczanych kazdego dnia
w ciggu okresu obliczeniowego; bedzie ono wyptacane
miesiecznie z dotu.

W celu pokrycia kosztéw plasowania Tytutéw Uczestnictwa
moze by¢ pobierana prowizja od zbycia nieprzekraczajgca
5% wartosci aktywéw netto nowo emitowanych Tytutéw
Uczestnictwa, ktora bedzie ptatna na rzecz dystrybutoréw.

Jezeli Zatacznik dotyczacy odpowiedniego subfunduszu nie
stanowi inaczej, taczna suma optat dotyczacych
subfunduszu wnoszonych na rzecz banku depozytariusza,
centralnego agenta administracyjnego oraz rejestratora i
agenta transferowego w zamian za ustugi $wiadczone na
mocy umowy z bankiem depozytariuszem, Umowy o
Ustugach dla Funduszu Inwestycyjnego oraz umowy z
rejestratorem i agentem transferowym bedzie odpowiadac
rocznie pewnemu procentowi Aktywow Netto Funduszu
przypadajacych s$rednio na dany subfundusz, zgodnie ze
szczeg6towg  definicia w  odpowiednim  Zataczniku
dotyczacym danego subfunduszu (zwana dalej tfacznie
,LOptata za Ustugi”). Optata za Ustugi moze by¢ w ujeciu
procentowym wyzsza lub nizsza zaleznie od wartosci
Aktywéw Netto Funduszu. Na rzecz banku depozytariusza,
centralnego agenta administracyjnego oraz rejestratora i
agenta transferowego moga by¢é wnoszone dalsze opfaty z
tytutu dodatkowych ustug swiadczonych Funduszowi oraz
zwigzane z podstawowymi ustugami banku depozytariusza,
centralnego agenta administracyjnego oraz rejestratora i
agenta transferowego.

Jezeli Zatacznik dotyczacy odpowiedniego subfunduszu nie
stanowi inaczej, od subfunduszy nie bedzie pobierana optata
za sukces inwestycyjny.

Inne optaty dotyczace wytacznie konkretnych subfunduszy
opisano osobno w Zatgcznikach dotyczacych danych
subfunduszy.

Inne koszty ogdlne pokrywane z aktywéw Funduszu mogg
obejmowac:

+ wszelkie koszty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
aktywow Funduszu;

+ opfaty i wydatki zwigzane z bankami korespondentami
banku depozytariusza, agentem ptatniczym lub innymi
przedstawicielami w Luksemburgu lub innym kraju, w
ktérym dystrybuowane sg Tytuty Uczestnictwa Funduszu
lub dowolnego subfunduszu;

* wydatki i koszty poniesione przez cztonkéw Zarzadu
podczas wykonywania obowigzkéw lub przez inne
osoby zatrudnione przez Fundusz lub dziatajace w jego
imieniu;

+ wszelkie podatki nalezne od Funduszu lub dowolnego

subfunduszu w zwigzku z aktywami, dochodami i
wydatkami Funduszu;
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* koszty prawne poniesione przez Fundusz lub bank
depozytariusza w zwigzku z dziataniami w interesie
uczestnikéw, optaty na rzecz audytorédw oraz wszelkie
koszty ubezpieczen;

» koszty poniesione w zwigzku z przygotowaniem,
sporzadzeniem, ztozeniem do depozytu oraz publikacjg
wszelkich dokumentéw dotyczacych Funduszu, ktére sg
wymagane przepisami prawa lub na mocy zasad i
regulacji wydanych przez witadze;

+ koszty rejestracyjne zwigzane z dystrybucjg Tytutow
Uczestnictwa w innych krajach;

» koszty ubezpieczen i wszelkie optaty administracyjne;
oraz

* uzasadniong czes$¢ kosztow reklamy oraz wszelkich
wydatkdw bezposrednio zwigzanych z oferowaniem i
zbywaniem Tytutéw Uczestnictwa.

Fundusz ma prawo potraci¢ z gory z aktywédw danego
subfunduszu wszelkie wydatki poniesione w zwigzku z
administrowaniem zasobami i ich przechowywaniem oraz
wszelkie inne regularne lub okresowe koszty przekraczajace
oszacowang kwote. Wydatki takie beda obliczane w okresie
rocznym lub dowolnym innym i potracane w réwnych ratach
w ciggu wybranego okresu.

Wszelkie koszty poniesione w zwigzku z uruchomieniem
dodatkowych subfunduszy, w szczeg6lnosci koszty porad
prawnych i podatkowych, koszty rejestracji u dostawcéw
danych (np. Bloomberg) oraz koszty zwigzane z drukiem i
dystrybucjag  powigzanych  materiatbw  ofertowych i
handlowych, zostang przyporzadkowane do aktywow
danego subfunduszu i zamortyzowane w ciagu pieciu lat. To
samo dotyczy kosztow poniesionych w zwigzku z
wprowadzeniem dodatkowych Klas Tytutéw Uczestnictwa.

Wszelkie koszty odnoszace sie do konkretnego subfunduszu
beda potracane z aktywow tego subfunduszu. W przeciwnym
razie koszty bedg potracane z poszczegoinych subfunduszy
proporcjonalnie do ich udziatu w Aktywach Netto Funduszu.

Opodatkowanie
Podatki obcigzajace Fundusz

Zgodnie z prawem luksemburskim oraz standardowymi
praktykami administracyjnymi fundusz nie podlega w
Luksemburgu podatkowi dochodowemu, od majatku ani od
dochodoéw z inwestycji. Ponadto, z zastrzezeniem informac;ji
podanych ponizej odnoszacych sie do dyrektywy w sprawie
opodatkowania oszczednosci, w Luksemburgu nie jest
nalezny podatek potracany u Zzrédta od Zzadnych wyptat
dywidendy dokonywanych przez Fundusz Ilub jego
subfundusze. Fundusz ma jednak obowigzek uiszczania
podatku od Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na
dany subfundusz (,taxe d’abonnement”); jego stawka wynosi
0,05% rocznie. Taxe d’abonnement jest uiszczany kwartalnie
od wartosci Aktywow Netto Funduszu na koniec
odpowiedniego kwartatu kalendarzowego. W przypadku
Tytutdbw Uczestnictwa lub Klas Tytutdw Uczestnictwa
zarezerwowanych  dla  inwestor6w  instytucjonalnych
stosowana jest obnizona roczna stawka podatku wynoszaca
0,01% Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na dany
subfundusz. Emisja Tytutow Uczestnictwa w Luksemburgu
nie wigze sie z optatg skarbowg ani jakimikolwiek innymi
podatkami. Podatek potracany u zrédta moze by¢ nalezny od
wszelkich dochodéw uzyskiwanych z aktywéw subfunduszy
w kraju, w ktérym takie dochody sag uzyskiwane. Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za gromadzenie dokumentaciji
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dotyczacej zaptaconego podatku potragcanego u zrédia ani
tez za dokonywanie jakichkolwiek zwrotow podatku.

Powyzsze informacje o regulacjach podatkowych sg oparte
na ustawodawstwie i praktykach obowigzujacych obecnie w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga i moga ulec zmianie.

Opodatkowanie uczestnikow

Uczestnicy nie ptacg w Wielkim Ksiestwie Luksemburga
podatku od dochodéw z inwestycji, dochodowego ani
spadkowego. Powyzsza informacja nie dotyczy ogdlnie
uczestnikéw, ktorzy: (i) sa rezydentami Luksemburga, majg
faktyczne miejsce zamieszkania lub utrzymujg staty zaktad w
Luksemburgu; (ii) nie majg miejsca zamieszkania w
Luksemburgu, sa posiadaczami ponad 10% Tytutow
Uczestnictwa Funduszu i zbywajg caly posiadany pakiet lub
dowolna jego czes¢ przed uptywem szesciu miesiecy od jego
nabycia; oraz (i) niektérych  bylych  podatnikow
luksemburskich bedacych posiadaczami ponad 10% Tytutéw
Uczestnictwa Funduszu.

Powyzsze informacje o regulacjach podatkowych sg oparte
na ustawodawstwie i praktykach obowigzujacych obecnie w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga i moga ulec zmianie.

Wobec uczestnikédw niebedacych rezydentami Luksemburga
i niemajgcych stalego miejsca zamieszkania ani
nieutrzymujacych statego zaktadu lub firmy w Luksemburgu
zastosowanie majg lokalne krajowe regulacje podatkowe.
Inwestorzy moga mie¢ obowigzek uiszczenia podatku od
uzyskanych dochodoéw odsetkowych i dochodéw z inwestycji.

Uczestnicy powinni uzyska¢ informacje oraz
odpowiednie porady dotyczace potencjalnych skutkow
podatkowych, ograniczen walutowych lub wymogow
kontrolnych wynikajacych z przepisow ustaw, ktore
moga mie¢ do nich zastosowanie z tytutu ich
narodowosci, faktycznego miejsca zamieszkania lub
statusu rezydenta.

Dyrektywa w sprawie opodatkowania oszczednosci

Dyrektywa w sprawie opodatkowania oszczednosci (zwana
dalej ,Dyrektywa w sprawie opodatkowania oszczednosci”)
dotyczaca opodatkowania dochodéw z oszczednosci w
formie ptatnosci odsetkowych zostata przyjeta w dniu 3
czerwca 2003 r. Dyrektywa w sprawie opodatkowania
oszczednosci stanowi, ze od dnia 1 lipca 2005 r. panstwa
cztonkowskie UE majg obowigzek ujawnia¢ organom
podatkowym innych panstw czionkowskich fakt dokonania
wszelkich ptatnosci  odsetkowych, zdefiniowanych w
Dyrektywie w sprawie opodatkowania oszczednosci, na
rzecz 0sOb fizycznych bedacych rezydentami panstwa
cztonkowskiego innego niz panstwo cztonkowskie, w ktorym
dziata agent ptatniczy (zwany dalej ,Wymiang Informacji”).
Podczas okresu  przejSciowego  niektére  panstwa
cztonkowskie (Luksemburg, Belgia i Austria) wprowadzg
system podatku potracanego u Zrédta od pfatnosci
odsetkowych otrzymywanych przez osoby fizyczne zamiast
wdrazania automatycznej Wymiany Informacji z innymi
panstwami cztonkowskimi, o ktérej mowi Dyrektywa w
sprawie opodatkowania oszczednosci (chyba ze dany
odbiorca ptatnosci odsetkowych wyrazi zgode na takg
Wymiane Informaciji). W pierwszych trzech latach po wejsciu
w zycie luksemburskiej ustawy z 21 czerwca 2005 r., tj. do
dnia 30 czerwca 2008 r., podatek potracany u zrédta bedzie
wynosit 15% wyptacanych odsetek, po czym wzrosnie do
20% do dnia 30 czerwca 2011 r. i do 35% od dnia 1 lipca
2011 r.



Zakonczenie dziatalnosci i likwidacja Funduszu

W razie spadku Aktywow Netto Funduszu ogdtem ponizej
odpowiednio  dwoch  trzecich lub  jednej czwartej
wymaganego kapitatu minimalnego Zarzad ma obowigzek
przedtozenia Walnemu Zgromadzeniu uczestnikdw kwestii
zakohczenia dziatalnosci Funduszu. W razie spadku
Aktywéw  Netto Funduszu ponizej dwdch trzecich
wymaganego kapitalu minimalnego Walne Zgromadzenie
decyduje zwykta wiekszoscia Tytutdbw Uczestnictwa
reprezentowanych podczas zgromadzenia. Jezeli aktywa
spadng ponizej jednej czwartej wymaganego kapitatu
minimalnego, uchwata o zakonczeniu dziatalno$ci Funduszu
moze zosta¢ zatwierdzona przez uczestnikbw bedacych
posiadaczami jednej czwartej Tytutdbw Uczestnictwa
reprezentowanych podczas zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie musi w kazdym przypadku zosta¢ zwotane i
odby¢ sie w ciagu 40 dni od daty ustalenia, ze Aktywa Netto
Funduszu spadty ponizej odpowiednio dwoch trzecich lub
jednej czwartej wymaganego kapitaltu minimalnego.
Likwidacji dokonuje jeden lub wigksza liczba likwidatorow,
ktérzy moga by¢ osobami fizycznymi lub prawnymi i zostajg
wyznaczeni przez Walne Zgromadzenie uczestnikow. Walne
Zgromadzenie okresla ich uprawnienia i przystugujace im
wynagrodzenie. Wplywy netto z likwidacji zostang
podzielone przez likwidatorbw miedzy uczestnikow
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Tytutow
Uczestnictwa. W przypadku likwidacji Fundusz zostanie
zlikwidowany zgodnie z postanowieniami Ustawy z 20
grudnia 2002 r. Ustawa ta okresla wymagania formalne,
ktére uczestnicy muszg spetni¢, by wzigé udziat w podziale
wplywow z likwidacji, oraz przewiduje zdeponowanie
wszystkich kwot niepodjetych przez uczestnikow po
zakonczeniu procesu likwidacji w Caisse des Consignation.

Zakonczenie dziatalnosci, likwidacja i potgczenie
subfunduszy

Walne Zgromadzenie uczestnikow subfunduszu moze
podja¢ uchwate o redukcji aktywéw Funduszu poprzez
zakonczenie dziatalnosci danego subfunduszu i anulowanie
wszelkich Tytutdbw Uczestnictwa wyemitowanych w jego
ramach oraz o wyptacie wartosci aktywOw netto Tytutow
Uczestnictwa okreslonej w Dniu Wyceny, w ktérym uchwata
ta wchodzi w 2zycie, po potraceniu wszelkich kosztow
poniesionych w zwigzku z likwidacjg subfunduszu. W
przypadku Walnych Zgromadzen uczestnikéw odpowiednich
subfunduszy nie obowigzuje quorum, a wszelkie uchwaty
moga zosta¢ podjete zwyklg wiekszoscig obecnych Ilub
reprezentowanych Tytutéw Uczestnictwa.

Po likwidacji subfunduszu wszelkie wptywy z likwidacji
dotyczace Tytutdbw Uczestnictwa, kidére nie zostaly
przedstawione,  zostang  zdeponowane w  banku
depozytariuszu na co najwyzej szes¢ miesiecy od daty
zakonczenia procedury likwidacji. Wszelkie pozostate
wptywy z likwidacji zostang po tym terminie zdeponowane w
Caisse de Consignation.

Jezeli z jakiegokolwiek powodu taczna wartos¢ aktywéw
netto subfunduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa w obrebie
subfunduszu spadta ponizej wartosci lub nie osigga wartosci
uznawanej przez Zarzad za minimalng warto$¢ niezbedng
dla zapewnienia efektywnego ekonomicznie zarzadzania
powyzszym subfunduszem lub Klasg Tytutéw Uczestnictwa,
jak tez jezeli doszto do jakiejkolwiek istotnej zmiany w
sytuacji politycznej lub gospodarczej albo polityce pienieznej
lub jezeli wymagaja tego wzgledy racjonalizacji, Zarzad
moze podja¢ uchwate o odkupieniu wszystkich Tytutow
Uczestnictwa nalezacych do danej Klasy lub Klas Tytutow
Uczestnictwa zgodnie z wartoscig aktywdw netto obliczong w

Dniu Wyceny lub czasie wyceny, w ktérym taka uchwata
wchodzi w zycie (uwzgledniajac rzeczywiste ceny realizacji
oraz koszty inwestycji). Przed datg przymusowego
odkupienia Fundusz wysle zawiadomienie do uczestnikéw
posiadajacych Tytuty Uczestnictwa nalezace do Klasy lub
Klas, ktérych ono dotyczy, okreslajac powody oraz
procedure odkupienia. Posiadaczy tytutdw uczestnictwa na
okaziciela Fundusz zawiadomi, publikujac informacje w
dziennikach wskazanych przez Zarzad. Jezeli w interesie
uczestnikéw lub w celu zapewnienia réwnego traktowania
wszystkich uczestnikéw nie zostang podjete inne decyzje,
uczestnicy odpowiedniego subfunduszu zachowujg prawo do
sktadania wnioskéw o bezptatng zamiane lub odkupienie
Tytutdbw Uczestnictwa przed przymusowym odkupieniem
(jednak przy uwzglednieniu rzeczywistych cen realizacji oraz
kosztéw inwestyciji).

W takich samych okolicznosciach Zarzad moze podjac
uchwate o przeniesieniu aktywéw subfunduszu do innego
istniejacego subfunduszu w obrebie Funduszu lub do
jakiegokolwiek  innego  przedsigbiorstwa  zbiorowego
inwestowania utworzonego zgodnie z postanowieniami
Ustawy z 20 grudnia 2002 r. lub jakiegokolwiek innego
subfunduszu w obrebie takiego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania (zwanego dalej ,nowym subfunduszem”) oraz
przeklasyfikowaniu Tytutbw Uczestnictwa nalezacych do
odpowiedniej Klasy lub Klas Tytutéw Uczestnictwa jako
tytutdbw uczestnictwa nalezacych do innej klasy (po
dokonaniu w razie potrzeby ich podziatu lub konsolidac;ji).
Zawiadomienie zawierajace szczegoty takiej decyzji (oraz
informacje o nowym subfunduszu) zostanie opublikowane na
miesiac przed jej wejsciem w zycie, aby umozliwi¢
uczestnikom ztozenie wniosku o bezptatng zamiane lub
odkupienie Tytutdow Uczestnictwa w tym okresie.

Bez uszczerbku dla okreslonych powyzej uprawnien
Zarzadu, Walne Zgromadzenie uczestnikbw bedacych w
posiadaniu  Klasy Iub Klas Tytutdbw Uczestnictwa
wyemitowanych w ramach subfunduszu moze, na wniosek
Zarzadu, podja¢ uchwate o potaczeniu aktywow i
zobowigzan powyzszego subfunduszu z innym
subfunduszem Funduszu. W takim przypadku nie
obowigzuje quorum, a wszelkie uchwaty Walnego
Zgromadzenia dotyczace dokonania takiego potaczenia
moga zosta¢ podjete zwyklg wiekszoscig obecnych lub
reprezentowanych gtoséw.

Walne Zgromadzenie uczestnikbw bedacych w posiadaniu
Klasy lub Klas Tytutdbw Uczestnictwa wyemitowanych w
ramach odpowiedniego subfunduszu moze, na wniosek
Zarzadu, podja¢ uchwate o potaczeniu aktywow i
zobowigzan danego subfunduszu z innym
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania zgodnie z
ustepem czwartym powyzej. Do podjecia takiej uchwaty
potrzebne jest quorum odpowiadajace 50% wyemitowanych
Tytutdbw Uczestnictwa oraz wiekszos¢ dwéch trzecich
obecnych lub reprezentowanych Tytutow Uczestnictwa,
chyba ze aktywa i zobowigzania subfunduszu majg zostaé
potaczone z luksemburskim przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania utworzonym na mocy prawa o umowach
(fonds commun de placement czyli funduszem
inwestycyjnym) lub jakimkolwiek innym zagranicznym
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania; w takim razie
uchwata bedzie wigza¢ jedynie tych uczestnikdw, ktorzy
gtosowali za potaczeniem.

Informacje dla uczestnikéw

Fundusz bedzie publikowa¢ raport roczny ze swojej
dziatalnosci oraz zarzgdzania aktywami, obejmujacy bilans,
rachunek zyskoéw i strat, szczegbétowy opis aktywow oraz
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raport audytora. Pierwszy raport roczny opublikowano 31
grudnia 1996 r.

Fundusz bedzie réwniez publikowa¢ raporty pétroczne, kiére
beda w szczegoblnosci obejmowac informacje o inwestycjach
portfelowych oraz o liczbie Tytutbw Uczestnictwa
wyemitowanych i odkupionych od daty poprzedniej
publikacji. Pierwszy raport pétroczny opublikowano 30
czerwca 1996 r.

Informacje dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzen i
wszelkich zmian Statutu, zawiadomienia dotyczace
zakohczenia dziatalnosci i likwidacji Funduszu lub
subfunduszu oraz wszelkie inne wazne informacje dla
uczestnikbw beda, jezeli wymagajg tego przepisy prawa,
publikowane w Mémorial oraz w jednym z luksemburskich
dziennikéw. Zarzad ma rowniez prawo publikowaé¢ wedtug
wtasnego uznania takie informacje w innych gazetach w
Luksemburgu lub innych krajach, w ktorych dystrybuowane
sg Tytuty Uczestnictwa. W razie wprowadzenia jakichkolwiek
zmian w Statucie jednolity tekst Statutu zostanie
zdeponowany w RCS, a w Mémorial zostanie opublikowana
informacja o ztozonym depozycie oraz zmianach
wprowadzonych w Statucie.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga
zawiadomienia o zwotywaniu Walnych Zgromadzen beda
publikowane w ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations” (zwanym dalej ,Mémorial”) oraz w gazecie lub
gazetach publikowanych na terytorium Luksemburga lub
poza nim, zaleznie od uchwaly Zarzadu. W razie
wprowadzenia jakichkolwiek zmian w Statucie jednolity tekst
Statutu zostanie zdeponowany w RCS, a w Mémorial
zostanie opublikowana informacja o ztozonym depozycie
oraz zmianach wprowadzonych w Statucie. Coroczne Walne
Zgromadzenie bedzie sie odbywa¢ w drugi piatek maja
kazdego roku o godz. 11:00 w siedzibie Funduszu w miescie
Luksemburg lub w innym miejscu okreSlonym w
zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia.

Rok sprawozdawczy

Rok sprawozdawczy Funduszu konczy sie 31 grudnia
kazdego roku.

Ogoblne wytyczne i ograniczenia inwestycyjne

Polityka inwestycyjna podlega nastepujacym zasadom i
ograniczeniom:

1. Aktywa poszczeg6lnych subfunduszy mogg obejmowac:

Ze wzgledu na specyficzng polityke inwestycyjng
poszczegdinych subfunduszy, niektére z opcji
inwestycyjnych okreslonych ponizej moga nie dotyczy¢
konkretnych  subfunduszy. W takich przypadkach w
informacjach o subfunduszu podanych w odpowiednim
Zataczniku do niniejszego Prospektu odnoszacym sie do
tego subfunduszu zamieszczona zostanie wilasciwa
wzmianka.

(a) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu lub bedace w
obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu art. 1 ust.
14 Dyrektywy Rady UE 2004/39/WE;
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(b) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace w obrocie na jakimkolwiek innym
rynku regulowanym w panstwie czionkowskim UE, ktéry
jest regulowany, funkcjonuje regularnie, jest uznany i
otwarty dla og6tu obywateli;

(c) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan
gietdowych na jakiejkolwiek gietdzie papieréw
wartosciowych w panstwie europejskim niebedacym
panstwem cztonkowskim UE, w Ameryce Pétnocnej,
Afryce, Azji oraz Australazji (zwanym dalej ,panstwem
nienalezacym do Wspélnoty”) lub bedace w obrocie na
dowolnym innym rynku w tym panstwie, ktéry jest
regulowany, funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty
dla ogétu obywateli;

(d) emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, pod warunkiem, Zze
warunki emisji zawierajg zobowigzanie, ze zostanie
ztozony wniosek o dopuszczenie do oficjalnych notowan
gieldowych na dowolnym z regulowanych rynkéw, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. (a)—(c), a dopuszczenie do
notowan nastapi najpdzniej w ciggu roku od daty emisiji;

(e) tytuly uczestnictwa zatwierdzonych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (zwanych dalej ,UCITS”) zdefiniowanych w
Dyrektywie Rady UE 85/611/EWG 2z poOzniejszymi
zmianami i/lub jakichkolwiek innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania (zwanych dalej ,UCI")
zdefiniowanych w tiret pierwszym i drugim art. 1 ust. 2
Dyrektywy Rady UE 85/611/EWG 2z pdzniejszymi
zmianami, ktére majg siedzibe w panstwie cztonkowskim
UE, Szwaijcarii, Stanach Zjednoczonych, Kanadzie,
Japonii, Hongkongu lub Norwegii, pod warunkiem, ze:

+ powyzsze inne UCI zostaly zatwierdzone na mocy
przepisow poddajacych je nadzorowi regulacyjnemu
uznanemu przez luksemburski organ regulacyjny za
rownowazny z nadzorem regulacyjnym przewidzianym w
prawie Wspdlnoty Europejskiej oraz zapewniono
odpowiednig wspodtprace miedzy organami;

» poziom ochrony posiadaczy tytutbw uczestnictwa w
powyzszych innych UCI jest réwnowazny temu
przewidzianemu dla posiadaczy tytutbw uczestnictwa w
UCITS, a w szczegblnosci ze reguty w zakresie
rozdziatlu aktywéw, zaciggania pozyczek, udzielania
pozyczek oraz krétkiej sprzedazy zbywalnych papierow
wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego sa
rownowazne w stosunku do wymagan Dyrektywy Rady
UE 85/611/EWG;

* dziatalno$¢ powyzszych innych UCI jest przedstawiana w
potrocznych lub rocznych raportach w celu umozliwienia
dokonania oceny aktywéw i pasywéw, dochodu i
operacji w okresie sprawozdawczym;

* nie wiecej niz 10% aktywow UCITS lub powyzszych innych
UCI, ktoérych nabycie jest zamierzone, moze by¢,
zgodnie z regulaminem dotyczacym zarzadzania lub
statutem UCITS Iub powyzszych innych UCI,
zainwestowana tacznie w tytuty uczestnictwa w innym
UCITS lub UCL.

(f) lokaty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na
zadanie lub moga byé wycofane, oraz wymagalne w
terminie nie dluzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem
ze odpowiednia instytucja kredytowa posiada siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytuciji
kredytowej miesci sie w panstwie nienalezacym do
Wspolnoty, instytucja kredytowa podlega regutom
ostroznosciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne



w stosunku do przepis6w nadzorczych ustanowionych w
prawie wspoélnotowym, a panstwo nienalezace do
Wspolnoty musi byé cztonkiem OECD;

(9) finansowe instrumenty pochodne, w szczegdlnosci opcje,

kontrakty terminowe i transakcje swap (zwane dalej
snstrumentami Pochodnymi”) tacznie z réwnowaznymi
instrumentami rozliczanymi w gotéwce, bedace w
obrocie na rynku regulowanym okre$lonym w ust. 1 lit.
(a), (b) i (c); i/lub Instrumenty Pochodne bedace w
obrocie pozagietdowym (,Pozagietdowe Instrumenty
Pochodne”), pod warunkiem, ze:

* instrumenty bazowe sg instrumentami okreslonymi w ust. 1.

lit. (a)—(h) Ilub indeksami finansowymi, stopami
procentowymi, kursami walutowymi lub walutami;

kontrahenci transakcji Pozagietdowymi Instrumentami
Pochodnymi sg instytucjami podlegajacymi nadzorowi
ostroznosciowemu  oraz nalezg do  kategorii
zatwierdzonych przez CSSF; oraz

» Pozagietdowe Instrumenty Pochodne podlegaja codziennej,

rzetelnej i podlegajacej sprawdzeniu wycenie i moga byc¢
z inicjatywy odpowiedniego subfunduszu sprzedawane,
likwidowane badz zamykane za pomocg transakgji
symetrycznych w dowolnej chwili z uwzglednieniem ich
wartosci godziwe;j.

(h) instrumenty rynku pienieznego inne niz te bedace w

obrocie na rynku regulowanym, ktére normalnie znajdujg
sie w obrocie na rynku pienieznym, sa ptynne i
posiadajg wartos¢, ktéra moze by¢ doktadnie okreslona
w dowolnej chwili, pod warunkiem, ze emisja lub emitent
takich instrumentéw sami podlegaja regulacji w celu
ochrony inwestoréw i o0szczednosci oraz pod
warunkiem, ze sg one:

+ emitowane lub gwarantowane przez wfadze centralne,

regionalne lub lokalne Ilub bank centralny panstwa
cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
nienalezace do Wspdlnoty albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich
federacji, lub przez organ miedzynarodowy o
charakterze publicznym, do ktérego nalezy jedno lub
wiecej panstw cztonkowskich UE; lub

» emitowane przez spétke, ktorej papiery wartosciowe sa w

obrocie na rynku regulowanym okre$lonym w ust. 1 lit.
(@), (b) i (c); lub

» emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajaca

nadzorowi ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami
okreslonymi w prawie wspdélnotowym, Ilub przez
instytucje, ktéra podlega regutom ostroznosciowym
uznawanym przez CSSF za przynajmniej tak
rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo
wspélnotowe, oraz stosuje sie do nich; lub

+ emitowane przez inne organy nalezace do kategorii

zatwierdzonych przez CSSF, pod warunkiem, ze
inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej w stosunku do tej ustanowionej
w tiret pierwszym, drugim lub trzecim, a takze pod
warunkiem, ze emitent jest spotka, ktorej kapitat i
rezerwy wynosza co najmniej 10 milionédw EUR
(10 000 000 EUR), oraz przedstawia i publikuje swoje
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg
dyrektywg Rady UE 78/660/EWG, lub jest podmiotem, w
ramach grupy obejmujacej jedna lub wigcej notowanych
spotek, wyspecjalizowanym w finansowaniu tej grupy
albo jest podmiotem  wyspecjalizowanym  w

finansowaniu instrumentéw sekurytyzacyjnych, ktore
korzystajg z bankowej linii kredytowe;j.

2. Ponadto kazdy subfundusz moze:

(a)

(b)

inwestowa¢ do 10% swoich Aktywéw Netto Funduszu w
zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego inne niz wymienione w ust. 1;

utrzymywac¢ Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych w kwocie nieprzewyzszajacej 49% jego
Aktywéw Netto Funduszu. w wyjatkowych
okolicznosciach  udziat  utrzymywanych  $rodkow
pienieznych lub ekwiwalentow $rodkéw pienieznych
moze réwniez przekracza¢ 49% powyzszych aktywow,
gdy uznaje sie, ze jest to w interesie uczestnikéw;

zacigga¢ krétkoterminowe  pozyczki w  kwocie

nieprzewyzszajacej 10% jego Aktywow Netto Funduszu.
Dla potrzeb powyzszego postanowienia transakcje
zabezpieczajagce zwigzane ze sprzedazg opcji albo
zakupem lub sprzedazg kontraktéw terminowych typu
forward i future nie bedg uznawane za pozyczki;

(d) nabywaé waluty w ramach transakciji typu back-to-back.

3.

Inwestujac aktywa dowolnego subfunduszu, Fundusz

bedzie rowniez przestrzega¢ nastepujacych ograniczen
inwestycyjnych:

(@)

(b)

Subfundusze nie moga inwestowaé wiecej niz 10%
swoich Aktywéw Netto Funduszu w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam podmiot. Subfundusze nie
moga inwestowac wiecej niz 20% swoich Aktywow Netto
Funduszu w lokaty ustanowione w tym samym
podmiocie. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko
kontrahenta w transakcjach Pozagietdowymi
Instrumentami Pochodnymi nie moze przekracza¢ 10%
jego Aktywow Netto Funduszu, w przypadku gdy
kontrahent jest instytucjg kredytowa okreslong w ust. 1
lit. (f). W pozostatych przypadkach ograniczenie wynosi
5% Aktywow Netto Funduszu danego subfunduszu.

Catkowita wartos¢ zbywalnych papieréw wartosciowych
oraz instrumentdw rynku pienieznego posiadanych
przez subfundusz u emitentéw, z ktérych w kazdego
subfundusz inwestuje wiecej niz 5% swoich Aktywow
Netto Funduszu, nie moze przekracza¢ 40% wartosci
jego Aktywow Netto Funduszu. Ograniczen tych nie
stosuje sie do lokat i transakcji Pozagietdowymi
Instrumentami Pochodnymi ustanowionych w
instytucjach finansowych podlegajacych nadzorowi
ostroznosciowemu lub przeprowadzanych z tymi
instytucjami.

Bez wzgledu na indywidualne limity ustanowione w ust.
3 lit. (a), subfundusz nie moze taczyé¢:

* inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego emitowane przez;

* lokat ustanowionych w; i/lub

» ekspozycji wynikajacych z transakcji Pozagietdowymi

()

Instrumentami  Pochodnymi realizowanych z jednym
emitentem w wysokosci powyzej 20% jego Aktywow
Netto Funduszu.

Limit okreslony w ust. 3 lit. (a) zdanie pierwsze moze
zosta¢ podwyzszony do maksimum 35%, jesli zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
sq emitowane lub gwarantowane przez panstwo
czionkowskie UE, przez jego wiadze lokalne, przez
panstwo nienalezace do Wspdlnoty lub przez organ
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miedzynarodowy o charakterze publicznym, do ktérego
nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

Limit okreslony w ust. 3 lit. (a) zdanie pierwsze moze
zosta¢ podwyzszony do maksimum 25% w przypadku
niektérych obligacji, jesli zostaly wyemitowane przez
instytucje kredytowa, ktéra posiada siedzibe w panstwie
czionkowskim UE i podlega na mocy prawa
szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy obligacji. W szczegdlnosci
kwoty pochodzace z emisji tych obligacji muszg by¢
inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktore
podczas catego okresu waznosci obligacji sg w stanie
pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami, oraz ktére w
przypadku upadtosci emitenta zostang wykorzystane na
zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kwoty gtownej i
ptatnosci narostych odsetek.

Jesli dowolny subfundusz inwestuje wiecej niz 5%
swoich Aktywow Netto Funduszu w obligacje okreslone
w powyzszym akapicie i wyemitowane przez jednego
emitenta, catkowita wartos¢ tych inwestycji nie moze
przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu
subfunduszu.

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego okreslone w ust. 3 lit. (¢) oraz (d) nie sg
uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40% okreslonego w
ust. 3 lit. (b).

Limity przewidziane w ust. 3 lit. (a), (b), (c) i (d) nie moga
by¢ taczone, a zatem inwestycje w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam podmiot lub w lokaty lub
Instrumenty Pochodne ustanowione w tym podmiocie
przeprowadzone zgodnie z ust. 3 lit. (a), (b), (c) i (d) w
zadnym przypadku nie moga przekroczyé ogotem 35%
Aktywow Netto Funduszu danego subfunduszu.

Spétki, kibre sa ujete w tej samej grupie do celow
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z Dyrektywa Rady UE 83/349/EWG
albo zgodnie z uznanymi  miedzynarodowymi
standardami rachunkowos$ci, uznaje sie za jeden
podmiot do celéw obliczania limitbw zawartych w ust. 3

lit. (a)—(e).

Kazdy Subfundusz moze tacznie inwestowaé do 20%
swoich Aktywéw Netto Funduszu w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego w
ramach tej samej grupy.

Bez  uszczerbku dla  limitbw  inwestycyjnych
ustanowionych w ust. 3 lit. (k), () oraz (m), limity
ustanowione w ust. 3 lit. (a)—(e) nie moga przekraczac
20% w odniesieniu do inwestycji w akcje i/lub obligacje
wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli celem
polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie
sktadu indeksu akcyjnego lub obligacyjnego, ktory jest
uznawany przez CSSF, pod warunkiem, ze:

» skfad indeksu jest wystarczajaco zdywersyfikowany;

+ indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku,

ktérego dotyczy;

« indeks jest publikowany w odpowiedni sposéb.

(g) Limit ustanowiony w ust. 3 lit. (f) ulega podwyzszeniu do

35%, w przypadku gdy jest to uzasadnione wyjgtkowymi
warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych niektére zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego majg
pozycje wysoce dominujagca. Inwestycja do tego limitu
jest dozwolona wytacznie dla jednego emitenta.
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(h) Bez uszczerbku dla postanowien ust. 3 lit. (a)—(e), CSSF

moze zezwoli¢ dowolnemu  subfunduszowi na
zainwestowanie, zgodnie z zasada dywersyfikacji
ryzyka, do 100% jego Aktywow Netto Funduszu w inne
zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie UE, jego wiadze lokalne, przez
dowolne inne panstwo nalezace do OECD lub przez
organ miedzynarodowy o charakterze publicznym, do
ktérego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE, pod warunkiem, ze: (i) powyzsze papiery
wartosciowe nalezg do co najmniej szesciu osobnych
emisji oraz (i) w zbywalne papiery warto$ciowe
nalezace do dowolnej emisji zainwestowane zostanie
nie wiecej niz 30% Aktywéw Netto Funduszu
odpowiedniego subfunduszu.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa w innym
UCITS i/lub UCI, o ktérym mowa w ust. 1 lit (e), pod
warunkiem, ze zgodnie z postanowieniami ust. 3 lit. (j)
nie wiecej niz 10% jego Aktywow Netto Funduszu
zostanie zainwestowane w dowolne UCITS lub UCI.

Dla potrzeb powyzszego limitu inwestycyjnego, kazdy
subfundusz funduszu z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu art. 133 Ustawy z 20 grudnia 2002 r. bedzie
uwazany za osobnego emitenta, pod warunkiem, ze
zapewnione jest przestrzeganie zasady rozdziatu
zobowigzan poszczeg6lnych subfunduszy wzgledem
stron trzecich.

Wszelkie inwestycje w tytuty uczestnictwa w UCITS i
innych UCI nie moga tacznie przekroczy¢ 10% Aktywéw
Netto Funduszu subfunduszu. Po nabyciu przez
subfundusz tytutéw uczestnictwa w UCITS i/lub innym
UCI aktywa takich UCITS lub innych UCI nie podlegajg
taczeniu dla celow limitéw okreslonych w ust. 3 lit. (a)—

(€).

W razie nabycia przez subfundusz tytutéw uczestnictwa
w UCITS i/lub innych UCI, ktére sg zarzadzane,
bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien,
przez te samg spdtke zarzadzajacg Ilub przez
jakakolwiek inng spotke, z ktérg spdtka zarzadzajgaca
jest powigzana poprzez wspoélne zarzadzanie Iub
kontrole, lub poprzez bezposredni lub posredni udziat
przekraczajacy 10% kapitatu lub gtoséw, wéwczas w
odniesieniu do takich inwestycji obowigzywa¢ musi
zredukowana optata administracyjna wynoszaca co
najwyzej 0,25% Aktywéw Netto Funduszu. Powyzsza
spotka zarzadzajgca lub inna sp6tka nie moze pobierac
optat za zapisy lub odkupienie tytutéw uczestnictwa w
powyzszych UCITS i/lub UCI dokonywane przez
wspomniany subfundusz.

W razie inwestowania przez subfundusz w tytuty
uczestnictwa w UCITS i/lub innych UCI otwartych i/lub
zarzgdzanych przez inng spoétke, w odniesieniu do
takiego funduszu docelowego moga by¢ pobierane
prowizje od zbycia i optaty za odkupienie tytutow
uczestnictwa. Wszelkie prowizje od zbycia lub optaty za
odkupienie tytutdbw uczestnictwa pobierane przez
odpowiedni subfundusz zostang wskazane w raporcie
rocznym subfunduszu. W razie inwestowania przez
subfundusz w UCITS i/lub inne UCI, oprécz optat
zwigzanych z administracjg i zarzadzaniem funduszem
inwestujacym z aktywdéw subfunduszu potrgcane beda
rowniez optaty zwigzane z administracjg i zarzgdzaniem
funduszem docelowym. W efekcie optaty zwigzane z
administracjg i zarzadzaniem moga zosta¢ pobrane
dwukrotnie.



(k) Fundusz nie moze nabywa¢ w imieniu Zzadnego
subfunduszu akcji uprawniajacych do gtosowania, ktére
facznie umozliwityby mu wywieranie istotnego wptywu
na emitenta.

(I) Ponadto Fundusz lub dowolny pojedynczy subfundusz
moze naby¢ nie wiecej niz:

* 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
* 10% papieréw dtuznych danego emitenta;

* 25% tytutdow uczestnictwa w danym UCITS i/lub innym UCI;
oraz

* 10% instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta.

Limity ustanowione w tiret drugim, trzecim i czwartym
mozna poming¢ w chwili nabycia, jezeli niemozliwe jest
w tej chwili obliczenie sumy brutto powyzszych obligac;ji
lub instrumentéw rynku pienieznego lub sumy netto
emitowanych papieréw warto$ciowych.

(m) Postanowienia ust. 3 lit. (k) oraz () nie majg
zastosowania do:

aa. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo cztonkowskie UE Ilub jego witadze
lokalne;

bb. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo nienalezace do Wspdinoty;

cc. zbywalnych papierow warto$ciowych i instrumentéw
rynku pienieznego emitowanych przez miedzynarodowe
organy o charakterze publicznym, ktérych cztonkiem jest
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE;

dd. bedacych w posiadaniu subfunduszu udziatéw w kapitale
spotki  zatozonej w panstwie nienalezacym do
Wspolnoty, inwestujacej swoje aktywa gtownie w
papiery wartosciowe emitentéw majacych swoje siedziby
w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa
danego panstwa taki pakiet udziatbw stanowi jedyny
sposob, w jaki dany subfundusz moze inwestowaé¢ w
papiery wartosciowe emitowane w tym panstwie oraz (iii)
powyzsza spoétka przestrzega w swojej polityce
inwestycyjnej ograniczen inwestycyjnych ustanowionych
w ust. 3 lit. (a)—(e) oraz ust. 3 lit. (i)—(I); oraz

ee. bedacych w posiadaniu spétki inwestycyjnej lub spotek
inwestycyjnych  udziatbw w kapitale podmiotéw
zaleznych zajmujacych sie wytacznie zarzadzaniem,
doradztwem lub marketingiem w kraju, gdzie znajduje
sie dany podmiot =zalezny, w odniesieniu do
odkupywania tytutbw uczestnictwa na wniosek ich
posiadaczy, wytacznie w ich lub swoim wlasnym imieniu;

(n) zaden subfundusz nie moze nabywaé surowcéw ani
metali szlachetnych ani swiadectw odnoszacych sie do
surowcow czy metali szlachetnych;

(0) zaden subfundusz nie moze inwestowaé w
nieruchomosci, dozwolone sg jednak inwestycje w
zbywalne papiery  wartosciowe  zabezpieczone
nieruchomosciami lub odsetki od nich, jak roéwniez
inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe emitowane
przez spéiki inwestujgce w nieruchomosci oraz odsetki
od nich;

(p) Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek ani dziata¢ jako
poreczyciel w imieniu osoby trzeciej. Powyzsze
ograniczenie inwestycyjne nie bedzie stanowic
przeszkody dla inwestowania przez jakiekolwiek

subfundusze Aktywow Netto Funduszu w zbywalne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub
inne instrumenty finansowe okreslone w ust. 1 lit. (e), (9)
i (h), ktére nie sa catkowicie optacone, pod warunkiem,
ze dany subfundusz posiada wystarczajace srodki
pieniezne lub inne ptynne aktywa, by dokonywac
ptatnosci na zadanie. Nie mozna uwzglednia¢ takich
rezerw utrzymywanych do celéw zakupu opcji;

(g) Subfundusze nie moga dokonywac krétkiej sprzedazy
zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego ani zadnych innych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. (e), (g) oraz

(h).

4. Bez uszczerbku dla odmiennych postanowien niniejszego
dokumentu:

(@) Subfundusze nie musza przestrzega¢ limitow
inwestycyjnych ustanowionych w ust. 1-3 realizujac
prawa subskrypcji zwigzane ze zbywalnymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego
stanowigcymi czes¢ ich Aktywdw Netto Funduszu.

(b) Niedawno zarejestrowane subfundusze moga odstgpic
od regut okreslonych w ust. 3 lit. (a)—(j) przez okres
szesciu miesiecy od daty uzyskania zezwolenia, pod
warunkiem zapewnienia wystarczajacej dywersyfikaciji
ryzyka.

(c) Jezeli limity okreslone powyzej zostang przekroczone z
powodow niezaleznych od danego subfunduszu lub w
wyniku realizacji praw subskrypcji, wéwczas dany
subfundusz musi przyja¢ jako priorytetowy cel w swoich
transakcjach ~ sprzedazy poprawe tej  sytuacji,
uwzgledniajgc interesy uczestnikéw.

(d) Jezeli emitent jest podmiotem prawnym sktadajacym sie
z wielu subfunduszy, a aktywa kazdego subfunduszu sg
zarezerwowane wytgcznie dla inwestorow tego
subfunduszu oraz wierzycieli, ktérych roszczenia
powstaty w zwigzku z utworzeniem, dziataniem Ilub
likwidacja tego subfunduszu, kazdy subfundusz jest
uwazany za osobnego emitenta dla celéw zastosowania
regut dywersyfikacji ryzyka okreslonych w ust. 3 lit. (a)—
(g) i ust. 3 lit. (i) oraz (j).

Zarzad zastrzega sobie prawo do natozenia innych
ograniczen inwestycyjnych, ktére uzna za niezbedne w celu
zapewnienia zgodnosci z przepisami i regulacjami krajow, w
ktérych sa oferowane lub sprzedawane tytuty uczestnictwa
Funduszu.

5. Ograniczenia inwestycyjne dotyczace Instrumentéw
Pochodnych lub innych technik i instrumentow

(a) Postanowienia ogdlne

W celu zapewnienia efektywnego zarzadzania portfelem albo
w celu zarzadzania ryzykiem lub duracjg subfundusze moga
wykorzystywac Instrumenty Pochodne oraz stosowaé inne
techniki i instrumenty.

W  przypadku transakcji wykorzystujgcych Instrumenty
Pochodne warunki i limity dotyczace takich transakcji muszg
by¢ zgodne z postanowieniami ust. 1-4. Przestrzegane
muszg by¢ réwniez okreslone w ust. 6 postanowienia
dotyczace procedur zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
Instrumentéw Pochodnych.

Przeprowadzajac transakcje wykorzystujace Instrumenty
Pochodne lub inne techniki i instrumenty, subfundusze nie
moga w zadnym przypadku odstepowa¢ od swojej polityki
inwestycyjnej okreslonej dla poszczegdinych subfunduszy w
odpowiednich Zatacznikach niniejszego Prospektu.
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Po uwzglednieniu dopuszczalnej wielkosci zacigganych
pozyczek (zgodnie z ust. 2 lit. (c)) wynoszacej 10% Aktywow
Funduszu Netto dla danego subfunduszu, ogo6lne
zaangazowanie kazdego subfunduszu moze wynie$¢ co
najwyzej 210% Aktywow Funduszu Netto dla danego
subfunduszu.

(b) Pozyczki papierow wartosciowych

Subfundusze moga zawiera¢ transakcje dotyczace
udzielania lub zaciggania pozyczek papieréw wartosciowych
pod warunkiem, ze transakcje takie sg zawierane zgodnie z
nastepujacymi wytycznymi:

aa. Subfundusze moga pozycza¢ papiery wartosciowe innym
podmiotom lub od innych podmiotéw jedynie za
posrednictwem standaryzowanych systemow
obstugiwanych przez uznane instytucje zajmujace sie
rozliczaniem papierébw wartosciowych takie jak
Clearstream i Euroclear Ilub za posrednictwem
najwyzszej klasy instytucji finansowych specjalizujgcych
sie w takich transakcjach.

bb. Pozyczajgc papiery wartosciowe innym podmiotom,
odpowiedni subfundusz musi w zasadzie otrzymac
zabezpieczenie o wartosci co najmniej rowniej catkowitej
wycenie pozyczonych papieréw wartosciowych w chwili
zawarcia umowy pozyczki. Zabezpieczenie to musi
zosta¢ dostarczone w formie ptynnych aktywoéw i/lub w
formie papierow warto$ciowych wyemitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD,
jego  wiadze lokalne, lub  przez instytucje
ponadnarodowe oraz podmioty o charakterze lokalnym,
regionalnym lub miedzynarodowym oraz zablokowanych
na rzecz subfunduszu do chwili zakonczenia
obowigzywania umowy pozyczki.

Zabezpieczenie takie nie jest wymagane, jezeli
transakcja pozyczki papierow wartosciowych
zostaje zawarta za posrednictwem Clearstream,
Euroclear Ilub dowolnej innej organizaciji
zapewniajacej zwrot papierow wartosciowych
pozyczkodawcy za pomoca poreczenia lub w inny
sposob.

cc. Warto$¢ transakcji dotyczacych udzielanych i
zacigganych pozyczek papieréw wartosciowych nie
moze przekroczyé 50% wartosci rynkowej ogétem
papieréw  wartosciowych w  portfelu  danego
subfunduszu, jezeli dany subfundusz wystepuje
zar6wno w roli pozyczkodawcy, jak i pozyczkobiorcy.

dd. Okres obowigzywania transakcji  dotyczacych
udzielanych i zacigganych pozyczek papierow
wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 dni.

ee. Ograniczenia okres$lone w lit. cc oraz dd nie majg
zastosowania, jezeli dany subfundusz dysponuje
prawem rozwigzania transakcji dotyczacej pozyczki
papierow wartosciowych w dowolnej chwili oraz
zazadania zwrotu pozyczonych papieréw
wartosciowych.

ff. Papierow wartosciowych pozyczonych od innego
podmiotu przez dany subfundusz nie mozna pozby¢ sie
w okresie, gdy sa one utrzymywane przez ten
subfundusz, chyba ze powyzsze papiery wartosciowe sg
pokryte instrumentami finansowymi wystarczajacymi, by
subfundusz  mégt zwrécié  pozyczone  papiery
wartosciowe po zakonczeniu okresu obowigzywania
umowy.

gg. Subfundusze moga zacigga¢ pozyczki dotyczace
zbywalnych papierow wartosciowych w zwigzku z
rozliczeniem transakcji dotyczacej papieréw
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wartosciowych w nastepujacych okolicznosciach: (x) gdy
papiery wartosciowe zostaty wystane w celu ponownej
rejestracji, (y) gdy papiery wartosciowe zostaty
pozyczone innemu podmiotowi i nie zostaty zwrécone w
terminie oraz (z) by zapobiec niepowodzeniu rozliczenia
w sytuacji, gdy bank depozytariusz nie wywigzat sie z
obowigzku dostarczenia papieréw wartosciowych.

c. Umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu

Subfundusze mogg dodatkowo zawieraé transakcje
sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu polegajace na zakupie i
sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych z klauzulg
dajaca sprzedawcy prawo lub nakfadajagcg na niego
obowigzek odkupu papieréw wartosciowych od nabywcy w
uzgodnionej przysztej dacie i po uzgodnionej cenie, na
warunkach okreslonych przez strony umowy.

Subfundusze moga w umowie sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu lub serii umoéw sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu
wystepowa¢ w roli nabywcy lub sprzedawcy. Subfundusze
moga jednak zawiera¢ takie transakcje jedynie pod
nastepujacymi warunkami:

aa. subfundusze nie moga kupowac¢ ani sprzedawac
papierbw  wartosciowych na podstawie umowy
sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu, jezeli kontrahent
takiej transakcji nie jest najwyzszej klasy instytucjg
finansowg specjalizujaca sie w takich transakcjach;

bb. podczas okresu obowigzywania umowy sprzedazy z
przyrzeczeniem odkupu subfundusze nie moga
sprzedawa¢ zadnych papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem powyzszej umowy przed wykonaniem
prawa do odkupu takich papieréw wartosciowych przez
kontrahenta lub przed uptywem terminu odkupu; oraz

cc. poniewaz subfundusze majq charakter otwarty i odkupujag
Tytuty Uczestnictwa na zadanie, musza zapewni¢, by
poziom ich zaangazowania w transakcje sprzedazy z
przyrzeczeniem odkupu pozwalat im w kazdej chwili
wypetnia¢ zobowigzania zwigzane z odkupywaniem.

Przewiduje sie, ze umowy sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu beda zawierane jedynie okazjonalnie.

6. Procedury zarzadzania ryzykiem

Subfundusze wdrazajg procedury zarzadzania ryzykiem
pozwalajgce im stale monitorowac i mierzy¢ rodzaje ryzyka
wiasciwe dla ich inwestycji oraz ich wkiad w og6lny profil
ryzyka portfela. Subfundusze wdrazajg odpowiednie
procedury pozwalajagce dokona¢ doktadnej, niezaleznej
wyceny wartosci Pozagietdowych Instrumentow
Pochodnych.

Fundusz zapewnia, by ogdlne ryzyko zwigzane z
Instrumentami Pochodnymi dla kazdego subfunduszu nie
przekraczato Aktywéw Netto Funduszu ogoétem danego
subfunduszu. Przy obliczaniu powyzszego ryzyka nalezng
uwage zwraca sie na wartos¢ rynkowg instrumentow
bazowych, ryzyko niewykonania zobowigzan przez
kontrahenta, przyszte wahania rynkowe oraz czas
wymagany w celu zamkniecia pozyc;ji.

Subfundusze moga inwestowa¢ w Instrumenty Pochodne w
ramach swojej strategii inwestycyjnej, przy zachowaniu
limitow okreslonych w ust. 3 lit. (e) czesci ,0gdlne wytyczne i
ograniczenia inwestycyjne”’, pod warunkiem, Ze og6lne
ryzyko zwigzane z instrumentami bazowymi nie przekracza
limitow inwestycyjnych okreslonych w ust. 3 lit. (a)—(e).



Inwestycje subfunduszy w Instrumenty Pochodne oparte na
indeksach nie muszg by¢ brane pod uwage przy obliczaniu
limitow inwestycyjnych okreslonych w ust. 3 lit. (a)—(e).

Dla celéw zgodnosci z postanowieniami niniejszej czesci 6
nalezy uwzgledni¢ wszelkie Instrumenty Pochodne
wbudowane w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Obliczanie wartosci aktywéw netto tytutdw
uczestnictwa

Obliczanie i publikacja

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustalenie i publikacje
wartosci aktywdw netto tytutow uczestnictwa w odpowiedniej
walucie subfunduszu (zwanej dalej ,Walutg Funduszu”).
Warto$¢ aktywédw netto moze byé réwniez publikowana w
innych walutach przy wykorzystaniu $redniego kursu
zamknigcia obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto oblicza sie, dzielac Aktywa Netto
Funduszu danego subfunduszu przez liczbe tytutow
uczestnictwa subfunduszu ogotem.

Wartos¢ aktywdw netto jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny
zgodnie z definicja w Zataczniku dotyczacym danego
subfunduszu. Rzeczywiste obliczenie i publikacja wartosci
aktywow netto nastepuje w nastepnym bankowym dniu
roboczym przypadajgcym po powyzszym Dniu Wyceny,
chyba ze odpowiedni Zatacznik stanowi inacze;j.

Aktywa bedg wyceniane zgodnie z nastepujgcymi regutami:

1. Wszelkie tytuty uczestnictwa w funduszach docelowych
utrzymywane przez subfundusz beda wyceniane
zgodnie z ostatnig podang ceng odkupienia.

2. Srodki pieniezne, lokaty bankowe, certyfikaty
depozytowe oraz istniejace roszczenia, rozliczenia
miedzyokresowe, dywidendy gotéwkowe oraz odsetki,
ktére zostaly zadeklarowane lub naliczone, lecz nie
zostaty jeszcze otrzymane, zostang ujete w petnej
wartosci, chyba ze prawdopodobne jest, iz nie zostang
uiszczone lub otrzymane w catosci; wowczas wartosc
zostanie obliczona z dyskontem odzwierciedlajacym ich
rzeczywistg wartosc.

3. Warto$¢ aktywéw notowanych lub bedacych w obrocie
na gietdzie papieréw wartosciowych bedzie opiera¢ sie
na ostatniej dostepnej cenie oferowanej na gietdzie
papieréw wartosciowych, ktora jest zazwyczaj gtéwnym
rynkiem w przypadku danego papieru wartosciowego.
Jezeli zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa sg
notowane na wiecej niz jednej gietdzie papierow
wartosciowych,  wykorzystana  zostanie  ostatnia
dostepna cena na tej gietdzie papieréw warto$ciowych
i/lub rynku regulowanym, ktéry jest gtéwnym rynkiem w
przypadku danych aktywow.

4. Warto$¢ aktywéw bedacych w obrocie na dowolnym
innym rynku regulowanym bedzie oparta na ostatniej
dostepnej cenie.

5. W przypadku gdy dane aktywa nie sg notowane ani nie
sg w obrocie na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym rynku regulowanym, lub jezeli w odniesieniu do
aktywéw notowanych Iub bedacych w obrocie na
gietdzie papieréw wartosciowych lub dowolnym innym
rynku regulowanym ceny okreslone zgodnie z ust. 3 lub
4 nie odzwierciedlajg doktadnie godziwej wartosci
rynkowej odpowiednich aktywow, aktywa takie beda

wyceniane na podstawie ostroznej oceny ich dajacej sie
w rozsadny sposob przewidzie¢ ceny sprzedazy.

6. Wartos¢ likwidacyjna kontraktéw terminowych typu
future lub forward lub opcji niebedacych w obrocie na
oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych lub innym
rynku regulowanym bedzie oznacza¢ ich wartos¢
likwidacyjng netto okreslong, zgodnie z wytycznymi
ustalonymi przez Zarzad, na zasadach stosowanych
konsekwentnie wobec wszystkich rodzajow kontraktéw.
Warto$¢ likwidacyjna kontraktéw terminowych typu
future lub forward lub opcji bedacych w obrocie na
oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych lub innym
rynku zorganizowanym bedzie oparta na ostatnich
dostepnych cenach rozliczenia takich kontraktéow na
gietfdach lub rynkach zorganizowanych, na ktérych
Fundusz  dokonuje obrotu danymi kontraktami
terminowymi typu future lub forward lub opcjami. Jezeli
likwidacja danego kontraktu terminowego typu future lub
forward lub opcji w dacie obliczenia wartosci aktywéw
netto nie jest mozliwa, wartos¢ takiego kontrakiu bedzie
oparta na wartosci uznanej za godziwg i rozsadng przez
Zarzad. Transakcje typu swap beda wyceniane zgodnie
z wartoscig rynkowa.

7. Wartos$¢ instrumentow rynku pienieznego niebedacych
w obrocie na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych
lub innym rynku regulowanym, ktérych pozostaty okres
do zapadalnosci jest krotszy od 12 miesiecy, diuzszy
natomiast od 90 dni, bedzie réwna odpowiedniej
wartosci nominalnej wraz z narostymi odsetkami.
Instrumenty rynku pienieznego, ktérych pozostaty okres
do zapadalnosci nie przekracza 90 dni, bedg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, ktory przybliza
aktualng wartos¢ rynkowa.

8. Wszystkie pozostate papiery wartosciowe lub aktywa
beda wyceniane wedtug godziwej wartosci rynkowej
ustalonej w dobrej wierze i zgodnie z procedurami
okreslonymi przez Zarzad.

Informacje o wartosci aktywow netto oraz cenach emisji i
odkupywania mozna uzyskaé¢ w siedzibie Funduszu w
godzinach pracy. Waluta obrachunkowg stosowang w
odniesieniu do Funduszu jako cato$ci bedzie euro
(EUR) (zwane dalej ,Walutg Referencyjng”). W razie gdy
ustawodawstwo lub postanowienia Statutu nakazujg
uwzglednienie w raportach rocznych lub pétrocznych
albo innych statystykach finansowych informacji o
0gdélnym stanie aktywow Funduszu, aktywa subfunduszy
zostang przeliczone na Walute Referencyjng w oparciu
o ostatni dostepny Sredni kurs wymiany.

Tymczasowe zawieszenie obliczania

Fundusz moze czasowo zawiesi¢ obliczanie wartosci
aktywéw netto oraz emisje i odkupywanie Tytutéw
Uczestnictwa dla wszystkich subfunduszy:

(a) podczas kazdego okresu (z wytgaczeniem $wiat), gdy
dowolna gietda papieréw wartosciowych lub inny rynek
istotny dla wyceny znacznej czesci inwestycji Funduszu
jest zamkniety, obrét na takiej gietdzie lub rynku jest
ograniczony lub czasowo zawieszony albo taka gietda
lub rynek podlega gwattownym krétkoterminowym
wahaniom;

(b) jezeli pozbycie sie inwestycji Funduszu w zwykty sposéb
nie jest mozliwe bez istotnego naruszenia intereséw
uczestnikow;

(¢) w razie braku funkcjonowania normalnych kanatow
komunikacyjnych lub gdy niezwtoczne i doktadne
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obliczenie wartosci Aktywow Netto Funduszu w
odniesieniu do inwestycji Funduszu jest niewykonalne z
innych powodow;

(d) jezeli wymagane w tym celu realizacja inwestycji lub
transfer aktywow Funduszu nie moga by¢ dokonane po
normalnych cenach lub kursach rynkowych;

(¢) w razie publikacji zawiadomienia 0 zwotaniu
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w celu
zakonczenia dziatalnosci Funduszu;

(f) w razie awarii lub niewtasciwego funkcjonowania
jakichkolwiek nosnikéw informatycznych niezbednych w
celu obliczenia wartosci aktywéw netto Tytutow
Uczestnictwa.

Zawiadomienie dotyczace poczatku i konca powyzszego
okresu zawieszenia zostanie opublikowane w luksemburskiej
gazecie ,d'Wort” oraz w innych gazetach wedtug uznania
Zarzadu. Fundusz bedzie rowniez miat obowigzek
zawiadomienia uczestnikdw oraz wszelkich nabywcéw, na
ktérych taka sytuacja moze mie¢ wptyw, tj. kazda strone,
ktéra ztozyta wniosek dotyczacy =zapisow na Tytuly
Uczestnictwa lub odkupienia Tytutow Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktérych zawieszono obliczanie wartosci
aktywow netto.

Przekazywanie i wykorzystanie danych osobowych
uczestnikow

Fundusz bedzie rejestrowac, gromadzi¢ i przetwarza¢ dane
uczestnikbw dostarczone podczas zapiséw, w formie
elektronicznej lub innej, dla celéw $wiadczenia ustug
uczestnikom oraz wypetniania swoich  obowigzkow
ustawowych.

Przetwarzane dane obejmujg nazwisko, adres oraz kwote
zainwestowang przez kazdego uczestnika (zwane dalej
,Danymi Osobowymi”).

Inwestorzy moga odmoéwi¢ przekazania Funduszowi Danych
Osobowych. W razie takiej odmowy Fundusz ma prawo
odrzuci¢ kazdy wniosek o zapisy na Tytuly Uczestnictwa
Funduszu ztozony przez danego inwestora.

Celami przetwarzania dostarczonych przez uczestnikow
Danych Osobowych sg w szczegoélnosci: (i) prowadzenie
rejestru Tytutdw Uczestnictwa; (ii) przetwarzanie wnioskow
dotyczacych zapiséw na Tytuty Uczestnictwa, ich odkupienia
oraz zamiany, jak tez wyptacanie dywidend uczestnikom; (iii)
monitorowanie obrotu po zamknieciu rynku oraz nadmiernie
czestego dokonywania transakcji; oraz (iv) zgodnos¢ z
obowigzujacymi  regutami i regulacjami  dotyczacymi
zapobiegania praniu pieniedzy.

Fundusz ma prawo scedowa¢ =zadania dotyczace
przetwarzania Danych Osobowych na dowolny podmiot lub
podmioty z siedzibg w Unii Europejskiej (zwane dalej
,Podmiotami Przetwarzajgcymi Dane”), np. centralnego
agenta administracyjnego lub rejestratora i agenta
transferowego.

Fundusz zobowigzuje sie nie ujawnia¢ zadnych Danych
Osobowych  stronom  trzecim innym niz  Podmioty
Przetwarzajace Dane z wyjgtkiem szczeg6inych sytuacji, w
ktérych nakazuja to przepisy prawa, lub sytuacji, w ktérych
dany uczestnik wyrazit zgode na ich ujawnienie.

Wszystkim uczestnikom przystuguje prawo wgladu do
swoich Danych Osobowych oraz do skfadania wnioskéw o
korekte btednych Ilub niepetnych Danych Osobowych.
Uczestnik pragnacy uzyska¢ wglad w swoje Dane Osobowe
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lub ztozy¢ wniosek dotyczacy takiej korekty powinien
skontaktowac sie z centralnym agentem administracyjnym.

Uczestnicy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec wykorzystania ich
Danych Osobowych w celach marketingowych. Uczestnik
chcacy wyrazic taki sprzeciw powinien zwrdci¢ sie pisemnie
do Funduszu.

Bez uszczerbku dla obowigzujacych ustawowych okresow
przechowywania takich danych, Dane Osobowe nie bedg
przechowywane dtuzej, niz jest to konieczne w celu ich
przetwarzania.

Tworzenie puli

Fundusz moze inwestowaé wszystkie lub dowolng czesc
aktywow przynaleznych do dwoéch lub wiekszej liczby
subfunduszy (zwanych dalej ,<Jczestniczacymi
Subfunduszami”) oraz zarzadza¢ takimi aktywami w formie
puli. Powyzsza pula aktywoéw zostanie utworzona przez
przeniesienie do niej $rodkéw pienieznych Ilub innych
aktywoéw (o ile sg one odpowiednie z punktu widzenia polityki
inwestycyjnej danej puli) z kazdego z Uczestniczacych
Subfunduszy. Fundusz moze w pozniejszym terminie
dokonywa¢ w miare potrzeb dalszych transferow do kazdej
puli aktywéw. Aktywa mogg roéwniez by¢ przenoszone z
powrotem do Uczestniczacego Subfunduszu do wysokosci
udzialu danego Subfunduszu. Udziat Uczestniczacego
Subfunduszu w puli aktywéw bedzie mierzony w
teoretycznych jednostkach o réwnej wartosci sktadajacych
sie na pule aktywéw. Przy tworzeniu puli aktywéw Fundusz
okresli wartos¢ poczatkowg teoretycznych jednostek (ktéra
zostanie wyrazona w walucie uznanej przez Fundusz za
witasciwa) oraz przyporzadkuje do kazdego Uczestniczacego
Subfunduszu teoretyczne jednostki o tacznej wartosci rownej
wniesionej kwocie $rodkéw pienieznych (lub wartosci innych
aktywow). Nastepnie warto$¢ jednostek bedzie obliczana
poprzez dzielenie aktywéw netto puli aktywow przez liczbe
istniejacych teoretycznych jednostek.

Po wniesieniu do puli aktywéw lub wycofaniu z niej srodkéw
pienieznych lub aktywdéw liczba teoretycznych jednostek
danego Uczestniczacego Subfunduszu zostanie
odpowiednio zwiekszona lub zmniejszona o liczbe
teoretycznych jednostek ustalong poprzez podzielenie kwoty
wniesionych lub wycofanych $rodkéw pienieznych Iub
aktywéw przez obecng warto$¢ jednostki w powyzszej puli
aktywow. W przypadku wniesienia udziatu w postaci $rodkow
pienieznych moze on dla celéw powyzszych obliczen zostac
pomniejszony o kwote wuznang przez Fundusz za
odpowiadajacg obcigzeniom fiskalnym oraz kosztom
transakcji i zakupu ponoszonym podczas inwestycji
powyzszych $rodkéw; w przypadku wycofania Srodkéw
pienieznych moze zosta¢ dokonane podobne pomniejszenie
w celu uwzglednienia kosztéw ponoszonych podczas
realizacji papierébw wartosciowych Ilub innych aktywow
nalezacych do puli.

Udziat kazdego Uczestniczacego Subfunduszu odnosi sie do
poszczegoblnych rodzajéw inwestycji w danej puli.

Dywidendy, odsetki oraz inne ewentualne wyptaty dochodéw
uzyskanych w zwigzku z aktywami w puli aktywoéw zostang
przekazane do powyzszej puli aktywow, powodujac wzrost
jej odpowiednich aktywéw netto. Z chwila rozwigzania
Funduszu aktywa znajdujgce sie w puli aktywéw zostang
przekazane Uczestniczacym Subfunduszom w proporcjach
odpowiadajacych ich udziatom w puli aktywow.



Zataczniki do Prospektu: Subfundusze

Ponizsze zataczniki zawierajg szczegétowe informacje
dotyczace poszczegolinych subfunduszy RMF Umbrella
SICAV; informacje te nalezy czyta¢ tacznie z pozostatg
czescig Prospekiu. Aktywa subfunduszy sa inwestowane
zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka. Jezeli Zatacznik
dotyczacy danego subfunduszu nie stanowi inaczej, kazdy
subfundusz ma obowigzek inwestowaé co najmniej dwie
trzecie swoich Aktywdw Netto Funduszu w zbywalne papiery
wartosciowe spotek z siedziba lub prowadzacych dziatalnos¢
w kraju, obszarze geograficznym, sektorze biznesowym lub
na rynku inwestycyjnym wskazywanym przez nazwe
subfunduszu. Réwnoczesnie, jezeli odpowiedni Zatacznik nie
stanowi inaczej, kazdy subfundusz moze lokowac do jednej
trzeciej swoich tacznych aktywdw netto w inwestycje inne niz
wskazywane przez jego nazwe.
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Zatacznik 7: Man RMF Dynam/X 200™

Kod ISIN

LU0361196081 (Klasa Tytutdbw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X 200™ (EUR))
LU0361196677 (Klasa Tytutdbw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X 200™ (USD))
LU036959851T?/| (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X200 ™ (CHF))
LU036959916T1NI (Klasa Tytutdbw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X'200 * (GBP))
LU036960086T% (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X 200 ™ (NOK))
LU036959983T1M (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X 200 ™ (SEK))
LU0369600431 (Klasa Tytutdbw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X 200™ (DKK))

Szwajcarski numer papieréw wartosciowych (Telekurs)

*** (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(EUR))
*** (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(USD))
*** (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(CHF))
** (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(GBP))
** (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(NOK))
*** (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(SEK))
*** (Klasa Tytutdw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(DKK))

Niemiecki numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych

AOQYUP (Klasa Tytutéw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (EURY))
AOQYUR (Klasa Tytutéw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (USD))
A0Q4Q9 (Klasa Tytutéw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (CHF))
AO0Q4RB (Klasa Tytutdow Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (GBP))
A0Q4RD (Klasa Tytutow Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (NOK))
AOQ4RF (Klasa Tytutéw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (SEK))
AO0Q4RH (Klasa Tytutéw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (DKK))

Waluta subfunduszu USD

1. Cel i polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym subfunduszu RMF Umbrella SICAV —
Man  RMF  Dynam/X 200™  (zwanego  dalej
~Subfunduszem”) jest zapewni¢ uczestnikom
poszczegdlnych Klas Tytutébw Uczestnictwa stope zwrotu
powigzang z wynikami sponsorowanego przez spotke Man
Investments AG (zwanag dalej ,Sponsorem Indeksu”)
indeksu funduszy hedgingowych o nazwie RMF Dynam/X
200™ (zwanego dalej ,Indeksem”).

Indeks ten, ktory umozliwia inwestycje, stanowi codzienny
wskaznik odniesienia dla szerokiego globalnego uniwersum
uznanych styléw i (sub)strategii funduszy hedgingowych,
starannie dobranych i uwzglednionych w sposob opisany
ponizej w czesci ,Ogolny opis Indeksu”. Celem Indeksu jest
uzyskanie poziomu ryzyka i stopy zwrotu reprezentatywnych

dla profilu ryzyka oraz stopy zwrotu bedacych wynikiem
inwestycji w aktywnie zarzadzany portfel funduszy
hedgingowych kierowanych przez ponad 100 najwyzszej
klasy zarzadzajacych funduszami hedgingowymi.

Celem Subfunduszu jest osiggniecie dodatniej bezwzglednej
stopy zwrotu, nie jest ona jednak gwarantowana.

Aby osiagnac cel inwestycyjny, Subfundusz zamierza zyskaé
zmienng ekspozycje na Indeks poprzez inwestycje w jeden
lub wigkszg liczbe finansowych instrumentow pochodnych w
postaci jednego lub wiekszej liczby swapéw przychodu
catkowitego (zwanych dalej ,Swapami”), opisanych bardziej
szczego6towo ponizej w czesci ,0goélny opis Swapu”. Celem
Subfunduszu jest uzyskanie tacznej ekspozycji inwestycyjnej
na Indeks o wartosci docelowej wynoszacej od 140% do
180% obowigzujacej w danej chwili kwoty nominalnej Swapu
(zwanej dalej ,Ekspozycja Docelowq”) zaleznie od uznania
Zarzadzajgcego Inwestycjami. Na decyzje Zarzadzajacego
Inwestycjami moga wptywaé rézne czynniki takie jak warunki
rynkowe i wyniki Indeksu. Zaleznie od potrzeb, Zarzadzajacy
Inwestycjami moze dokonywacé rewizji Ekspozycji Docelowej
w celu dostosowania Indeksu do ograniczen oraz polityki
inwestycyjnej Subfunduszu; catkowita ekspozycja
inwestycyjna Subfunduszu na Indeks nie moze jednak w
zadnym przypadku przekroczy¢ 200% kwoty nominalnej
Swapu (zwanej dalej ,Ekspozycja Maksymalng”).

Subfundusz moze dodatkowo inwestowaé w ptynne
instrumenty. Subfundusz moze inwestowa¢ do 40% swoich
Aktywéw Netto Funduszu w lokaty gotéwkowe, Ilokaty
terminowe i/lub instrumenty rynku pienieznego oraz do 10%
swoich Aktywow Netto Funduszu w fundusze rynku
pienieznego. Inwestycje te nie moga jednak ogotem
przekroczyé 40% Aktywéw Netto Funduszu. Podstawowym
celem Subfunduszu jest wzrost wartosci kapitatu, nie zas
dochody odsetkowe.

Na aktywa Subfunduszu (zwane dalej ,Aktywami
Subfunduszu”) sktadajg sie Swap oraz dodatkowe ptynne
instrumenty utrzymywane przez Subfundusz.

Ekspozycje na Indeks Subfundusz zyskuje, inwestujac w
Swap, ktory pozwala uzyska¢ zmienng pod wzgledem
wielkosci dzwigni finansowej ekspozycje na Indeks.

2. Ryzyko inwestycyjne

Szczegobtowy opis niektérych rodzajow ryzyka zwigzanych z
inwestycjg w Subfundusz znajduje sie w ponizszej czesci:

a) Czynniki ryzyka zwigzane z Subfunduszem

Subfundusz nie =zapewnia ochrony kapitatu. Wartos¢
inwestycji w Subfundusz moze zaréwno rosnag, jak i spadac;
inwestorzy moga nie odzyskaé petnej zainwestowanej kwoty,
a wartos¢ inwestycji moze spas¢ nawet do zera. Nie mozna
zagwarantowac osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zagwarantowaé¢, ze Subfundusz osiagnie
dodatnig stope zwrotu.

Wyniki inwestycji dla poszczegdinych Klas Tytutéw
Uczestnictwa moga wykazywac znaczne roznice.

Inwestycje Subfunduszu beda denominowane gtéwnie w
USD, w zwigzku z czym wszelkie zyski z takich inwestycji
beda wyptacane w tej samej walucie. Jezeli Tytuly
Uczestnictwa nalezace do danej Klasy podlegajg zapisom i
odkupieniu w walucie innej od waluty referencyjnej
Subfunduszu, czyli dolaréw USA (USD), wahania kurséw
walutowych mogq zmniejszaé lub zwigksza¢ wartosé
inwestycji uczestnikédw niezaleznie od uzyskanych wynikéw,
a tym samym mie¢ znaczacy wptyw na wyniki danej Klasy
Tytutdbw Uczestnictwa wyrazone w odpowiedniej walucie.
Zarzadzajacy Inwestycjami moze stara¢ sie zminimalizowacé
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takie ryzyko, zawierajac transakcje zabezpieczajace. W
zwigzku z tym, ze takie transakcje zabezpieczajace moga
by¢ niedoskonate lub dotyczyé jedynie czesci docelowej
ekspozycji inwestycyjnej, Subfundusz moze realizowac zyski
lub straty wynikajace z tego zjawiska. Nie ma gwaranciji, ze
catkowite wyeliminowanie ekspozycji walutowe] bedzie
mozliwe.

Inwestorzy powinni réwniez mie¢ $wiadomos$é, ze wahania
kursowe pomiedzy walutg danej Klasy Tytutéw Uczestnictwa
a walutg referencyjng inwestorow moga negatywnie wptywac
na warto$¢ inwestycji w Subfundusz.

Celem Subfunduszu nie jest Sledzenie wynikdéw Indeksu.
Ekspozycja Subfunduszu na Indeks moze by¢ zmienna i
zalezy od roznych czynnikbw takich jak optaty, koszty
transakcyjne, zapisy i odkupywanie lub ekspozycja wybrana
w ramach Swapu. W zwigzku z tym wyniki Subfunduszu
moga znaczaco réznié sie od wynikow Indeksu.

Nalezy takze zwréci¢ uwage na ryzyko polegajace na tym,
ze w przypadku subfunduszy o Klasach Tytutéw
Uczestnictwa obejmujacych rézne waluty, zabezpieczajace
transakcje walutowe dotyczace jednej Klasy Tytutdw
Uczestnictwa moga w skrajnym przypadku negatywnie
wptyng¢ na wartosé aktywéw netto innych Klas Tytutéw
Uczestnictwa w obrebie tego subfunduszu, poniewaz
poszczegoblne Klasy Tytutdbw Uczestnictwa nie stanowig z
prawnego punktu widzenia niezaleznych portfeli.

b) Czynniki ryzyka zwiazane ze Swapem

Subfundusz inwestuje w jeden Ilub wiekszg liczbe
finansowych instrumentéw pochodnych w postaci swapu
przychodu catkowitego, ktérego stopa zwrotu moze byc¢
szczegOlnie zmienna, gdyz wartos$¢ takich instrumentow jest
zalezna od wartosci Indeksu zlozonego gtéwnie ze
sktadnikéw reprezentujacych fundusze hedgingowe.

Inwestorzy powinni mie¢ s$Swiadomos¢, ze inwestycie w
Subfundusz wigza sie z oceng ryzyka technik swapowych
wykorzystywanych w celu powigzania Aktywow Subfunduszu
z wartoscig Indeksu. Inwestorzy powinni mie¢ doswiadczenie
w zakresie transakcji wigzacych sie z zakupem tytutow
uczestnictwa, ktérych wartosé jest zalezna od transakcji
swapowych. Wartos¢ Indeksu i danego Aktywa Indeksu oraz
warto$é Swapu wykorzystywanego w celu ich powigzania
moga zmienia¢ sie z czasem, rosngc lub malejagc w
zaleznosci od réznych czynnikéw, w tym miedzy innymi
operacji dotyczacych papieréw wartosciowych, czynnikéw
makroekonomicznych oraz poziomu dzwigni finansowe;.

Ekspozycje na Indeks Subfundusz uzyskuje, inwestujac na
warunkach rynkowych w Swap, ktéry pozwala uzyskac
wykorzystujaca dzwignie finansowa ekspozycje Subfunduszu
na Indeks az do poziomu Ekspozycji Maksymalnej. Celem
Swapu jest odzwierciedlenie wynikéw Indeksu, lecz doktadne
osiggniecie tego celu moze okazaé sie niemozliwe. W
zwigzku z tym wartos¢ Swapu, ktéra w ostatecznym
rozrachunku okresla stope zwrotu uzyskiwang przez
uczestnikbw, moze nie odwzorowywac¢ doktadnie wartosci
Indeksu.

Chociaz zamiarem Zarzadzajgcego Inwestycjami jest stale
utrzymywanie ekspozycji inwestycyjnej Subfunduszu na
Indeks na poziomie doréwnujacym Ekspozycji Docelowej,
uczestnicy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze podczas okresow
miesiecznych ekspozycja inwestycyjna Subfunduszu na
Indeks moze wahac¢ sie ponizej i/lub powyzej tego poziomu
w wyniku zapiséw oraz odkupywania Tytutow Uczestnictwa
Subfunduszu. Jezeli Zarzadzajacy Inwestycjami zdecyduje,
ze wiasciwym dla Subfunduszu dziataniem z ekonomicznego
punktu widzenia jest powstrzymanie sie z natychmiastowym
inwestowaniem wptywoéw z zapiséw w Swap lub wycofaniem
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kwot zwigzanych z odkupywaniem Tytutéw Uczestnictwa ze
Swapu, Subfundusz bedzie przejsciowo utrzymywac
odpowiednie kwoty $rodkéw pienieznych do chwili, gdy
Zarzadzajacy Inwestycjami zdecyduje o zainwestowaniu lub
wycofaniu powyzszych kwot ze Swapu. W zwigzku z
powyzszymi przejsciowymi zmianami stanu  Srodkow
pienieznych  Subfunduszu, ekspozycja inwestycyjna
Subfunduszu na Indeks pomigdzy Dniami Transakcyjnymi
moze wahac sie ponizej i/lub powyzej Ekspozycji Docelowe;.

Zyski nalezne w zwigzku ze Swapem sg narazone na ryzyko
kredytowe  kontrahentéw  Swapu  (zwanych  dalej
.Zatwierdzonymi Kontrahentami Swapu”). Inwestorzy
powinni zwrdci¢ uwage, ze sa narazeni nie tylko na ryzyko
kredytowe Zatwierdzonych Kontrahentow Swapu, lecz takze
potencjalne konflikty intereséw zwigzane z wykonywaniem
funkciji, ktére Zatwierdzeni Kontrahenci Swapu podejmuijg sie
wykonywa¢ w odniesieniu do Subfunduszu. W zwigzku z tym
Zatwierdzeni Kontrahenci Swapu zobowigzali sie dotozy¢
rozsadnych staran na rzecz rozwigzywania wszelkich
powyzszych konfliktéw intereséw w sprawiedliwy sposéb (z
uwzglednieniem odpowiednich zobowigzan i obowigzkow)
oraz zapewni¢, ze interesy Subfunduszu oraz uczestnikéw
nie zostang w niesprawiedliwy sposéb naruszone.

c) Czynniki ryzyka zwigzane z Indeksem

Wartos¢ Indeksu w dowolnym Dniu Wyceny moze rozni¢ sie
od tacznej wartosci bazowych funduszy hedgingowych
reprezentowanych przez komponenty funduszy
hedgingowych zawarte w Indeksie na dany Dzien Wyceny.
Wynika to z rdéznego czasu publikacji (szacowanych)
wartosci aktywéw netto poszczegdlnych bazowych funduszy
hedgingowych oraz op6znienia zwigzanego z koniecznoscig
zagregowania powyzszych wartosci aktywow netto dla celéw
obliczenia wartosci Indeksu.

Zmiany wartosci jednego sktadnika w obrebie Indeksu moga
zostaé skompensowane lub powiekszone wskutek wahan
wartosci innego sktadnika indeksu.

Za posrednictwem Swapu Subfundusz uzyska ekspozycje na
Indeks, ktéry z kolei bedzie miat ekspozycje na ryzyka
funduszy hedgingowych, w tym w szczegdlnosci zwigzane z
nastepujacymi cechami takich funduszy:

+ Inwestorzy powinni zwrécié uwage na to, ze fundusze
hedgingowe moga dokonywaé transakcji i inwestycji
zwigzanych z szerokg gama instrumentéw finansowych
takich jak dtuzne i udziatowe papiery wartosciowe,
surowce oraz waluty, jak tez moga zawiera¢ transakcje
pochodne takie jak kontrakty terminowe czy opcje
dotyczace tych i innych klas aktywdw, jak réwniez stop
procentowych. Fundusze hedgingowe cechujg sie
czesto niskg ptynnoscia, a obrét nimi moze odbywac sie
w cyklu miesiecznym lub kwartalnym, a nawet rzadziej.
Agent Zarzadzajacy Indeksem zapewni jednak
wystarczajgca 0golng ptynnos¢ dzieki konstrukgji
Indeksu oraz wbudowanym w Swap mechanizmom
ptynnosciowym.

+ Ze wzgledu na fakt, ze majg one siedziby za granica,
fundusze hedgingowe moga nie podlegac
ograniczeniom inwestycyjnym ani nadzorowi
regulacyjnemu; starajag sie one zmaksymalizowaé
potencjalng stope zwrotu ze znacznych pul aktywow
powierzanych zarzadzajgcym. Decyzje inwestycyjne
podejmowane przez zarzadzajgcych funduszami majg
fundamentalne znaczenie dla wynikéw inwestycji, w
zwigzku z czym wartosé tych inwestycji moze wahac sie
w  bardzo  szerokim  zakresie. Nie  mozna
zagwarantowac, ze decyzje inwestycyjne
zarzadzajacego przyniosa zyski albo zapewnig
skuteczne zabezpieczenie przed ryzykiem polegajacym



na spadku wartosci danego funduszu wskutek
warunkéw rynkowych albo innych.

+ Fundusze hedgingowe moga zacigga¢ pozyczki (lub
stosowac¢ dzwignie finansowa), moga tez wykorzystywac
rozne linie kredytowe lub inne formy dzwigni finansowej,
w tym swapy i umowy sprzedazy z przyrzeczeniem
odkupu. Chociaz dzwignia finansowa daje mozliwosc¢
zwigekszenia  catkowitej stopy zwrotu  funduszu
hedgingowego, moze rowniez zwiekszy¢ straty.

Ze wszystkich powyzszych powodéw bezposrednie Iub
posrednie inwestycje w fundusze hedgingowe sg ogdlnie
uwazane za ryzykowne. Jezeli fundusze hedgingowe, na
ktérych opiera sie Indeks, nie uzyskajg dobrych wynikéw,
wartos¢ Indeksu, a tym samym warto$¢ Subfunduszu moze
znaczaco spasc.

3. Waluta
Walutg referencyjna Subfunduszu jest dolar USA (USD).

Klasa Tytutow Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(EUR) jest denominowana w euro (EUR); Klasa Tytutow
Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (USD) jest
denominowana w dolarach USA (USD); Klasa Tytutéw
Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (CHF) jest
denominowana we frankach szwajcarskich (CHF); Klasa
Tytutébw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (GBP) jest
denominowana w funtach szterlingach (GBP); Klasa Tytutéw
Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (NOK) jest
denominowana w koronach norweskich (NOK); Klasa
Tytutéw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (SEK) jest
denominowana w koronach szwedzkich (SEK); Klasa
Tytutdbw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (DKK) jest
denominowana w koronach dunskich (DKK).

Zamierza sie w miare mozliwosci stosowaé zabezpieczenia
przed wahaniami kursowymi wszystkich Klas Tytutéw
Uczestnictwa denominowanych w walutach innych niz dolar
USA poprzez zawieranie pochodnych walutowych transakgiji
zabezpieczajgcych. Catkowite zabezpieczenie nie jest
jednak mozliwe ze wzgledu na koniecznosé unikniecia
nadmiernego wzrostu kwot przedstawianych zabezpieczen.
Ponadto ze wzgledu na czynniki techniczne takie jak zmiany
wartosci aktywow Subfunduszu oraz zapisy na Tytuty
Uczestnictwa i ich odkupywanie nie mozna wykluczy¢
przejsciowych zmian udziatu transakcji zabezpieczajacych w
stosunku do wartosci docelowej. Ponadto Subfundusz moze
utrzymywac¢ aktywa denominowane w walutach innych niz
dolar USA, w zwigzku z czym wplyw na jego wyniki mogg
mie¢ wahania kurséw walutowych.

4. Notowania na gieldzie papierow wartosciowych

Subfundusz moze wystapi¢ z wnioskiem o notowanie czesci
lub wszystkich Klas Tytutéw Uczestnictwa w Subfunduszu na
luksemburskiej gietdzie papieréw warto$ciowych.

5. Tytuty Uczestnictwa

Subfundusz bedzie emitowa¢ wytacznie Akumulacyjne Tytuty
Uczestnictwa.

W razie potrzeby emitowane bedg Utamkowe Tytuly
Uczestnictwa, z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

6. Klasy Tytutlow Uczestnictwa

Subfundusz obejmuje Tytuly Uczestnictwa nastepujacych
klas: ,Klasa Tytutow Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™
(EUR)”; ,Klasa Tytutow Uczestnictwa Man RMF Dynam/X
200™ (USD)”; ,Klasa Tytutdbw Uczestnictwa Man RMF
Dynam/X 200™ (CHF)”; ,Klasa Tytutow Uczestnictwa Man
RMF Dynam/X 200™ (GBP)”; ,Klasa Tytutéw Uczestnictwa

Man RMF Dynam/X 200™ (NOK)”; ,Klasa Tytutow
Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (SEK)”; ,Klasa
Tytutéw Uczestnictwa Man RMF Dynam/X 200™ (DKK)”.

Wszystkie powyzsze Klasy Tytutdbw Uczestnictwa sa
dostepne dla wszystkich inwestoréw.

7. Wartos¢ aktywow netto

Wartos¢ aktywow netto Tytutdw Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie okre$lana w kazdym bankowym dniu roboczym w
Luksemburgu, Londynie, Nowym Jorku i Zurychu (zwanym
dalej ,Bankowym Dniem Roboczym” Ilub ,Dniem
Wyceny”).

Wartos¢ aktywoéw netto na Tytut Uczestnictwa bedzie
zmienna w kolejnych Dniach Wyceny (a) w zwigzku ze
wzrostem lub spadkiem wartosci Aktywow Subfunduszu,
gtéwnie w zaleznosci od wynikéw odpowiednio Swapu oraz
Indeksu; (b) w zwigzku z narastaniem optat i wydatkow
zwigzanych z Subfunduszem; oraz (c) w zwigzku z optatami
transakcyjnymi, podatkami oraz innymi podobnymi kosztami i
rozpietosciami dotyczacymi cen zakupu oraz sprzedazy
aktywow  Subfunduszu  (zwanych  dalej ,Aktywami
Subfunduszu”).

Wartos¢ aktywdéw netto na Tytut Uczestnictwa dla kazdej
Klasy Tytutow Uczestnictwa w Subfunduszu bedzie
okreslana na kazdy Dzien Wyceny w odpowiedniej walucie
Klasy Tytutéw Uczestnictwa, przy czym bedzie ona obliczana
nastepnego Bankowego Dnia Roboczego i publikowana w
ciagu trzech Bankowych Dni Roboczych po danym Dniu
Wyceny.

Obrét Tytutami Uczestnictwa Subfunduszu bedzie odbywaé
sie codziennie, a typowym zjawiskiem dla czestych transakc;ji
dokonywanych przez inwestorédw jest wzrost kosztéw
transakcji wigzacych sie z dziataniami Zarzgdzajacego
Inwestycjami na rzecz utrzymywania ptynnosci Subfunduszu
na wymaganym poziomie, jak rowniez utrzymywania
ekspozycji inwestycyjnej Subfunduszu na Indeks na
poziomie Ekspozycji Docelowej. Koszty te prowadzg w
dtuzszej perspektywie do obnizenia wartosci Subfunduszu
dla obecnych lub pozostatych uczestnikdw; ten negatywny
efekt jest znany jako ,rozwodnienie”.

W celu minimalizacji ujemnego wplywu kosztéw
transakcyjnych na Subfundusz zwigzanego z transakcjami
dotyczacymi Klas Tytutow Uczestnictwa, Zarzad moze
wediug swojego uznania wprowadzi¢ optate dotyczaca
wartosci aktywéw netto Tytutdw Uczestnictwa (zwang dalej
,Optata za Rozwodnienie”) opisang ponizej w czesci
,LOptata za Rozwodnienie”, jezeli w jego opinii obecni (w
przypadku  zapisébw) lub pozostali (w przypadku
odkupywania) uczestnicy mogliby w przeciwnym razie
odczué negatywne skutki tego zjawiska. Koszty transakcyjne
powstajace w zwigzku z koniecznosciag dokonywania
transakcji  dotyczacych  Aktywéw  Subfunduszu przez
Zarzadzajgcego Inwestycjami w rezultacie dziatalnosci
kapitatowej dotyczacej Klas Tytutdw Uczestnictwa nie bedg
ponoszone przez obecnych lub pozostatych uczestnikow
Subfunduszu, a jedynie przez inwestoréw dokonujacych
zapisOw i wnioskujacych o odkupienie tytutéw uczestnictwa.

Optata za Rozwodnienie

Optata za Rozwodnienie moze by¢ stosowana w dowolnym
Dniu Wyceny w spos6b opisany ponizej, zaleznie do tego,
czy w danym Dniu Wyceny wystepuje przyptyw srodkéw
brutto czy tez odptyw $rodkéw brutto. Optata za
Rozwodnienie zostanie dodana do wartosci aktywow netto
Tytutu Uczestnictwa jako premia (agio), gdy wystepuje
przyptyw srodkéw brutto, oraz odjeta od niej jako dyskonto
(disagio), gdy wystepuje odptyw $rodkéw brutto. Optata za
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Rozwodnienie zostanie zaliczona na poczet Subfunduszu
jako korzys¢ obecnych lub pozostatych uczestnikéw.

Przewiduje sig, ze Optata za Rozwodnienie wyniesie
odpowiednio 1% kwoty zapiséw lub odkupienia dla danego
inwestora. W niektérych nadzwyczajnych warunkach
rynkowych i/lub pod warunkiem, ze 10% wartosci aktywéw
netto Subfunduszu bedzie podlega¢ odkupieniu w ciggu
trzech kolejnych miesiecy kalendarzowych, Optata za
Rozwodnienie moze zosta¢ w uzasadnionych przypadkach
podwyzszona decyzjg Zarzadu do maksymalnej wartosci
2,5% tak, by odzwierciedlata aktualng sytuacje ptynnosciowg
Subfunduszu.

Emisja i odkupywanie Tytutéw Uczestnictwa

Whioski dotyczace emisji i odkupienia (zwane dalej
.Zleceniami’) moga dotyczy¢ pewnej liczby Tytutow
Uczestnictwa lub kwot pienigznych co najmniej réwnych
minimalnej wartosci inwestycji okreslonej ponizej w czesci
.Minimalna warto$¢ inwestycji”. W przypadku zapisow
bezposrednich Zlecenia moggq dotyczy¢ jedynie kwot
pienieznych; zlecenia dotyczace pewnej liczby Tytutow
Uczestnictwa w miejsce kwot pienieznych nie bedg
przyjmowane.

Cena emisji bedzie odpowiada¢ wartosci aktywow netto na
Tytut Uczestnictwa okre$lonej w Dniu Wyceny zgodnie z
zasadami opisanymi w czesci ,Obliczanie wartosci aktywow
netto  Tytutbw  Uczestnictwa” Prospektu  ogélnego,
powiekszonej o prowizje od zbycia wynoszaca do 5%
wartosci aktywoéw netto, ptatng na rzecz dystrybutora, oraz o
ewentualng stosowng Opfate za Rozwodnienie opisang
powyzej w czesci ,Optata za Rozwodnienie”.

Cena odkupienia bedzie odpowiada¢ wartosci aktywow netto
na Tytut Uczestnictwa okreslonej w Dniu Wyceny zgodnie z
zasadami opisanymi w czesci ,Obliczanie wartosci aktywow
netto  Tytutbw  Uczestnictwa” Prospektu  ogélnego,
pomniejszonej o ewentualng stosowng Opfate za
Rozwodnienie opisang powyzej w czesci ,Optata za
Rozwodnienie”.

Przetwarzanie wnioskdw dotyczacych zapisow i
odkupywania

Zlecenia otrzymane przez rejestratora i agenta
transferowego w Dniu Wyceny przed Godzing Zamkniecia
zostang przetworzone tego samego Dnia Wyceny w oparciu
0 warto$é aktywow netto na Tytut Uczestnictwa w danym
Dniu Wyceny (zwanym dalej ,Dniem Transakcyjnym”).
Zlecenia otrzymane przez rejestratora i agenta
transferowego w Dniu Transakcyjnym po Godzinie
Zamknigcia zostang odtozone do nastepnego Dnia Wyceny i
przetworzone w oparciu o wartos¢ aktywéw netto na Tytut
Uczestnictwa w nastepnym Dniu Wyceny.

Standardowym okresem rozliczeniowym w przypadku Zlecen
sgq dwa (2) Bankowe Dni Robocze po danym Dniu
Transakcyjnym w przypadku zapis6w oraz trzy (3) Bankowe
Dni Robocze po danym Dniu Transakcyjnym w przypadku
odkupienia. W przypadku zapiséw bezposrednich, aby
otrzymac¢ Tytuty Uczestnictwa inwestorzy muszg zapewnic,
ze Depozytariusz otrzyma dostepne srodki nie pdzniej niz
jeden (1) Bankowy Dzien Roboczy przed Dniem
Transakcyjnym, w ktérym majg zosta¢ dokonane zapisy.
Petne informacje o sposobie dokonania ptatnosci mozna
otrzymacé od rejestratora i agenta transferowego.

Przy zapisach inwestorzy musza dokonac¢ ptatnosci w
walucie odpowiedniej Klasy Tytutéw Uczestnictwa. Ponadto
inwestorzy moga dokonywaé¢ zapiséw w innych walutach
swobodnie wymienialnych. Rejestrator i agent transferowy
zapewni dokonanie wszelkich transakcji walutowych
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niezbednych, by wymieni¢ kwoty wptacone przy zapisach na
walute odpowiedniej Klasy Tytutow Uczestnictwa. Wszelkie
takie transakcje walutowe z udziatem rejestratora i agenta
transferowego bedg dokonywane na ryzyko i koszt
inwestora. Powyzsze transakcje wymiany walut moga
spowodowa¢ opéznienie transakcji dotyczacej Tytutéw
Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa nie bedg emitowane ani wykupywane
przez Subfundusz w okresach, podczas ktérych obliczanie
wartosci aktywow netto na Tytut Uczestnictwa jest
zawieszone. Zlecenia zitozone Ilub oczekujgce podczas
takiego zawieszenia moga zosta¢ wycofane za pisemnym
zawiadomieniem otrzymanym przez rejestratora i agenta
transferowego przed zakonczeniem powyzszego okresu
zawieszenia. Zlecenia, ktére nie zostaly wycofane, zostang
rozpatrzone pierwszego Bankowego Dnia Roboczego
bezposrednio po zakonczeniu  powyzszego  okresu
zawieszenia.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Prospekcie og6inym, w
przypadku otrzymania znacznego wolumenu wnioskow
dotyczacych odkupienia Tytutow Uczestnictwa w odniesieniu
do Subfunduszu, Fundusz moze podja¢ uchwate o
odkupieniu Tytutéw Uczestnictwa w Subfunduszu dopiero po
sprzedazy odpowiedniej ilosci aktywéw i otrzymaniu
wplywOw z tej transakcji ze wzgledu na ogolny interes
uczestnikéw Subfunduszu.

Przetwarzanie wnioskow o zamiane

Zamiana Tytutow Uczestnictwa Subfunduszu na Tytuly
Uczestnictwa innego subfunduszu lub Tytutéw Uczestnictwa
innego subfunduszu na Tytulty Uczestnictwa Subfunduszu
nie jest mozliwa. Nie ma to jednak wpltywu na mozliwosc
dokonywania przez uczestnikbw zamiany  Tytutdw
Uczestnictwa jednej Klasy na Tytuty Uczestnictwa innegj
Klasy w obrebie Subfunduszu.

8. Optaty i wydatki

Informacje o niektérych optatach i wydatkach zwigzanych z
inwestycja w Subfundusz znajdujg sie w Prospekcie
ogélnym. W zwigzku z tym niniejsza czes$¢ nalezy czytac
tacznie z czescia ,Optaty i wydatki” w Prospekcie ogdlnym.

Optata za zarzadzanie inwestycjami

W ramach wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Zarzadzajacy Inwestycjami jest uprawniony do optaty za
zarzgdzanie inwestycjami w wysokosci 0,50% rocznie
(zwanej dalej ,Optata za Zarzadzanie Inwestycjami”),
obliczanej i naliczanej kazdego Dnia Wyceny w odniesieniu
do wartosci aktywéw netto odpowiedniej Klasy Tytutéw
Uczestnictwa i wyptacanej Zarzadzajgcemu Inwestycjami
miesiecznie z dotu.

Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest uprawniony do zwrotu
poniesionych przez siebie wydatkébw z  Aktywow
Subfunduszu.

Optata za sukces inwestycyjny

Zarzadzajacy Inwestycjami jest uprawniony do optaty za
sukces inwestycyjny w wysokosci 5% kwoty, o jakg
poszczegblne Klasy Tytutow Uczestnictwa Subfunduszu
przekroczg najwyzszy poziom (zwanej dalej ,Optata za
Sukces Inwestycyjny”), ktory definiuje sie jako wieksza z
nastepujacych wartosci: (i) wartosci aktywow netto na Tytut
Uczestnictwa w Dacie Uruchomienia oraz (ii) najwyzszej
wartosci aktywéw netto na Tytut Uczestnictwa bezposrednio
po Dacie Uruchomienia lub bezposrednio po zakonczeniu
jakiegokolwiek po6zniejszego Okresu Rozliczania Wynikow,
za ktory nalezna byta Optata za Sukces Inwestycyjny (zwany
dalej ,Najwyzszym Poziomem”).



Optata za Sukces Inwestycyjny jest naliczana kwartalnie w
odniesieniu  do kolejnych kwartatow kalendarzowych
(zwanych dalej ,Okresami Rozliczania Wynikow”).
Pierwszym Okresem Rozliczania Wynikéw bedzie okres
rozpoczynajacy sie z Datg Uruchomienia i zakonczony w
dniu 30 wrzesnia 2008 r.

Przyjmuje sie, ze Optata za Sukces Inwestycyjny jest
naliczana kazdego Dnia Wyceny, jest ona jednak naliczana
w danym Dniu Wyceny jedynie wéwczas, jezeli warto$é
aktywéw netto na Tytut Uczestnictwa przekracza Najwyzszy
Poziom.

Optata za Sukces Inwestycyjny jest naliczana na podstawie
wartosci aktywow netto (wartosci aktywow netto od poczatku
roku), o jaka Subfundusz przekracza Najwyzszy Poziom,
skorygowanej o codzienne zapisy i odkupywanie (tworzenie
wartosci), na ostatni dzien Okresu Rozliczania Wynikéw; jest
ona ptatna Zarzadzajacemu Inwestycjami z dotu w ciggu 14
Bankowych Dni Roboczych od zakonczenia danego Okresu
Rozliczania Wynikéw.

Optata za ustugi

Przewiduje sie, ze taczna suma opfat dotyczacych
Subfunduszu wnoszonych na rzecz banku depozytariusza,
centralnego agenta administracyjnego oraz rejestratora i
agenta transferowego w zamian za ustugi swiadczone na
mocy umowy z bankiem depozytariuszem, Umowy o
Ustugach dla Funduszu Inwestycyjnego oraz umowy z
rejestratorem i agentem transferowym nie przekroczy rocznie
0,40% Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na
Subfundusz (zwana dalej tacznie ,Optatg za Ustugi”). Optata
za Ustugi moze by¢ wyzsza lub nizsza zaleznie od wartosci
Aktywéw Netto Funduszu Subfunduszu.

9. Pierwsza oferta

Tytuty Uczestnictwa Klasy Man RMF Dynam/X 200™ (EUR)
zostang wyemitowane w dniu 18 lipca 2008 r. (zwanym dalej
.Data Uruchomienia”), a okres pierwszej oferty (zwany dalej
.Okresem Pierwszej Oferty”) trwa¢ bedzie od 4 lipca 2008
r. do 16 lipca 2008 r. Pierwszy Dzien Wyceny przypadnie w
dniu 4 sierpnia 2008 r.

Podczas Okresu Pierwszej Oferty Tytuty Uczestnictwa Klasy
Man RMF Dynam/X 200™ (EUR) moga by¢ subskrybowane
przez inwestorébw w cenie (zwanej dalej ,Cena Pierwszej
Emisji”) okreSlonej ponizej dla kazdej Klasy Tytutow
Uczestnictwa, powigkszonej o prowizje od zbycia wynoszaca
do 5% wartosci aktywéw netto, ptatng na rzecz dystrybutora.
W przypadku zapiséw podczas Okresu Pierwszej Oferty nie
bedzie pobierana Optata za Rozwodnienie.

Po zakonczeniu Okresu Pierwszej Oferty cena zapisow
bedzie odpowiadaé wartosci aktywow netto na Tytut
Uczestnictwa odpowiedniej Klasy, powiekszonej o prowizje
od zbycia wynoszaca do 5% wartosci aktywow netto, ptatng
na rzecz dystrybutora, oraz o Optate za Rozwodnienie.

Cena zapis6w w przypadku zapiséw na Tytuty Uczestnictwa
otrzymane przez rejestratora i agenta transferowego w
dniach od 17 lipca do 1 sierpnia 2008 r. bedzie odpowiadaé
wartosci aktywow netto na Tytut Uczestnictwa odpowiedniej
Klasy w dniu 4 sierpnia 2008 r., powiekszonej o prowizje od
zbycia wynoszaca do 5% wartosci aktywow netto, ptatng na
rzecz dystrybutora, oraz o Optate za Rozwodnienie.

W przypadku zapiséw sktadanych podczas Okresu Pierwszej
Oferty inwestorzy muszag zapewni¢, ze rejestrator i agent
transferowy otrzyma dostepne srodki nie pézniej niz 18 lipca
2008 r. do godziny 15:30 czasu luksemburskiego. W
przypadku, gdy s$rodki zwigzane z zapisami nie zostang
otrzymane we wilasciwym czasie, odpowiedni przydziat
Tytutdbw Uczestnictwa moze zostaé anulowany, a inwestor
i/lub  dystrybutor moga by¢ zobowigzani  zwrdcic¢
Subfunduszowi wszelkie koszty i wydatki poniesione w
zwigzku z nim.

10. Profil inwestora

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestorow $rednio- i
dtugoterminowych poszukujacych zyskéw przy jednoczesnej
kontroli ryzyka. Ze wzgledu na wysoki poziom ryzyka
Subfundusz jest odpowiedni wylacznie dla inwestorow
bedacych w stanie ponosi¢ znaczne krotkoterminowe straty i
z horyzontem inwestycyjnym wynoszacym co najmniej pieé
lat.

Subfundusz jest skierowany do inwestorow
zainteresowanych  inwestycjami w  Klasy  Tytutéw
Uczestnictwa wskazane powyzej w czesci ,Klasy Tytutow
Uczestnictwa”.

Wynikéw Subfunduszu w przesztosci nie nalezy traktowac
jako wyznacznika jego przysztych wynikéw inwestycyjnych.

11. Minimalna wartos¢ Subfunduszu zapewniajgca
efektywne ekonomicznie zarzadzanie

Za minimalng warto$¢ Subfunduszu zapewniajaca efektywne
ekonomicznie zarzadzanie Zarzad uznaje zasadniczo kwote
co najmniej 20 000 000 USD.

12. Minimalna wartos¢ inwestycji

Minimalne warto$ci inwestycji dla poszczegélnych Klas
Tytutéw Uczestnictwa wynosza:

Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa
Tytutéw Tytutdéw Tytutdéw Tytutéw Tytutéw Tytutéw Tytutdéw Tytutdw Tytutéw Tytutéw
Uczestnict | Uczestnict | Uczestnict Uczestnict | Uczestnict Uczestnict | Uczestnict | Uczestnict Uczestnict | Uczestnict
wa wa Man |wa Man|wa Man|wa Man wa wa Man|wa Man|wa Man |wa Man
RMF RMF RMF RMF RMF RMF RMF RMF
DynamIX Dynam/X DynamIX DynamI/X Dynam /X Dynam /X Dynam /X Dynam /X
200™ 200™ 200™ 200™ 200™ 200™ 200™ 200™
(EUR) (USD) (CHF) (GBP) (EUR) (USD) (CHF) (GBP)
Cena 100,00 100,00 100,00 100,00 Minimalna | 100,00 100,00 100,00 100,00
Pierwszej EUR (U]) CHF GBP warto$é EUR usD CHF GBP
Emisiji inwestycji

Klasa Tytutow
Uczestnictwa

Klasa Tytutéw
Uczestnictwa
Man RMF
Dynam/X
200™ (NOK)

Klasa Tytutéw
Uczestnictwa
Man RMF
Dynam/X
200™ (SEK)

Klasa Tytutow
Uczestnictwa
Man RMF
Dynam/X
200™ (DKK)

Cena
Pierwszej
Emisiji

1 000,00 NOK

1 000,00 SEK

1 000,00 DKK

Klasa Tytutow
Uczestnictwa

Klasa Tytutéw
Uczestnictwa

Klasa Tytutéw
Uczestnictwa

Klasa Tytutow
Uczestnictwa

Man RMF | Man RMF | Man RMF
Dynam/X Dynam/X Dynam/X
200™ (NOK) | 200™ (SEK) | 200™ (DKK)
Minimalna 1 000,00 NOK | 1 000,00 SEK | 1 000,00 DKK
wartos¢
inwestycji
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Limity inwestycyjne zaleza od uznania Zarzgdu —
akceptowane moga byé kwoty mniejsze.

Niezaleznie od powyzszego, dla Klas Tytutow Uczestnictwa
Man RMF Dynam/X 200™ (EUR), Man RMF Dynam/X 200™
(GBP), Man RMF Dynam/X 200™ (NOK), Man RMF
Dynam/X 200™ (SEK) oraz Man RMF Dynam/X 200™
(DKK) za posrednictwem dystrybutorow dostepny jest
miesieczny plan inwestycyjny (zwany dalej ,Planem”), ktory
pozwala inwestorowi zwiekszac liczbe posiadanych Tytutow
Uczestnictwa dzieki dokonywaniu regularnych miesiecznych
ptatnosci odpowiadajacych co najmniej ponizszym kwotom,
bez jednorazowego inwestowania normalnej minimalnej
wartosci inwestyciji:

Klasa Klasa Klasa Klasa Klasa
Tytutow Tytutéw Tytutéw Tytutow Tytutow
Uczestnict | Uczestnict | Uczestnict Uczestnict | Uczestnict
wa wa Man | wa Man | wa Man | wa Man
RMF RMF RMF RMF
Dynam/X Dynam/X Dynam/X Dynam/X
200™ 200™ 200™ 200™
(EUR) (GBP) (NOK) (SEK)
Minimalna | 50,00 EUR | 50,00 GBP | 500,00 500,00
wartosc NOK SEK
inwestycji
Klasa Klasa
Tytutow Tytutéw
Uczestnictwa | Uczestnictwa
Man RMF
Dynam/X
200™ (DKK)
Minimalna 500,00 DKK
wartosc
inwestycji

13. Ogolny opis Swapu
Sposob wykorzystania Swapu

Fundusz zyska w imieniu Subfunduszu zmienng pod
wzgledem wielkosci dzwigni finansowej ekspozycje na
Indeks poprzez inwestycie w jeden lub wiekszg liczbe
finansowych instrumentéw pochodnych w postaci swapu
przychodu catkowitego (zwanego dalej ,Swapem”). Swap
bedzie skfadac sie z jednej lub wiekszej liczby rzeczywistych
lub  nierzeczywistych  transakcji swapu  przychodu
catkowitego zawartych z Zatwierdzonymi Kontrahentami
Swapu.

Fundusz zawrze w imieniu Subfunduszu umowe ramowg z
Zatwierdzonymi Kontrahentami Swapu dotyczaca
instrumentéw  pochodnych (oraz zatacznik  wsparcia
kredytowego), jak tez uzyska potwierdzenia okreslajace
warunki Swapu z datg odpowiadajaca Dacie Poczatkowej lub
wczesniejszg od niej. Po Dacie Poczatkowej moga zostac
uzyskane dodatkowe potwierdzenia dotyczace zapiséw na
jednostki Swapu oraz ich odkupu w celu korekty kwoty
nominalnej Swapu.

Zgodnie z warunkami Swapu wszelkie przychody netto z
jakiejkolwiek emisji Tytutdw Uczestnictwa uzyskane przez
Subfundusz podczas Okresu Pierwszej Oferty i w kazdym
Dniu Wyceny mogq zosta¢ zainwestowane w Swap, przy
czym kwota nominalna Swapu ulegnie odpowiedniemu
zwigkszeniu.  Subfundusz  ptaci  powyzsze  kwoty
Zatwierdzonym Kontrahentom Swapu, by zyskaé ekspozycje
na Indeks. Przychody netto uzyskane przez Subfundusz w
kazdym Dniu Wyceny, ktére nie zostang natychmiast
zainwestowane w Swap, beda czasowo utrzymywane w
postaci gotéwki do chwili, gdy Zarzadzajacy Inwestycjami
zadecyduje wedtug wiasnego uznania, ze z handlowego
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punktu widzenia ma sens zainwestowanie tych srodkéw w
Swap. W zwigzku z powyzszymi tymczasowymi depozytami
gotéwkowymi ekspozycja inwestycyjna Subfunduszu na
Indeks pomiedzy Dniami Wyceny moze waha¢ sie ponizej
i/lub powyzej 100%, az do poziomu Ekspozycji Maksymalne;.

Subfundusz wykorzysta niektére przeptywy pieniezne
otrzymane zgodnie z warunkami Swapu w celu pokrycia
Optat i Wydatkéw opisanych w niniejszym dokumencie.

Zgodnie z warunkami Swapu Zatwierdzeni Kontrahenci
Swapu bedg mieli obowigzek dostarczy¢é Subfunduszowi
zabezpieczenie tak, by ekspozycja Subfunduszu na ryzyko
kazdego z Zatwierdzonych Kontrahentéw Swapu zostata
zredukowana do co najwyzej 10% aktywédw netto
Subfunduszu zgodnie z opisem w czesci ,Ogolne wytyczne i
ograniczenia inwestycyjne” w Prospekcie ogdélnym.

Optaty i wydatki

Nastepujace optaty i wydatki bedg ponoszone posrednio
przez Subfundusz w zwigzku ze Swapem, wplywajac na
wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu.

W Dacie Uruchomienia Subfunduszu koszty zmiennej
dzwigni finansowej dotyczacej Swapu sg réwne stopie
procentowej LIBOR USD 1M powiekszonej o marze
finansowania  wynoszaca  0,85% rocznie. Marza
finansowania moze podlega¢ przegladowi i zmianie po
renegocjacji lub wygasnieciu Swapu albo w razie
przekroczenia maksymalnej kwoty nominalnej uzgodnionej z
Zatwierdzonymi Kontrahentami Swapu, przewiduje sig
jednak, ze nie przekroczy ona 2% rocznie, a moze byc¢
znacznie nizsza.

W zamian za licencje udzielong na Indeks Zatwierdzonym
Kontrahentom Swapu, Zatwierdzeni Kontrahenci Swapu
beda uiszczaé na rzecz Sponsora Indeksu optate licencyjng
w wysokosci 1,15% rocznie, obliczang i naliczang w
stosunku do ekspozycji inwestycyjnej ogétem Subfunduszu
na Indeks w kazdym Dniu Wyceny; naroste kwoty bedg
pomniejsza¢ wartos¢ Swapu kazdego Dnia Wyceny, oraz
beda wyptacane miesiecznie z dotu Sponsorowi Indeksu.

Zatwierdzeni Kontrahenci Swapu sg uprawnieni do optaty
swapowej za organizacje i dostarczenie Swapu w wysokosci
0,2% rocznie, obliczang i naliczang w stosunku do wartosci
nominalnej Swapu w kazdym Dniu Wyceny; naroste kwoty
beda pomniejsza¢ wartos¢ Swapu kazdego Dnia Wyceny,
oraz beda wyptacane miesiecznie z dotu Zatwierdzonym
Kontrahentom Swapu. Optata swapowa moze podlegac
przegladowi i zmianie po renegocjacji lub wygasnieciu
Swapu albo w razie przekroczenia maksymalnej kwoty
nominalnej uzgodnionej z Zatwierdzonymi Kontrahentami
Swapu, przewiduje sie jednak, ze nie przekroczy ona 0,4%
rocznie, a moze by¢ znacznie nizsza.

Subfundusz ponosi wszystkie optaty i wydatki zwigzane z
inwestycjq zabezpieczenia dostarczonego przez
Zatwierdzonych  Kontrahentéw  Swapu. Zarzadzajacy
Inwestycjami dotozy jednak nalezytych staran, by w miare
mozliwosci zminimalizowac te optaty i wydatki w interesie
Subfunduszu oraz jego uczestnikéw.

14. Ogolny opis Indeksu

Indeks umozliwia dostep do globalnego uniwersum funduszy
hedgingowych, dajac szeroka ekspozycje na rézne style i
(sub)strategie funduszy hedgingowych dzieki zastosowaniu
opartej na regutach metodyki konstrukcji oraz réwnowazenia
indeksu.



Cel i konstrukcja Indeksu

Indeks, ktéry umozliwia inwestycje, stanowi codzienny
wskaznik odniesienia dla szerokiego globalnego uniwersum
uznanych styléw i (sub)strategii funduszy hedgingowych.
Celem Indeksu jest uzyskanie poziomu ryzyka i stopy zwrotu
reprezentatywnych dla profilu ryzyka oraz stopy zwrotu
bedacych wynikiem inwestycji w aktywnie zarzadzany portfel
funduszy hedgingowych umozliwiajacy dywersyfikacje dzieki
uwzglednieniu réznych styldbw i (sub)strategii funduszy
hedgingowych.

Indeks obejmuje nastepujace style funduszy hedgingowych
(zwane dalej ,Stylami Funduszy Hedgingowych”):

Styl zabezpieczony akcjami (equity hedged): Roznice w
wynikach miedzy réznymi akcjami i sektorami oferujg
mozliwosci osiggania zyskéw na rynkach rozwinietych i
wschodzacych catego Swiata. Zarzadzajacy takimi
funduszami starajg sie osiaga¢ zyski, zajmujac dtugie i
krétkie pozycje w akcjach (gtéwnie znajdujacych w obrocie
publicznym), ktére uwazajg odpowiednio za
niedowarto$ciowane i przewartosciowane. Strategie moga
koncentrowac sie na akcjach o znacznym potencjale wzrostu
lub atrakcyjnej wycenie, konkretnych regionach Ilub
sektorach branzowych. Zarzadzajagcy moga stara¢ sie
neutralizowaé swojg ekspozycje na ryzyko rynkowe lub tez
przyjmowac statg czy zmienng dodatnig albo ujemng
ekspozycje netto. Fundusze equity hedged starajg sie zwykle
osiagnac¢ zyski poréwnywalne z diugoterminowymi stopami
zwrotu zdywersyfikowanego portfela akcji swiatowych, ale
przy znacznie nizszym poziomie ryzyka.

Styl oparty na wzglednej wartosci (relative value):
Fundusze tego typu stosujg strategie arbitrazowe, przede
wszystkim na Swiatowych rynkach akcji i obligacji, by
wykorzystywaé postrzegane rozbieznosci cenowe miedzy
podobnymi lub powigzanymi papierami wartosciowymi.
Zajmujac diugie pozycje w aktywach niedowartosciowanych i
krétkie w aktywach przewarto$ciowanych, zarzadzajacy
starajg sie wykorzysta¢ sposobnosci osiggniecia zysku
wynikajace ze zmian relacji cenowych miedzy danymi
papierami wartosciowymi. Wsréd najwazniejszych strategii
mozna wymieni¢ arbitraz obligacji zamiennych, arbitraz
instrumentéw o statym dochodzie oraz arbitraz neutralny
rynkowo/statystyczny. Wielu waznych zarzadzajacych
oferuje  fundusze oparte na wzglednej wartosci
wykorzystujace rézne strategie arbitrazu. Transakcje oparte
na wzglednej wartosci wykorzystujg takie instrumenty jak
obligacje zamienne, uprzywilejowane papiery wartosciowe,
opcje, warranty i papiery wartosciowe zwigzane z opcjami,
obligacje rzadowe, kontrakty swap, swapcje, kontrakty
terminowe typu forward i future. Ogélnie rzecz biorac, celem
strategii opartych na wzglednej wartosci jest uzyskiwanie
statych wynikébw nawet w niestabilnych i zmiennych
warunkach rynkowych; ich zaletg jest niska korelacja z
tradycyjnymi rynkami akcji oraz obligaciji.

Styl oparty na zdarzeniach (event driven): Fundusze tego
rodzaju zajmujg sie gtdbwnie zakupem i krétkg sprzedazg
papieréw wartosciowych spotek przechodzacych znaczace
zmiany takie jak sprzedaz aktywow/dziatow, wejscie na
rynek lub wyjscie z niego, zmiany strukiury kapitatowej,
przejecia, potaczenia, oferty w przetargach, oferty gietdowe,
likwidacje i inne rodzaje reorganizacji. Typowe strategie
oparte na zdarzeniach wykorzystujg restrukturyzowane
zadtuzenie, arbitraz fuzji oraz sytuacje szczegoélne. Zyski z
tych strategii wynikajg z réznic miedzy ceng papierow
wartosciowych na poczatku danego zdarzenia lub sytuacji a
ceng ostateczng po zakohczeniu zdarzenia lub rozwigzaniu
sytuacji. Niektére strategie oparte na zdarzeniach wigza sie z
inwestycjami  w papiery wartosciowe ,ponizej ratingu
inwestycyjnego”, papiery wartosciowe oparte na aktywach

oraz stanowigce zabezpieczenie ryzyk ubezpieczeniowych.
Ich zyskownos¢ zalezy w znacznej mierze od wiedzy
branzowej zarzadzajacych, ich umiejetnosci doboru
papierébw wartosciowych oraz prawidtowego okreslenia i
dywersyfikacji ryzyk zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Styl globalny makroekonomiczny (global macro):
Fundusze te oparte sa na oportunistycznych strategiach
ukierunkowanych na korzySci ze zmian tendencji
makroekonomicznych. Strategie te sg stosowane w
odniesieniu do rynkéw, klas aktywéw (w tym akcji, obligaciji,
walut, surowcéw) oraz instrumentéw finansowych (takich jak
srodki pieniezne, kontrakty terminowe i instrumenty
pochodne). Zarzadzajacy podejmujg decyzje inwestycyjne w
oparciu o prognozy i przewidywania dotyczace zmian lub
szybkosci zmian stép procentowych, inflacji, cykli
gospodarczych oraz sytuacji politycznej. Wyrazne zwyzki lub
znizki cen stanowig najkorzystniejsze srodowisko rynkowe
dla globalnych funduszy makroekonomicznych, ktérych stopy
zwrotu nie sg ogdlnie skorelowane z tradycyjnymi klasami
aktywow oraz funduszami hedgingowymi o innych stylach.

Styl oparty na zarzadzanych kontraktach terminowych
(managed futures): Fundusze tego rodzaju handlujg
kontraktami terminowymi oraz instrumentami pochodnymi
dotyczacymi obligacji skarbowych, indekséw gietdowych,
walut, krotkoterminowych stép procentowych oraz fizycznych
surowcédw takich jak kawa, ropa naftowa lub ztoto. Strategie
mozna podzieli¢ na dwie gtéwne kategorie: systematyczne i
dyskrecjonalne.  Systematyczne strategie oparte na
zarzadzanych kontraktach terminowych polegaja na
dtugoterminowym podazaniu za tendencjami i wykorzystujg
historyczne dane cenowe oraz metody ilosciowe. Niektorzy
zarzadzajacy stosuja takze systematyczne strategie
krétkoterminowe.  Zarzadzajgcy  stosujacy  podejscie
dyskrecjonalne opieraja sie na strategiach
oportunistycznych, korzystajac z metod fundamentalnej i
technicznej analizy rynkowe;j.

Indeks jest sponsorowany przez Sponsora Indeksu, ktory
wchodzi w sktad Man Group i zapewnia wdrozenie
efektywnych metod zarzadzania konfliktami intereséw.

Indeksem zarzadza spotka RMF Investment Management
(zwana dalej ,Agentem Zarzadzajacym Indeksem”). Agent
Zarzadzajacy Indeksem jest odpowiedzialny za
utrzymywanie Indeksu oraz usprawnianie zasad zarzadzania
nim.

Agent Zarzadzajacy Indeksem zapewnia konsekwentne i
systematyczne podejscie do doboru Styldbw Funduszy
Hedgingowych, (sub)strategii oraz funduszy hedgingowych
reprezentujacych powyzsze Style Funduszy Hedgingowych,
jak tez ich uwzglednianie w Indeksie i usuwanie zen na
podstawie okreslonych regut. W tym celu Agent
Zarzadzajacy Indeksem opracowat wilasng metodyke
stanowigca =~ podstawe zdyscyplinowanego procesu
konstrukcji indeksu (zwang dalej ,Metodyka Konstrukcji
Indeksu”). Celem tej metodyki jest zapewnienie
obiektywnosci  procesu  konstrukcji  indeksu  dzieki
zastosowaniu metod ilosciowych, ktére uwzgledniajg dane
historyczne, oraz metod jakosciowych, ktére polegajg na
ocenie danych dotyczacych przysziosci w celu weryfikacji
metod ilosciowych oraz optymalizacji alokacji aktywow wsréd
Styléow Funduszy Hedgingowych, (sub)strategii i funduszy
hedgingowych reprezentowanych w Indeksie.

Aby osiagna¢ swoje cele, Indeks moze obejmowac
nastepujace sktadniki o przypisanych wagach: komponenty
zwigzane z funduszami hedgingowymi oraz komponent
dzwigni finansowej/$rodkéw pienieznych (zwane dalej
~Sktadnikami”). Komponent dzwigni finansowej/Srodkéw
pienieznych moze byé dodatni, ujemny lub zerowy. Oprécz
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powyzszych Skiadnikéw Indeks moze réwniez uwzglednia¢
inne elementy, miedzy innymi ustalany w uzasadniony
sposob przez Agenta Zarzadzajacego Indeksem czynnik
korekcyjny odpowiadajacy odpowiednio kosztom lub zyskom
ponoszonym lub osigganym przez rzeczywistego posiadacza
Sktadnikéw w przypadku odzwierciedlenia Indeksu.

Metodyka Konstrukcji Indeksu

Metodyka Konstrukcji Indeksu opiera sie na czterech
podstawowych procesach, z ktérych kazdy ma na celu
okreslenie wiasciwych Styléw Funduszy Hedgingowych i
Sktadnikéw dzieki opisanemu ponizej potaczeniu technik
ilosciowych oraz jakosciowych:

* Klasyfikacja

* Analiza due diligence
» Kwalifikacja

* Alokacja
Klasyfikacja

Kazdy Skfadnik jest wybierany z bazy danych funduszy
hedgingowych Agenta Zarzadzajacego Indeksem po
przeprowadzeniu analizy due diligence i kwalifikacji. Baza
danych funduszy hedgingowych Agenta Zarzadzajacego
Indeksem zawiera dane pochodzace z komercyjnych baz
danych, od brokeréw oraz bezposrednio od zarzadzajacych
funduszami hedgingowymi.

Indeks obejmuje jedynie  Skiadniki, ktére mozna
przyporzadkowaé do pewnego Stylu Funduszu
Hedgingowego. W zwigzku z tym kazdy Sktadnik w bazie
danych funduszy hedgingowych Agenta Zarzadzajacego
Indeksem jest przyporzadkowany do odpowiedniego Stylu
Funduszu Hedgingowego na podstawie informacji zawartych
w bazie danych.

Analiza due diligence

Analiza due diligence stanowi nieodtgczng czes¢ Metodyki
Konstrukcji Indeksu i opiera sie na ocenie kolejnych
Sktadnikbw dokonywanej przez Agenta Zarzadzajacego
Indeksem w celu identyfikacji Skfadnikéw, ktore najlepiej
reprezentujg poszczegodlne Style Funduszy Hedgingowych.

Poszczego6lne Sktadniki moga podlegaé analizie due
diligence, jezeli sgq uwzglednione w bazie danych funduszy
hedgingowych Agenta Zarzadzajacego Indeksem. Agent
Zarzadzajacy Indeksem dokonuje przegladu nastepujacych
wymagan w celu weryfikacji, czy Skfadniki majg wszystkie
atrybuty niezbedne, by wejs¢ w skiad Indeksu:

(i) Okreslenie, czy fundamentalna strategia inwestycyjna
Sktadnika jest poprawna oraz wykazuje pozadang
charakterystyke z punktu widzenia ryzyka i zyskéw

 wyniki historyczne —  zdolno$¢  generowania
atrakcyjnych, statych zyskéw skorygowanych o ryzyko w
stosunku do grupy rowiesniczej;

+ dywersyfikacja czynnikéw ryzyka — zdolno$¢ taczenia
nieskorelowanych inwestycji w obrebie Stylu Funduszu
Hedgingowego;

* przejrzysto$¢  wystarczajgca z punktu  widzenia
wymogow wewnetrznego procesu zarzadzania ryzykiem
— zgoda na wstepna i biezacq analize due diligence;

+  witasciwa ptynnos¢ i optaty dla danego typu inwestycji.
(i) Ocena, czy procedury operacyjne i infrastruktura
Skiadnika spetniaja wszystkie wymogi prawne i
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strukturalne okreslone przez Agenta Zarzadzajacego
Indeksem

* przeglad dokumentacji i prawna lista kontrolna —
prawna oraz administracyjna analiza due diligence
Sktadnika;

»  sprawdzenie referencji i przeglad procedur operacyjnych
— ocena oraz pomiar reputacji zarzadzajgcego,
analitykow itp.;

+ weryfikacja wynikbw historycznych —  przeglad
materiatléw finansowych i handlowych oraz ksiag;

* ocena zarzadzania ryzykiem — ocena procesow oraz
wykorzystywanych proceséw i systemow kontrolnych
pod katem ich adekwatnosci w stosunku do stopnia
ztozonosci Stylu Funduszu Hedgingowego.

Kwalifikacja

Po jakosciowym ustaleniu, ze Skfadnik jest odpowiednim
reprezentantem danego Stylu Funduszu Hedgingowego,
celem kolejnego etapu — kwalifikacji — jest ilosciowe
okreslenie Sktadnikéw uznanych za nadajgce sie do
uwzglednienia w Indeksie. W zwigzku z tym kwalifikacja
dotyczy jedynie Skiadnikéw najbardziej reprezentatywnych
dla poszczeg6inych Styléw Funduszy Hedgingowych.

Sktadniki moga zosta¢ wybrane jedynie sposréd Sktadnikow
spetniajacych nastepujace wymogi wstepne:

Aktywa pod zarzadem > 200 min USD

Okres dziatania > 2 lat

Doswiadczenie > 10 lat na rynkach
Zarzadzajacego finansowych

Zasoby organizaciji > 3 cztonkdw kierownictwa
Wyniki > 60 percentyla

Przestrzega sie zasady, ze co najmniej 75% Indeksu
powinno by¢ przyporzadkowane do ,dojrzatych” Sktadnikow
spetniajacych kryteria okreslone w powyzszej tabeli. Co
najwyzej 25% Indeksu moze by¢ przyporzadkowane do
Sktadnikéw niespetniajacych jednego lub wiekszej liczby
kryteriow okreslonych w powyzszej tabeli.

Poszczeg6lne zakwalifikowane Sktadniki sga nastepnie
szeregowane w obrebie ich Stylu Funduszu Hedgingowego.
Im wyzsza pozycja Sktadnika, tym bardziej jest on
reprezentatywny dla danego Stylu Funduszu Hedgingowego.
Najwyzej sklasyfikowane Skftadniki sg uznawane za
odpowiednie, by reprezentowa¢ dany Styl Funduszu
Hedgingowego w Indeksie. Odrzucenie Sktadnikéw o
najnizszych pozycjach powoduje, ze niereprezentatywne
Sktadniki sg usuwane ze Stylu Funduszu Hedgingowego.

Sktadniki sg dodawane do Indeksu, jezeli spetnig wszystkie
kryteria kwalifikacyjne i zyskajg ostateczng aprobate Agenta
Zarzadzajgcego Indeksem. Sktadnik moze zosta¢ usuniety,
jezeli przestaje spetnia¢ kryteria kwalifikacyjne; decyzja
Agenta Zarzadzajacego Indeksem jest ostateczna. Fundusze
hedgingowe sa zazwyczaj usuwane jedynie podczas
przegladu rocznego, moga jednak by¢ usuwane czesciej w
zwigzku z funduszu.

Wszystkie Skiadniki zatwierdzone przez  Agenta
Zarzadzajacego Indeksem jako reprezentujace dany Styl
Funduszu Hedgingowego w Indeksie sg regularnie oceniane,
a Agent Zarzadzajacy Indeksem sporzadza raport
aktualizacyjny z analizy due diligence w celu potwierdzenia
dalszego spetniania wymogdéw jakosciowych przez dany
Sktadnik. Na biezaco oceniane sg i moga prowadzi¢ do
usunigcia Sktadnika miedzy innymi takie czynniki jak zmiany
kadrowe, pogorszenie wynikéw na tle grupy roéwiesniczej,




przyjecie alternatywnej metodyki inwestycyjnej, powazne
watpliwosci zwigzane z wyceng, kwestie administracyjne
takie jak wycena rynkowa albo ryzyko zwigzane z kontrolg
lub inne zagadnienia objete analiza due diligence.

Alokacja

Proces alokacji taczy wstepujacy proces analizy due
diligence i kwalifikacji ze zstepujacym procesem alokacji
aktywow.

Agent Zarzadzajacy Indeksem moze w miare potrzeb
modyfikowa¢ wagi Stylobw Funduszy Hedgingowych oraz
(sub)strategii  uwzglednionych ~ w  Indeksie.  Agent
Zarzadzajacy Indeksem moze zwigksza¢ lub zmniejszaé
wagi pewnych Stylow Funduszy Hedgingowych oraz
(sub)strategii, zawsze jednak w ramach ograniczen alokacji
ustalanych w oparciu o opisane ponizej Kryteria Wagowe.

Rada ds. alokacji aktywéw (zwana dalej ,Radq”) Agenta
Zarzadzajgcego Indeksem zbiera sie co roku podczas
dorocznego przegladu alokacji w celu opracowania wag
strategicznej alokacji aktywéw (zwanej dalej ,SAA”)
dotyczacej poszczegdlnych Styléw Funduszy Hedgingowych
oraz (sub)strategii na nastepny rok, wynikajacej z procesu
optymalizacji dotyczacego poszczeg6inych okresdw, ktérego
celem jest okreslenie optymalnej alokacji w rdznych
warunkach gospodarczych i rynkowych.

Rada zbiera sie roéwniez co sze$¢ miesiecy podczas
pétrocznego przegladu alokacji w celu opracowania wag
taktycznej alokacji aktywéw (zwanej dalej ,TAA”) dotyczacej
poszczegblnych Stylbw Funduszy Hedgingowych oraz
(sub)strategii na nastepne sze$¢ miesiecy. Rada analizuje
poszczegdblne (sub)strategie w obrebie kolejnych Stylow
Funduszy = Hedgingowych, a dokonane technikami
wstepujacymi i zstepujacymi oceny rynkowe poszczegolnych
(sub)strategii sg danymi wejsciowymi opracowanego przez
Agenta algorytmu okreslajacego wagi TAA. Na poziomie
Styléw Funduszy Hedgingowych wagi TAA moga rézni¢ sie o
+/— 5% od wag SAA.

Wagi

Wagi sktadnikéw sg proporcjonalne do ich alokacji w obrebie
odpowiedniego Stylu Funduszu Hedgingowego. Wagi te
odpowiadajg alokacji Sktadnika podzielonej przez alokacje
odpowiedniego Stylu Funduszu Hedgingowego, przy czym
zawsze obowigzuje zasada, ze zaden Sktadnik nie moze w
Dniu Miesiecznego Réwnowazenia stanowi¢ ponad 15%
Indeksu.

Alokacja Stylu Funduszu Hedgingowego jest sumag wag
wszystkich Sktadnikéw tego Stylu Funduszu Hedgingowego,
przy czym zawsze obowigzuje zasada, ze zaden Styl
Funduszu Hedgingowego nie moze w Dniu Miesiecznego
Roéwnowazenia stanowi¢ ponad 35% Indeksu. Wagi
(sub)strategii sg proporcjonalne do ich alokacji w obrebie
odpowiedniego Stylu Funduszu Hedgingowego.

Niezaleznie od postanowien dotyczacych =zaburzen na
rynkach i dziatania sity wyzszej, Indeks zapewnia
zrbwnowazong ekspozycie na rézne Style Funduszy
Hedgingowych, a jego celem jest utrzymywanie
dywersyfikacji w kazdym Dniu Miesiecznego Réwnowazenia
poprzez uwzglednienie co najmniej pieciu (5) Styléw
Funduszy Hedgingowych. Wymdég dywersyfikacji w
odniesieniu do Styldbw Funduszy Hedgingowych oraz
Sktadnikéw reprezentujacych powyzsze Style Funduszy
Hedgingowych ma ograniczy¢ ryzyko koncentracji dotyczace
klas aktywéw, metodyk dokonywania transakcji oraz
poszczegdblnych Sktadnikéw. W celu unikniecia watpliwosci
wskazuje sie, ze Agent Zarzadzajacy Indeksem moze
wybraé Style Funduszy Hedgingowych inne od ponizszych.

W  Dniu Inauguracji Indeksu bedzie on obejmowat
nastepujace Style Funduszy Hedgingowych:

»  Zabezpieczony akcjami (equity hedged);

*  Oparty na wzglednej wartosci (relative value);
«  Oparty na zdarzeniach (event driven);

+  Globalny makroekonomiczny (global macro);

+ Oparty na zarzagdzanych kontraktach terminowych
(managed futures).

Powyzsze Style Funduszy Hedgingowych, kitére moga
podlegaé zmianom w kazdym Dniu Miesiecznego
Roéwnowazenia, opisano powyzej w czesci ,Opis Stylow
Funduszy Hedgingowych”.

Comiesieczny przeglad i rownowazenie Indeksu

Wagi Skiadnikow Indeksu sg poddawane przegladowi i
robwnowazeniu co miesigc w celu zapewnienia, ze Indeks
stanowi zawsze og6lnie zdywersyfikowana i reprezentatywng
miare celu indeksu, w kazdym przypadku jednak w ramach
ograniczen alokacji ustalanych w oparciu o opisane powyzej
Kryteria Wagowe.

Indeks podlega comiesiecznemu przegladowi
dokonywanemu przez Agenta Zarzadzajacego Indeksem na
podstawie danych za poprzedni miesiac zawartych w bazie
danych Agenta Zarzgdzajacego Indeksem (zwanemu dalej
,Miesiecznym Przegladem Indeksu”). Zmiany wynikajace z
Miesiecznego Przegladu Indeksu sg wprowadzane
pierwszego dnia kalendarzowego kazdego miesigca
(zwanego dalej ,Dniem Miesiecznego Rownowazenia”).

Ogodlna liczba Skiadnikébw jest wustalana podczas
miesiecznego przegladu i nie ulega zazwyczaj zmianie az do
nastepnego miesiecznego przegladu. Minimalna liczba
Sktadnikbw podczas dowolnego Dnia Miesiecznego
Roéwnowazenia wynosi pietnascie (15). Ogdlna liczba
Sktadnikbw w poszczegolnych Dniach Miesiecznego
Roéwnowazenia waha sie jednak.

Rzeczywiste wagi Sktadnikdw sa wagami uzyskanymi przez
Agenta Zarzadzajacego Indeksem. Agent Zarzadzajacy
Indeksem dotozy wszelkich niezbednych staran, by
zapewnic¢, ze wagi poszczegoélnych Sktadnikéw odpowiadajag
docelowym wagom SAA i TAA ustalonym w wyniku
opisanego powyzej procesu alokaciji.

Usuwanie Sktadnikow

Sktadnik zostaje usuniety, jezeli Miesieczny Przeglad
Indeksu wykazuje, ze nie jest on reprezentatywny dla
swojego Stylu Funduszu Hedgingowego lub (sub)strategii,
nie przechodzi pomysinie analizy due diligence lub ogdlnie
przestaje sie kwalifikowa¢ do uwzglednienia w Indeksie.
Sktadniki sga usuwane zgodnie z okreslonymi powyzej
regutami konstrukcji indeksu.

Sktadnik moze zosta¢ usuniety z Indeksu w dowolnym
czasie, jezeli nie spetnia dowolnej z regut kwalifikacyjnych
Indeksu.

Dodawanie Skladnikow

Sktadniki sg zazwyczaj uwzgledniane w Indeksie podczas
Miesiecznego Przegladu Indeksu. Skiadnik moze zosta¢
dodany do Indeksu zgodnie z regutami konstrukcji indeksu w
kazdym Dniu Miesiecznego Roéwnowazenia. Aby zostat
dodany nowy Sktadnik, nie jest konieczne usuniecie
Sktadnika dotychczasowego.

Jezeli Sktadnik zostaje usuniety z Indeksu, do uwzglednienia
w Indeksie zakwalifikowany zostaje zastepczy Skiadnik dla
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danego Stylu Funduszu Hedgingowego, ktéry moze zostaé
dodany do Indeksu w danym Dniu Miesiecznego
Roéwnowazenia.

Sktadniki moga réwniez by¢ dodawane do Indeksu w celu
zapewnienia, ze Indeks pozostaje dla inwestoréw w kazdym
Dniu Miesiecznego Roéwnowazenia ogdlnie
zdywersyfikowang i reprezentatywna miarg celu indeksu.

Inauguracja Indeksu

Indeks zostanie opublikowany w dniu 1 sierpnia 2008 r.
(zwanym dalej ,Dniem Inauguraciji Indeksu”).

Obliczanie i publikacja Indeksu
Walutg bazowg dla obliczania Indeksu jest dolar USA (USD).

W Dniu Inauguracji Indeksu warto$¢ Indeksu wyniesie 100
USD. W kazdym p6zniejszym Dniu Wyceny wartos¢ Indeksu
okresli Agent Zarzadzajacy Indeksem.

Wartos¢ Indeksu bedzie obliczana w oparciu o szacowang
wycene Skiadnikéw. Indeks moze podlega¢ pewnym
korektom, w szczegdlnosci systematycznej korekcie
wynoszacej do 0,00083% na Dzien Wyceny w zwigzku z
kosztami  operacyjnymi, ktére poniéstby rzeczywisty
posiadacz Skiadnikbw w przypadku odzwierciedlenia
indeksu (wartos¢ ta zwana jest dalej ,Wartoscia Indeksu”).

Sponsor Indeksu bedzie publikowaé Warto$¢ Indeksu w
kazdym Dniu Wyceny, zazwyczaj w nastepnym Bankowym
Dniu Roboczym po danym Dniu Wyceny, lecz nie p6zniej niz
w ciggu trzech (3) Bankowych Dni Roboczych za
posrednictwem serwisow Bloomberg, Reuters lub dowolnego
innego dostawcy danych albo jego nastepcy.

Metodyka Indeksu nie umozliwia dokonywania
retrospektywnych zmian opublikowanej wczesniej Wartosci
Indeksu.

W razie wystapienia zdarzenia sity wyzszej lub zaburzen
rynkowych w Dniu Wyceny, Agent Zarzadzajacy Indeksem
moze (i) dokona¢ obliczen i/lub korekt Indeksu uznanych
przez niego za stosowne w celu okreélenia Wartosci Indeksu
w takim Dniu Wyceny; (ii) zawiesi¢ obliczanie Indeksu lub
opdzni¢ publikacje informacji dotyczacych Indeksu az do
nastepnego Dnia Wyceny, w ktérym Agent Zarzadzajacy
Indeksem ustali, ze odpowiednie zdarzenie sity wyzszej lub
zaburzenia rynkowe nie wystepujg lub ustaty i/lub (iii) ustalic,
jezeli dany Dzienh Wyceny byltby, gdyby nie wystapienie
odpowiednio powyzszego zdarzenia sity wyzszej lub
zaburzen rynkowych, Dniem Miesiecznego Rownowazenia,
ze dany Dzien Miesigcznego Réwnowazenia nie jest Dniem
Miesiecznego Rdéwnowazenia oraz przesuna¢ dany Dzien
Miesiecznego Réwnowazenia na nastepny dzien roboczy, w
ktorym Agent Zarzadzajacy Indeksem ustali, ze odpowiednie
zdarzenie sity wyzszej lub zaburzenia rynkowe nie wystepuja
lub ustaty.
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