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Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzgdzony w dniu 5 maja 2008 roku przez Nordea Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., ktére zarzadza Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym, z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jana Pawta Il 27.
Zezwolenie na utworzenie Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego dla Nordea Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. zostato wydane przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru

Finansowego) 2 lutego 1999 roku.

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego Prospektu stanowi art. 189 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. 04.159.1667 z péz. zm.) oraz § 3—4 Rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie obowigzkow informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz. U. 05.70.627).

Warszawa, dnia 5 maja 2008 r.

Szanowni Panstwo!

Zarzad Nordea Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. ma przyjemnos$c¢ przedstawi¢ Prospekt
Informacyjny Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego
za 2007 rok.

Grupa Nordea to wiodgca instytucja finansowa w Europie
Pétnocnej — w Skandynawii i regionie Morza Battyckiego.
Nordea oferuje ustugi w zakresie bankowosci detalicznej

i korporacyjnej, ubezpieczen, funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych oraz zarzgdzania aktywami. Pod wzgledem
wartosci rynkowej Nordea jest zaliczana do grona
dwudziestu pigciu najwigkszych europejskich instytuciji
finansowych.

Od 13 grudnia 2005 roku 100% akcji Nordea
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. znajduje
sie w posiadaniu Nordea Life Holding A/S.

Kapitat akcyjny Towarzystwa wynosi 212 380 500 ztotych, co
daje nam trzecie miejsce wsrod towarzystw emerytalnych.

Misjg Grupy Nordea jest stwarzanie mozliwosci. Jestesmy
gteboko przekonani, ze oszczedzajgc na emeryture

z Nordea, bedziecie mogli Panstwo po zakonczeniu pracy
zawodowej poswigci¢ sie swoim pasjom i realizacji marzen.

Dotychczasowa dziatalnos¢ Nordea OFE i stopien
realizacji celéw ustawowych

Uplynat dziewigty rok dziatalnosci naszego Funduszu.
Potwierdzit on przynaleznos¢ Nordea OFE do grona
dynamicznie rozwijajgcych sie funduszy emerytalnych

w Polsce, zarbwno w kategorii przyrostu liczby cztonkow
Funduszu, jak i zarzadzanych aktywow.

Na koniec 2007 r. liczba cztonkdow Funduszu wyniosta
ponad 731 tysiecy, co pozwolito mu utrzymac wysoka, pigtg
pozycje na rynku. W tym samym okresie aktywa netto
Funduszu przekroczyty wartos¢ 4,9 miliardéw ztotych.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ inwestycyjng 20 maja 1999 .,
w dniu, w ktérym wptyneta do niego pierwsza sktadka
przekazana przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej Nordea Otwartego
Funduszu Emerytalnego ksztattowata sie nastepujgco:

» w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz 10,00 zt
» w ostatnim dniu wyceny 2002 roku 16,54 zt
» w ostatnim dniu wyceny 2004 roku 20,69 zt
» w ostatnim dniu wyceny 2006 roku 27,09 zt
» w ostatnim dniu wyceny 2007 roku 28,58 zt

Oznacza to, ze od poczgtku dziatalnosci do dnia 31 grudnia
2007 r., wartosc¢ jednostki rozrachunkowej Nordea OFE
zwiekszyta sie 0 185,80%. Stopa zwrotu osiggnigta przez
Fundusz na dzien 31.12.2007 r. za okres trzyletni

(od 31.12.2004 r. do 31.12.2007 r.) wyniosta 38,134%,
natomiast za okres piecioletni (od 31.12.2002 r.

do 31.12.2007 r.) wyniosta 72,793%.

Trzyletnia stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz za okres
od 30 wrzesnia 2004 r. do 28 wrzesnia 2007 r. wyniosta
48,809%, natomiast Srednia wazona stopa zwrotu
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wszystkich otwartych funduszy za ten sam okres, podana
do publicznej wiadomosci przez KNF — 52,497%.

Na koniec ubiegtego roku aktywa netto Funduszu wyniosty
4 950 558 199,26 zt. Oznacza to wzrost aktywow netto

0 17,19 % w skali roku. Wynik finansowy Nordea
Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2007 wyniost:
219 704 192,80 zi.

Realizacja przyjetej przez Fundusz konserwatywnej polityki
inwestycyjnej spowodowata, iz na portfel Funduszu
w dniu 31 grudnia 2007 roku sktadaty sie:

* akcje i prawa z nimi zwigzane, w ktére zaangazowane
byto 34,53 % aktywoéw Funduszu,

« obligacje (59,18 % aktywow),

* papiery wartosciowe emitowane przez banki zagraniczne
(1,51% aktywow),

» depozyty bankowe i bankowe papiery warto$ciowe
(3,73 % aktywow).

Kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej

W ciggu najblizszych lat zamierzamy kontynuowac
konserwatywng polityke inwestycyjna, polegajgca

na inwestowaniu w najbardziej ptynne i niedowarto$ciowane
instrumenty finansowe. Bedziemy prowadzi¢ uwazng
analize sytuacji na rynkach finansowych i dopasowywac
proporcje akcji i obligacji w portfelu, w zaleznosci

od sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie. Uwazamy,
iz w chwili obecnej sytuacja gospodarcza sprzyja
rozwaznemu podejsciu do inwestowania w akcje oraz
obligacje. Konstruujgc portfel Funduszu, oprécz analizy
fundamentalnej i portfelowej, bedziemy bra¢ pod uwage
takie czynniki, jak ptynno$c¢, poziom wyceny innych spotek
z danej branzy w regionie, dynamike rozwoju sektora,
pozycije spotki w branzy, plany strategiczne i perspektywy
ich realizacji oraz wycene historyczng spotki.

Informacja na temat ryzyka inwestycyjnego

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny w 2007 roku
inwestowat powierzone przez cztonkdw srodki
w nastepujgce rodzaje instrumentow finansowych:

* akcje spotek notowanych na regulowanym rynku,
* obligacje i bony emitowane przez Skarb Panstwa,
* obligacje spotek notowanych na regulowanym rynku,

* obligacje strukturalne,
» depozyty bankowe.

Ze wzgledu na duzg niestabilno$¢ rynkow finansowych,
strategia inwestycyjna Funduszu byta oparta gtownie

na inwestycjach w instrumenty bezpieczne. Jednakze
kazda inwestycja, w tym réwniez inwestycja w wymienione
wyzej instrumenty, wigze sie z pewnym ryzykiem.

Najwigksza czgs¢ aktywow Funduszu ulokowana byta

w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa. Obligacje skarbowe uwazane sg

za najbezpieczniejsze papiery wartosciowe, ktorych ryzyko
kredytowe rownowazne jest ryzyku wyptacalnosci Polski.

Dtuzne skarbowe papiery wartosciowe sg narazone przede
wszystkim na ryzyko zmiany stopy procentowej. Fundusz
ograniczyt ten rodzaj ryzyka poprzez odpowiedni doboér

i dywersyfikacje instrumentéw skarbowych o roznych
terminach wykupu.

W 2007 roku Fundusz podjat decyzje o rozszerzeniu
dziatalnoéci inwestycyjnej o instrumenty dajgce gwarancje
kapitatu. Miato to na celu zdywersyfikowanie ryzyka
inwestycyjnego poprzez wprowadzenie do portfela
Funduszu papierow wartosciowych niezwigzanych

z polskim rynkiem kapitatowym i niewrazliwych na jego
wahania. Dokonujgc wyboru wzieto pod uwage sytuacje
finansowg i ocene rynkowg emitenta oraz osiggniecie
maksymalnie wysokiej przewidywanej stopy zwrotu

z inwestycji. W diugiej perspektywie dziatanie takie
przyniesie cztonkom Funduszu wymierne korzysci.

W przypadku inwestycji w akcje, najwieksze ryzyko wynika
ze zmiany ich kurséw, co w 2007 roku byto uwarunkowane
takimi czynnikami, jak:

* sytuacja i nastroje na miedzynarodowych rynkach
finansowych,

» wskazniki makroekonomiczne i sytuacja polityczna,
* atrakcyjnos¢ inwestycyjna poszczegolnych sektorow
gospodarki, sytuacja finansowa i plany rozwojowe

poszczegolnych spotek.

W celu zwiekszenia wartosci fundamentalnej aktywow
Funduszu zostata zmniejszona ilo$¢ spotek w portfelu
poprzez rezygnacije z pozycji najbardzie;
przewartosciowanych.



Réwnie istotnym rodzajem ryzyka, dotyczgcym
instrumentow finansowych, jest ryzyko ptynnosci,
ograniczajgce mozliwos¢ prowadzenia aktywnej polityki
inwestycyjnej. Fundusz koncentrowat sie¢ w swoich
inwestycjach na ptynnych papierach warto$ciowych,
ograniczajagc w ten sposéb wystepowanie tego typu ryzyka.

W ubiegtym roku Fundusz kontynuowat rozpoczete w roku
poprzednim inwestycje czesci aktywow na zagranicznych
rynkach finansowych. Inwestycje w akcje zagraniczne mogg
charakteryzowac sie nieco wyzszym poziomem ryzyka

z uwagi na wptyw zmian kursu walutowego na biezacg cene
instrumentu finansowego, ale w obecnej sytuacji rynkowej
pozwalajg na skuteczng dywersyfikacje ryzyka.

Ryzyko depozytow bankowych zwigzane jest z mozliwoscig
wystgpienia niewyptacalnosci banku, w ktorym depozyt
zostat ztozony. W celu ograniczenia tego typu ryzyka,
Fundusz deponowat Srodki pienigzne jedynie w instytucjach
sektora bankowego o bardzo dobrej kondycji finansowe;.

Gdyby mieli Panstwo jakiekolwiek pytania lub watpliwosci
dotyczace niniejszego Prospektu bgdz dziatalnosci
Funduszu, prosimy o kontakt pod numerem telefonu

0 801 306 306 albo adresem ofe@nordeapolska.pl.

W celu uzyskania bardziej szczegotowych informaciji
zapraszamy na naszg stroneg internetowg

www.nordeapolska.pl

Pragniemy serdecznie podziekowac¢ Panstwu za okazane
nam zaufanie. Dotozymy wszelkich staran, aby utwierdzi¢
Panstwa w przekonaniu, ze sg Panstwo cztonkami
stabilnego, wiarygodnego i dynamicznie rozwijajacego sie
otwartego funduszu emerytalnego.

Z powazaniem,

Al ooy Lot / M

Andrzej Kulik Pawet Brzeski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. FUNDUSZ

Nazwa Funduszu

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny — zwany dalej
~Funduszem lub Nordea OFE” — wpisano do Rejestru
Funduszy Emerytalnych, prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy Sgdu Okregowego w Warszawie

pod numerem RFe 11. Fundusz, bedac otwartym
funduszem emerytalnym w rozumieniu Ustawy, dziata

W oparciu o przepisy w/w ustawy i zezwolenie Urzedu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (obecna nazwa —
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego) z dnia 2 lutego 1999 .
(DPL WF 2999/1/13/1). Fundusz ma charakter otwarty, tzn.
liczba jego cztonkdw i czas dziatania sg nieograniczone.

Cel inwestycyjny

Celem Funduszu jest lokowanie powierzonych srodkéw
pienigznych z przeznaczeniem na wyptate cztonkom
Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego.

Polityka inwestycyjna Funduszu, w tym kryteria doboru
lokat, opiera sie na dgzeniu do jak najwyzszej rentownosci
dokonywanych lokat przy zachowaniu bezpieczenstwa
powierzonych srodkow.

Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Aktywa Funduszu sg lokowane zgodnie z przepisami
Ustawy oraz Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia

3 lutego 2004 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci
aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zostac¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat,
oraz dodatkowych ograniczeh w zakresie prowadzenia
dziatalnoéci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U.
z 2004 r. Nr 32, poz. 276 z pdz. zm.) oraz rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie
0golnego zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy
emerytalnych poza granicami kraju (Dz.U. z 2003 r.

Nr 229, poz. 2286, z pdz. zm.).

Zgodnie z art. 144 Ustawy, aktywa Funduszu nie byty
lokowane w akcje lub inne papiery wartosciowe emitowane
przez Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa ani przez
podmioty zwigzane w stosunku do Towarzystwa.

2. TOWARZYSTWO

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany
przez Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Jana Pawta Il 27, zarejestrowane w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000010345.

Od dnia 13 grudnia 2005 r. do dnia dzisiejszego jedynym
wiascicielem Nordea Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. jest Nordea Life Holding A/S z siedzibg
w Danii, 1401 Kopenhaga K, Strandgade 3.

3. DEPOZYTARIUSZ

Funkcje Depozytariusza Funduszu petni Bank Handlowy
w Warszawie S.A. (,Depozytariusz”) z siedzibg przy ulicy
Senatorskiej 16 w Warszawie. Obowigzki Depozytariusza
reguluje ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2004 .
Nr 159, poz. 1667, z p6z. zm.), zwana dalej ,Ustawg”.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2007 r. i obejmuje okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, gdyz
zdaniem Zarzadu Towarzystwa, nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

5. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku
polskim i w walucie polskiej oraz przechowywane w siedzibie
Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.,

przy Al. Jana Pawta Il 27 w Warszawie, zgodnie z przepisami:



ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22002 r. Nr 76, poz. 694, z p6z. zm.);

ustawy z dnia 23 lipca 2003 r. o przejeciu przez Skarb
Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2003 r. Nr 149, poz. 1450);
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 r., Nr 248, poz.
1847);

rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow

i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 .

Nr 51, poz. 493, z p6z. zm.).

Podstawowe zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione ponizej.

5.1 Operacje dotyczace kapitatu

Woptaty dokonane: na rzecz czionkow Funduszu,

na rachunek premiowy, na rachunek czesci dodatkowe;j
Funduszu Gwarancyjnego oraz na rachunek rezerwowy
ujmowane sg na dzien ich otrzymania.

Obligacje Skarbu Panstwa otrzymane na mocy ustawy
z dnia 23 lipca 2003 r. 0 przejeciu przez Skarb Panstwa
zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy
emerytalnych ujmuje sie w ksiegach w dniu zapisania
na wyodregbniony rachunek depozytowy w KDPW

w cenie zamiany.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegajg
przekazane do Funduszu sktadki pieniezne, obligacje
Skarbu Panstwa wraz z odsetkami z tytutu op6znien
ZUS w przekazywaniu sktadek oraz otrzymane wyptaty
transferowe.

Whptaty dokonane na rzecz cztonkdéw Funduszu

podlegajg przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe

w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wptaty

na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkow,
na rzecz ktérych wnoszona jest wptata. Przeliczenie
nastepuje wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej

na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest
przyporzgdkowanie otrzymanych sktadek

poszczegodlnym czionkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana

i podawana z dokfadnoscig do czterech miejsc

po przecinku, a ich warto$¢ z doktadnoscig do dwoch.
Obydwie wielkosci sg zaokrgglane na zasadach ogolnych.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz z tytutu

wptat na rachunek rezerwowy, rachunek premiowy lub

na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
podlegajg przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe na tych
samych zasadach, co $srodki wptacane na rzecz cztonkdw

Funduszu.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu, kapitatu rezerwowego,
kapitatu premiowego oraz kapitatu czesci dodatkowe;j
Funduszu Gwarancyjnego ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia.

Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmowane jest na dzien
przeliczania jednostek rozrachunkowych na srodki
pieniezne. Srodki pieniezne pochodzace z umorzenia
jednostek rozrachunkowych wykazywane sg na rachunku
przeliczeniowym.

5.2 Rachunek rezerwowy

Na podstawie art. 181 ust. 1 Ustawy, Fundusz otworzyt
rachunek rezerwowy, na ktory sg przenoszone srodki
zgromadzone na rachunku premiowym, do ktérych
Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania.

W biezgcym roku obrotowym z rachunku premiowego
na rachunek rezerwowy przeniesiono

788, 26 tys. ztotych polskich. Z rachunku rezerwowego
umorzono jednostki rozrachunkowe a uzyskane

z umorzenia $rodki wycofano i przekazano Towarzystwu:
» w dniu 30 kwietnia 2007 r.

» w dniu 31 pazdziernika 2007 r.

5.3 Rachunek premiowy

Na podstawie art. 182a ust. 1, dodanego przez art. 1

pkt. 79 ustawy z dnia 27 sierpnia 2003 r. 0 zmianie ustawy
o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2003 r. Nr 170, poz. 1651)
w dniu 1 kwietnia 2004 r. Fundusz otworzyt rachunek
premiowy.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz
Towarzystwa $rodki w kwocie wynoszgcej w skali miesigca

330 327,47 PLN,;
467 856,12 PLN.

obemosueul] eluepzomelds op aluszpemoldpn

—

At

N

!
|



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

rownowartos¢ 0,005% wartosci zarzgdzanych aktywow
netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien
ustalania wartosci aktywow netto i ptatna w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesigca.

Do dnia przeliczenia $rodki wptacone przez Towarzystwo
tytutem rachunku premiowego ujmuje sie w ksiegach
Funduszu jako zobowigzanie z tytutu nieprzeliczonych
jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym.

Srodki nalezne Funduszowi od Towarzystwa z tytutu
wptaty na rachunek premiowy przeliczane sg na jednostki
premiowe.

Zgodnie z art. 182a ust. 3 Ustawy, w pierwszym dniu
roboczym od dnia podania przez organ nadzoru

do publicznej wiadomosci Sredniej wazonej stopy zwrotu
funduszy:

« towarzystwo zarzgdzajgce funduszem, ktory uzyskat
najwyzszg stope zwrotu, nabywa uprawnienie

do wycofania wszystkich srodkow zgromadzonych

na rachunku premiowym;

towarzystwo zarzgdzajgce funduszem, ktory uzyskat
najnizszg stope zwrotu, przekazuje wszystkie srodki
zgromadzone na rachunku premiowym do otwartego
funduszu;

towarzystwa zarzgdzajgce pozostatymi funduszami
uzyskujg uprawnienie do wycofania odpowiednieg;j
czesci srodkdw zgromadzonych na rachunku premiowym;
wysoko$¢ srodkow, co do ktorych towarzystwo nabyto
uprawnienia do wycofania, jest liczona w sposéb
proporcjonalny w zaleznosci od uzyskanej przez dany
fundusz stopy zwrotu.

Ta czesc¢ srodkdw zgromadzonych na rachunku
premiowym, ktéra nie podlega zwrotowi do Towarzystwa,
stanowi przychod Funduszu. Kierujgc sie zasadg
ostroznosci, Fundusz rozpoznaje przychod z tytutu zwrotu
Srodkow z rachunku premiowego dopiero w momencie
ogloszenia przez organ nadzoru $redniej wazonej stopy
zwrotu.

Towarzystwo moze wycofac¢ srodki zgromadzone

na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym
kwietnia i pazdziernika, pod warunkiem spetnienia
wymagan okreslonych w art. 181a ust. 1 Ustawy.

5.4 Wptaty na rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie z art. 184 ust. 3 Ustawy w dniu 7 kwietnia 2004 .
Fundusz otworzyt rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego.

Do dnia otrzymania wptaty na rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego $rodki nalezne od Towarzystwa
ujmuje sie w ksiegach Funduszu jako naleznosci i wykazuje
jako zobowigzania z tytutu nieprzeliczonych jednostek
rozrachunkowych czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Srodki nalezne Funduszowi od Towarzystwa z tytutu wptaty
na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
przeliczane sg na jednostki cze$ci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego.

5.5 Skiadniki portfela inwestycyjnego

Operacje dotyczgce transakcji nabycia / zbycia sktadnikdw
portfela inwestycyjnego na rynku krajowym i zagranicznym
ujmowane sg w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
zawarcia transakcji na podstawie dowodu ksiegowego
potwierdzajgcego ich dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia
obejmujgcej prowizje maklerskg i inne optaty, z wytgczeniem
optat dla Depozytariusza.

Jesli przedmiotem umowy sg sktadniki portfela z naleznymi
odsetkami, odsetki te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy;,
uznajgc przychod z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej

z zawartg umowa.

Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

W przypadku nabycia lub zbycia praw majgtkowych innych
niz opisane powyzej, prawa te ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie rozliczenia, na podstawie
dokumentu potwierdzajgcego rozliczenie transakcji zakupu
lub sprzedazy.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku nieposiadajacym
gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela Funduszu
na dzien zawarcia transakcji nie sg brane pod uwage



przed dniem ich faktycznego rozliczenia, przy procedurze
okre$lania metodg HIFO sprzedawanej czesci portfela.
Oznacza to, ze w pierwszej kolejnosci sprzedawane sg
sktadniki portfela, do ktorych przypisana jest najwyzsza
cena nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia,
powiekszona o amortyzacje w przypadku instrumentow
dtuznych.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujgcg
zmiany wysokoséci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie
w zestawieniach analitycznych, w ktérych sg dokonywane
zmiany dotyczgce liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Prawa poboru oraz prawa do otrzymania dywidendy akcji
notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach
Funduszu na dzien, w ktérym po raz pierwszy akcje te byty
notowane bez tych praw.

Prawa poboru oraz prawa do otrzymania dywidendy akcji
nienotowanych na rynkach regulowanych ujmuje sie

w ksiegach na dzien nastepny po dniu ustalenia tych praw.
Niewykonane prawa poboru akcji umarza sie wedtug

ceny réwnej zeru na dzien wyceny nastepujacy po dniu,

w ktérym uptywa termin realizacji zapisow na akcje.
Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg
odmienne metody niz okreslone powyzej, nabyte prawa
ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych
rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego
istnienie oraz wartos¢ tych praw.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu

na walute polskg wedtug obowigzujgcego w dniu wyceny
Sredniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5.6 Wynik finansowy

W kazdym dniu wyceny ustala sie wynik finansowy

Funduszu obejmujacy:

* wynik z inwestycji,

« zrealizowany i niezrealizowany zysk/strate z inwestycji,

 przychody z tytutu pokrycia niedoboru,

* przychody z tytutu uzupetnienia aktywow Funduszu
Srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym.

Przychody i koszty za dni nie bedgce dniami wyceny ujmuje
sie na dzieh nastepujacy po dniach niebedgcych dniami
wyceny.

5.7 Przychody z inwestycji obejmuja w szczegdlnosci:

» Odsetki:
- od lokat terminowych,
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych
Funduszu,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi
odsetkami.

Odsetki od lokat i rachunkow nalicza sie odpowiednio
na kazdy dzien kalendarzowy, poczgwszy

od dnia nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda
w ksiegach rachunkowych.

» Dywidendy.
» Odpisy dyskonta od dtuznych papieroéw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte z dyskontem sg wyceniane
metodgq liniowej amortyzacji dyskonta, liczonej od dnia
nastepujgcego po rozliczeniu transakcji nabycia do dnia
wykupu/sprzedazy papierow wartosciowych.

» Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng
sktadnikow aktywow i pasywow, za wyjatkiem réznic
kursowych dotyczacych sktadnikow portfela
inwestycyjnego.

» Dodatnie r6znice pomiedzy ceng zamiany obligacji
a wartoscig przejetych od Skarbu Panstwa zobowigzan
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

* Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow,

a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje.

* Przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach

wartoéciowych, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje.

5.8 Koszty operacyjne Funduszu obejmuja
w szczegolnosci:

» Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo,
okreslone statutem Funduszu, sg ujmowane
w rozliczeniach miedzyokresowych. Rezerwa na te
koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny.

Na mocy art. 136 ust. 2a Ustawy od dnia 1 kwietnia 2004 .
koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo nie
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moga przekroczy¢ kwot obliczonych wedtug ponizej
przedstawionej skali, z zastrzezeniem, ze do dnia 31
grudnia 2010 r. maksymalna wysokos$¢ przedmiotowej
optlaty nie moze przekroczy¢ 5.000.000 zt miesiecznie
(stawka ustalona w Statucie Funduszu).

Wysokos¢ aktywow netto

Miesigczna optata

(w min zt) A .
za zarzadzanie wynosi:
Ponad Do
8000 0,045% warto$ci aktywow netto w skali miesigca
8000 20 000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 min z!

wartoéci aktywow netto, w skali miesigca

20 000 35000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min zt
wartoéci aktywow netto, w skali miesigca
35000 65 000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt
warto$ci aktywow netto, w skali miesigca
65 000 20,1 min zt + 0,015% nadwyzki ponad 65.000 min zt
\ warto$ci aktywow netto, w skali miesigca /

Optata za zarzgdzanie jest wyptacana Towarzystwu
w okresach miesiecznych (w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca).

« Koszty stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia
Depozytariusza (okreslone w umowie 0 wykonywanie
funkcji Depozytariusza oraz statucie Funduszu) ujmowane
sg w rozliczeniach miedzyokresowych.

Rezerwa na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny
i obejmuje:

* optate za przechowywanie aktywow;

* opfaty z tytutu obcigzania rachunku Funduszu;

* optate za weryfikacje wartosci aktywow netto Funduszu;

* optaty z tytutu rozliczania transakcji papierow
wartosciowych;

» rownowarto$¢ optat naleznych Krajowemu Depozytowi
Papieréw Wartosciowych S.A.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza sg rozliczane
miesiecznie.

» Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte z premig sg wyceniane
metodaq liniowej amortyzaciji premii, liczonej od dnia
nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji nabycia
do dnia wykupu/sprzedazy papierow wartosciowych.

» Ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng
sktadnikéw aktywow i pasywow, za wyjgtkiem réznic
kursowych dotyczgcych sktadnikow portfela
inwestycyjnego.

» Ujemne réznice pomiedzy ceng zamiany obligaci
a wartoscig przejetych od Skarbu Panstwa zobowigzan
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

» Odsetki i prowizje od zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Odsetki i prowizje od zaciggnietych kredytow i pozyczek
naliczane sg proporcjonalnie za kazdy dzien,
z uwzglednieniem warunkow sptaty kredytu.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, ktore nie moga
by¢ pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu,
podlegajg refinansowaniu przez Towarzystwo. Fundusz
prowadzi pozabilansowg ewidencje kosztow pokrywanych
przez Towarzystwo.

W zwigzku z dokonywanymi przez Fundusz inwestycjami
na zagranicznych rynkach finansowych, powstate
zobowigzania zwigzane z realizacjq transakciji,
przekraczajgce odpowiednie koszty krajowych instytuciji
rozliczeniowych sg refundowane przez Towarzystwo.

6. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW
| ZOBOWIAZAN FUNDUSZU

Wartos¢ aktywow i zobowigzan funduszu emerytalnego jest
ustalana przez Fundusz w kazdym dniu wyceny, o ktorym
mowa w art. 168 Ustawy, z dokltadnoécig do jednego grosza.

Aktywami Funduszu sg sktadki wptacane do Funduszu,
nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa i pozytki z tych
praw.

Warto$¢ aktywodw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac
wartos¢ aktywdw Funduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej oblicza sie na kazdy
dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten
dzien.

Wycena papierow wartosciowych bedgcych sktadnikami
portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest
na podstawie rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia
9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny



aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U.
z 2004 r. Nr 51, poz. 493 — zwanego dalej
~Rozporzgdzeniem”) wedtug stanu aktywow Funduszu
na dzien wyceny. Zgodnie z § 2 powyzszego
Rozporzadzenia wycena aktywow Funduszu nastepuje
wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny
w rozumieniu Rozporzgdzenia § 1 pkt 1 wyceniane sg
w oparciu o kurs wyceny. Kurs wyceny rozumiany jest
jako $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem
obrotu.
W przypadku braku oficjalnie ustalonego kursu wyceny
na rynku, kursem wyceny jest:
a) na elektronicznym rynku skarbowych papierow
wartosciowych (,MTS Poland”):
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,
b) na pozostatych rynkach:
- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny, papiery
wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktorym zostat ustalony.

Papiery warto$ciowe notowane na wigcej niz jednym
rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie notowan
wyceniane sg, zgodnie z § 3 ust. 2 Rozporzadzenia,
poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowan

w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym
papierem wartosciowym na rynkach wyceny i systemach
notowan. Zmiana rynku wyceny jest dokonywana

w przypadku, gdy w dwdch kolejnych miesigcach
kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny
przekroczyty wielko$¢ obrotu na dotychczasowym

rynku wyceny.

Dla dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych, dla
ktorych ustalony jest kurs fixingowy na MTS Poland,
rynkiem wyceny jest MTS Poland.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku
wyceniane sg wedtug okreslonej przez Fundusz
szczegotowej metodologii wyceny.

Krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe nienotowane

na rynku wyceny sg wyceniane metodg liniowej amortyzaciji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

W przypadku, gdy okres do rozpoczecia notowan dtuznych
papierow wartosciowych nie przekracza miesigca, sg one
wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg liniowej amortyzaciji
dyskonta lub premii powstatej jako roznica miedzy ceng
wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej
Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego
notowania.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny sg wyceniane wediug ceny nabycia.

Wartos¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538), lecz
nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna warto$ci akcji
tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi
na rynku wyceny istniejg roéznice w zakresie uprawnien
przystugujgcych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej
emisji jest okreslana jako warto$¢ akcji emisji notowane;
na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien
przystugujgcych posiadaczom akcji roznigcych te emisje.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg
strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majgce;j

na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub
pozyczki, sq wyceniane metodg liniowej amortyzacji roznicy
miedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich
nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierow
wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie
uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie
metodg liniowej amortyzacji roznicy migdzy ceng odkupu
papierow wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu
wycenia sig wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.
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Do wyceny papierow wartosciowych zakupionych
na rynkach zagranicznych stosuje sie analogiczne zasady
wyceny, jak w przypadku wyceny aktywow krajowych.

Warto$¢ aktywodw zagranicznych jest przeliczana

na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego
waluty obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane,
ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

W przypadku notowania papierow wartosciowych
jednoczesnie na rynku regulowanym na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg, ich wycena jest
dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie;.

Jesli nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug zasad
okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny

z zastosowaniem tych zasad bytoby sprzeczne z zasadg
ostroznej wyceny, Fundusz szacuje warto$¢ tych aktywow
wedtug okreslonej przez siebie szczegdtowej metodologii.

7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nastgpity
zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
wynikajgce ze zmian Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 27 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 .,
Nr 248, poz. 1847) — wejscie w zycie z dniem ogtoszenia,
z mocg od dnia 20 wrzesnia 2007 .

Przedmiotowym Rozporzgdzeniem w Sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy kohczacy sie dnia 31 grudnia
2007 roku zmienione zostaty zasady prezentacji roznic
kursowych dotyczacych innych niz skifadniki portfela
inwestycyjnego aktywow i zobowigzah w rachunku zyskow

i strat Funduszu. Zgodnie z przepisami wyzej wymienionego
rozporzgdzenia w rachunku zyskow i strat Funduszu
sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2007 roku w ust.

| po pkt 2 dodano pkt 3 (Roznice kursowe dodatnie) oraz

w ust. Il po pkt 6 dodanie pkt 7 (Réznice kursowe ujemne).
Powyzsze zmiany majg na celu przekazanie informaciji
dotyczgcych kwoty przychodow badz kosztow zwigzanych
z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych oraz o wartosci
przychoddw bgdz kosztow z tytutu réznic kursowych

od w/w sktadnikéw. Zmiany te nie majg wptywu na wynik
finansowy roku 2006 i majq jedynie charakter prezentacyjny.

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2006 r.
Zatwierdzone Dane
sprawozdanie poréwnywalne

finansowe

Pozycja RSZ za rok 2006

I. Przychody operacyjne 121 828 760,69 121827 911,00
1. Przychody portfela inwestycyjnego 121 374 520,03 121373 670,34
a) Dywidendy i udzialy w zyskach 32 376 639,46 32375789,77
3. Roznice kursowe dodatnie 0,00 0,00

4. Pozostate przychody 8784,92 8784,92

IIl. Koszty operacyjne 21291 925,92 21291076,23
7. Roznice kursowe ujemne 0,00 58 881,96
8. Pozostale koszty 63 595,01 3 863,36

Ponadto w Zestawieniu zmian w aktywach funduszu
usunieto dotychczasowy zapis w pkt B.Il zestawienia,
a w konsekwencji uzupetniono dotychczasowy pkt B.11I
o informacje dotyczacg wartosci aktywow netto

na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzien wyceny
w okresie sprawozdawczym.

Niniejsze sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2007 do 31
grudnia 2007 roku zostato sporzgdzone zgodnie z nowym
wzorem stanowigcym zatgcznik do Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

(Dz.U. z 2004 r. Nr 50, poz. 481).

8. PODATKI

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 11 ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. 0 podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U.
z 1992 r. Nr 21, poz. 86 z p6z. zm.), fundusze emerytalne
utworzone na podstawie przepiséw ustawy o organizaciji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych zwolnione sg

z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt. 9 ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. 0 podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U.
z 1991 r. Nr 80, poz. 350 z p6z. zm.) Fundusz odprowadzat
podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% od kwot
wyptaconych po $mierci cztonka Funduszu, wskazanej
przez niego osobie lub spadkobiercy, z wyjatkiem wyptaty
Srodkdw na rzecz bytego wspotmatzonka przekazanych

w formie wyptaty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego.

9. INFORMACJA O KREDYTACH | POZYCZKACH
W okresie sprawozdawczym Nordea Otwarty Fundusz

Emerytalny nie zaciggat kredytdéw ani pozyczek na wspolny
rachunek cztonkow.



BILANS NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
(w ztotych)

340 eaploN suejig

Stan na Stan na

BILANS 31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2007 r.

I.  Aktywa 4231702 839,72 4 986 886 140,37
1  Portfel inwestycyjny 4198 668 291,11 4934726 784,78
2 Srodki pienigzne: 32 848 885,30 26 275 459,37
a) na rachunkach biezacych 0,00 706 465,36
b)  narachunku przeliczeniowym 30 848 885,30 25 568 994,01
- na rachunku wptat 30 848 079,20 25 545 159,58

- na rachunku wyptat 806,10 23 834,43

- do wyjasnienia 0,00 0,00

c)  na pozostatych rachunkach 2 000 000,00 0,00
3 Naleznosci 185 663,31 25 883 896,22
a)  ztytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 25 356 482,50
b)  ztytutu dywidend 88 177,80 0,00
c)  ztytutu pozyczek 0,00 0,00
d)  ztytulu odsetek 63 519,61 91 978,04
e) od towarzystwa 33 965,90 435 435,68
f)  ztytulu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00
g)  pozostate naleznosci 0,00 0,00
4  Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Il.  Zobowiazania: 7179 112,22 36 327 941,11
1 Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 23973 273,98
2 Ztytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 Wobec cztonkéw 4790 724,38 8 641 009,51
4 Wobec towarzystwa 1911 167,12 3317 281,25
5  Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6  Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7 Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 197 299,60 246 379,07
8  Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
9 Pozostate zobowigzania 53 967,00 50 705,64
10 Rozliczenia miedzyokresowe 225 954,12 99 291,66
ll.  Aktywa netto (I-11) 4 224 523 727,50 4950 558 199,26
IV.  Kapitat funduszu 2848 025 122,79 3350 210 682,66
V. Kapitat rezerwowy (wartos¢ srodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy) -5 340 686,03 -5 350 614,14
VI.  Kapitat premiowy 262 216,21 316 863,41
VIl.  Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 9684 013,15 13784 013,15
VIIl.  Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 1371 893 061,38 1591 597 254,18
1 Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 432 522 102,66 557 896 062,40
2 Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 156 949 531,52 394 848 811,54
3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 782 421 427,20 638 852 380,24
4 Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

\IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy razem (IV+V+VI+VII+VIil) 4 224 523 727,50 4950 558 199,26 /

Zatgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czgscig niniejszego Bilansu
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Rachunek zyskow i strat Nordea OFE

Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(w ztotych)
, Okres od Okres od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1 stycznia do 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2007 r.
I Przychody operacyjne 121 827 911,00 153 039 533,43
1 Przychody portfela inwestycyjnego 121 373 670,34 152 321 287,59
a) Dywidendy i udziaty w zyskach 32375789,77 38 319 528,79
b)  Odsetki, w tym 88 997 880,57 113 993 224,99
- odsetki od diuznych papieréw warto$ciowych 84 287 330,64 107 819 324,35
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 4710 549,93 6 173 900,64
- pozostate 0,00 0,00
c)  Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 0,00 8 533,81
d)  przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e)  przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto$ciowych 0,00 0,00
f)  pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2 Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 445 455,74 692 738,91
3 Roznice kursowe dodatnie 0,00 0,00
4 Pozostate przychody 8784,92 25 506,93
. Koszty operacyjne 21291 076,23 27 665 573,69
1 Koszty zarzadzania funduszem 19 814 639,29 25578 512,76
2 Koszty zasilenia rachunku premiowego 2201 626,63 2841 527,05
3 Koszty wynagrodzenia depozytariusza 852 906,86 946 177,34
4 Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a)  Amortyzacja premii od diuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
b)  Pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5 Koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6 Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym -1 640 841,87 -1963 171,16
7 Réznice kursowe ujemne 58 881,96 260 763,23
8 Pozostate koszty 3 863,36 1764,47
. Wynik z inwestycji (I-1l) 100 536 834,77 125 373 959,74
IV.  Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 422 341 981,16 94 330 233,06
1 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 80 326 368,08 237 899 280,02
2 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 342 015613,08 -143 569 046,96
V.  Wynik z operacji (llI+IV) 522 878 815,93 219 704 192,80
VL. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VIl.  Wynik finansowy (V + VI) 522 878 815,93 219 704 192,80

Zalgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescig niniejszego Rachunku zyskéw i strat.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Zmiana wartosci aktywéw netto

Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe

Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych

taczna zmiana wartosci aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (l1+11)

Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I1+1V)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:

liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego

liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego

liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego
liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego
liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego
liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu sprawozdawczego
liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

na poczatek okresu sprawozdawczego

liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg,

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowag w okresie sprawozdawczym
Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym

1083 284 941,02
3141 238 786,48
522 878 815,93
100 536 834,77
80 326 368,08
342015 613,08
0,00

560 406 125,09
827 447 824,33
267 041 699,24
1083 284 941,02
4224 523 727,50

22 256 661,3584
133 667 843,3407
155 924 504,6991

0,0000
0,0000
12 935,1805
15 260,0339

403 220,0345

471712,2825

23,50
27,09
15,28%
20,28
27,57
27,09

726 034 471,76
4 224 523 727,50
219704 192,80
125 373 959,74
237 899 280,02
-143 569 046,96
0,00

506 330 278,96
925 102 187,41
418 771 908,45
726 034 471,76
4 950 558 199,26

17 293 047,2836
155 924 504,6991
173 217 551,9827

0,0000
0,0000
15 260,0339
17 517,5598

471712,2825

612 649,3129

27,09
28,58
5,50%
26,99
30,49
28,58

Zalgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czgscig niniejszego Zestawienia zmian w aktywach netto Funduszu.

340 BopION Ol8U YoBMAINE M UBIWZ SIUSIMBISSZ

1 0 AR



Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Nordea OFE

(w ztotych)
Okres od Okres od

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 1 stycznia do 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2007 r.

I Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 3141 238 786,48 4224 523 727,50

1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2 289 353 287,25 2848 025 122,79
1.1.  Zmiany w kapitale funduszu 558 671 835,54 502 185 559,87
a)  zwiekszenia z tytutu 823 119 171,03 917 407 858,09

- wptat cztonkow 602 879 548,78 641418 588,11

- otrzymanych wptat transferowych 220 239 622,25 275 989 269,98

- pokrycia szkody 0,00 0,00

- pozostate 0,00 0,00

b)  zmniejszenia z tytutu 264 447 335,49 415 222 298,22

- wyptat do towarzystwa 0,00 0,00

- wyptat transferowych 262 176 251,31 402 931 096,91

- wyptat osobom uprawnionym 2113 494,25 3014 860,98

- zwrotu btednie wptaconych sktadek 157 589,93 9276 340,33

- pozostate 0,00 0,00

1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2848 025 122,79 3350 210 682,66
2.  Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -5 333 497,11 -5 340 686,03
2.1.  Zmiany w kapitale rezerwowym -7 188,92 -9 928,11
a)  zwiekszenia z tytutu 473 166,48 788 255,48

- wptat towarzystwa 0,00 0,00

- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 473 166,48 788 255,48

b)  zmniejszenia z tytutu 0,00 798 183,59

- wyptat na rzecz towarzystwa 480 355,40 798 183,59

- pozostate 0,00 0,00

2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -5 340 686,03 -5 350 614,14
3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 230 737,74 262 216,21
3.1.  Zmiany w kapitale premiowym 31478,47 54 647,20
a)  zwiekszenia z tytutu wptat towarzystwa 2145 486,82 2806 073,84
b)  zmniejszenia z tytutu: 2114 008,35 2751426,64

- zasilenia rachunku rezerwowego 473 166,48 788 255,48

- zasilenia funduszu 1640 841,87 1963 171,16

- pozostate 0,00 0,00

3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 262 216,21 316 863,41
4. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego 7974 013,15 9684 013,15
4.1.  Zmiany w kapitale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 1710 000,00 4100 000,00
a)  zwigkszenia z tytutu wptat towarzystwa 1710 000,00 4 100 000,00
b)  zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

- zasilenia funduszu 0,00 0,00

- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00

4.2.  Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 9684 013,15 13784 013,15
5. Wynik finansowy 1371893 061,38 15691597 254,18
(8 Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 4 224 523 727,50 4 950 558 199,26

-

Zalgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czesciag niniejszego Zestawienia zmian w kapitale wiasnym.
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2006 .

Instrument finansowy

Bony

Obligacje Skarbowe

DK0809 — 22/08/2009

DS0509 — 24/05/2009

DS1013 — 24/10/2013

DS1015 — 24/10/2015

DS1110 — 24/11/2010

DZ0109 - 18/01/2009

DZ0110 — 18/01/2010

Dz0708 — 18/07/2008

DZ0709 - 18/07/2009

DZ1111 — 24/11/2011

120816 — 24/08/2016

OK0408 — 12/04/2008

OKO0709 — 25/07/2009

OKO0807 — 12/08/2007

OK0808 — 12/02/2008

OK1207 — 12/12/2007

0OK1208 — 12/12/2008

PS0310 — 24/03/2010

PS0412 — 25/04/2012

PS0511 — 24/05/2011

PS0608 — 24/06/2008

WS0922 — 23/09/2022

Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Parstwa (SP)

Bony Pieniezne Narodowego Banku Polskiego (NBP)

Obligacje NBP

Pozyczka lub kredyt dla NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane lub poreczone przez SP
Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub porgczone przez SP
Papiery warto$ciowe gwarantowane lub poreczone przez NBP
Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub porgczone przez NBP
Depozyty w bankach krajowych

Bank Pekao S.A. — 03/01/2008 — 4.6479%

Bank Handlowy w Warszawie S.A. — 02/01/2006 — 3.75%

Bank Millennium S.A. — 02/01/2006 — 3.8001%

Papiery warto$ciowe emitowane przez banki krajowe

NOBLO0710

Listy zastawne

Papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Zabezpieczone catkowicie zdematerializowane papiery warto$ciowe
Zabezpieczone catkowicie inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe
Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe

inne niz zdematerializowane, a emitowane przez spotki publiczne
BORYSZ03

BORYSZ05

BORYSZ06

CIEC1212

2622475
43 000
260 000
110 292
65 000
210 293
20 000
31797
11990
8420
153 251

210 000
115 000
220 000
255 000
100 000
234 088
325 000
239 344

10 000

Wartos¢ nabycia
(w tys. zt)

25379431
45526,3
264 228,0
105 491,5
64 870,5
215052,8
197317
31626,9
11917,8
8236,1
152 484,7

192 825,6
102 554,5
199 647,0
2322473

90 824,2
237 713,0
313 093,5
238 672,7

11199,0

74202,3
24 202,6
49 999,7

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

2644 439,0
45 366,3
277 635,8
110 525,8
70 488,6
219 899,2
21411,2
34 337,9
124159
8794,0
153 407,3

198 849,0
1122515
205 260,0
245310,0

91720,0
251 368,4
324 229,8
250 576,4

10 592,0

74202,3
24 202,6
49 999,7

Udziat w aktywach
(W %)

62,49%
1,07%
6,56%
2,61%
1,67%
5,20%
0,51%
0,81%
0,29%
0,21%
3,63%
4,70%
2,65%
4,85%
5,80%
2,17%
5,94%
7,66%
5,92%
0,25%

1,75%
0,57%
1,18%
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Zestawienie portfela inwestycyjnego Nordea OFE

Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2006 .

Instrument finansowy

Wartos¢ nabycia
(w tys. zi)

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

Udziat w aktywach
(W %)

18
19

DOMD1112

GTCSA002

ORLENO001

PKOB1017

Pozyczki dla spétek publicznych
Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW)
AB S.A.

ABG Spin S.A.

Agora S.A.

Alma Market S.A.

Ambra S.A.

Amrest Holdings N.V.

Apator S.A.

Asseco Business Solution S.A.
Asseco Slovakia A.S.

ATM GRUPA S.A.

ATM S.A.

Bank BPH S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Bank Millennium S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Bank Zachodni WBK S.A.
Barlinek S.A.

Bioton S.A.

Boryszew S.A.

BRE Bank S.A.

Broker FM S.A.

Budimex S.A.

CCCSA.

Central European Distribution Corporation
Cersanit S.A.

Ciech S.A.

Cinema City International N.V.
Comarch S.A.

Comp S.A.

Computerland S.A.

Decora S.A.

Dom Maklerski IDMSA

Echo Investment S.A.

EFH Zurawie Wiezowe S.A.
Eldorado S.A.

Elektrobudowa S.A.

Elstar Olis S.A.

EMAX S.A.

Eurocash S.A.

Sniezka S.A.

Fabryka Kottéw Rafako S.A.

47 098 705

143 508
174 422
49 972
101 399
91 600
184 778
26 673
5600
30 282
21 890
7717
39 474
721763
448 748
182 193
248 611
14 551 638
201 863
68 636
41900
110 525
108 327
1306 313
194 157
133 324
82043
4902
33120
94 678
51351
467 068
69 747
63 068
85 064
663 660
49 966
703 021
51000
63 389

7458129

1399,9
63257
3256,7
1385,2
24894
3806,2
48457
1400,0
23417
1887,2
30217,7
2684,0
4028,8
35629,2
11990,2
22284
23634,0
59428
71739
5540,6
3085,1
3946,8
14 9041
73425
25732
64319
465,7
24792
3215,8
18853
121955
576,3
30584
2034,8
33453
4433,0
47915
1754,8
19443

1453 737,7

1020,3
6392,6
474838
1574,7
67619
4091,0
8670,1
2296,8
41511
3767,1
66 239,3
33513
5766,9
101 022,1
40988,0
4064,8
31286,0
45944
22989,6
5897,8
8233,0
5397,9
48 464,2
12422,2
27371
15 698,1
376,2
33769
47244
3642,8
416158
765,1
5609,3
8861,1
99217
5754,1
5490,6
1963,5
24842

34,35%
0,02%
0,15%
0,11%
0,04%
0,16%
0,10%
0,20%
0,05%
0,10%
0,09%
1,57%
0,08%
0,14%
2,39%
0,97%
0,10%
0,74%
0,11%
0,54%
0,14%
0,19%
0,13%
1,15%
0,29%
0,06%
0,37%
0,01%
0,08%
0,11%
0,09%
0,98%
0,02%
0,13%
0,21%
0,23%
0,14%
0,13%
0,05%

0,06%/




ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2006 .

Instrument finansowy

Fabryka Maszyn Famur S.A.
Fabryki Mebli Forte S.A.
Farmacol S.A.

Synthos S.A.

Firma Oponiarska Debica S.A.
Getin Holding S.A.

Gino Rossi S.A.

Globe Trade Centre S.A.
Graal S.A.

Grupa Kety S.A.

Grupa LOTOS S.A.
Hydrobudowa Wioctawek S.A.
Immoeast AG

Indykpol S.A.

Infovide — Matrix S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Inter Cars S.A.

Inter Groclin Auto S.A.
Interia.pl S.A.

JC AUTO S.A.

Jutrzenka S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.
Koelner S.A.

Kopex S.A.

Kredyt Bank S.A.

Lena Lighting S.A.

LPP S.A.

Lubelskie Zaktady Przemystu Spirytusowego Polmos S.A.
Magellan S.A.

MCI Management S.A.

Mol Magyar Olaj — Es Gazipari Nyilvanosn Mukodo Reszvenytarsasag
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.
Monnari Trade S.A.

Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Zabrze Holding S.A.
Multimedia Polska S.A.

Netia S.A.

NKT Cables S.A.

Noble Bank S.A.

Novitus S.A.

Opoczno S.A.

Orbis S.A.

Paged S.A.

PBG S.A.

Pekaes S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A.
Polimex — Mostostal S.A.
Polish Energy Partners S.A.

14 888
87 150
217 206
98 839
45 830
2176 288
80 000
1561410
43 000
89 786
497 365

11984
56 695
41578
13 352
38 920
18 208
11185
959 318
152243
29 331
524 797
77 400
4494
41703

13 558
183 281

107 000

180 000
357 396

50 075
270 645

50 305
100 554
101 991
190 052
214 304
133 967

Wartos¢ nabycia
(w tys. zt)

5118,0
1397,9
20453
3803,3
2700,7
15624,6
960,0
25655,4
1607,8
89473
19222,6

857,7
241417
1029,0
919,6
15115
491,6
385,9
33997,5
4961,5
581,5
5789,9
9773
20789
1862,0

37674
7168,0

2120,5

2160,0
1286,0

17775
6 996,5
12813
11 664,4
1430,8
43445
135623,2
1836,7

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

6038,4
984,8
9524,5
77104
35252
274212
1560,0
62 706,2
1628,0
17 794,7
24 485,3

12794
43 5457
1828,2
664,9
2480,0
369,3
1086,5
85964,5
79121
910,7

10 585,2
822,8
3439,3
21344

4462,8
18 581,0

43132

2196,0
1797,7

1996,0
16 988,4
12783
257227
14279
10618,2
32990,0
2026,9

Udziat w aktywach
(W %)

0,14%
0,02%
0,23%
0,18%
0,08%
0,65%
0,04%
1,48%
0,04%
0,42%
0,58%
0,03%
1,03%
0,04%
0,02%
0,06%
0,01%
0,03%
2,03%
0,19%
0,02%
0,25%
0,02%
0,08%
0,05%
0,11%
0,44%
0,10%
0,05%
0,04%
0,05%
0,40%
0,03%
0,61%
0,03%
0,25%
0,78%

0,05"/y
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Zestawienie portfela inwestycyjnego Nordea OFE
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Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2006 .

Instrument finansowy

Polnord S.A.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Polski Koncern Migsny DUDA S.A.

Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. E. Romera S.A.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Praterm S.A.

Prochem S.A.

Prokom Software S.A.

Przedsiebiorstwo Roboét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A.

Provimi — Rolimpex S.A.

Przedsiebiorstwo Polmos Biatystok S.A.

Ruch S.A.

Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego Stomil Sanok S.A.

Sfinks Polska S.A.

Softbank S.A.

Spin S.A.

Stalprodukt S.A.

Telekomunikacja Polska S.A.

Toora Poland S.A.

TVN S.A.

Vistula & Woétczanka S.A.

Ulma Construccion S.A.

Warimpex Finanz - Und Beteiligungs

Wawel S.A.

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Zaktady Azotowe PULAWY S.A.

Zaktady Chemiczne Police S.A.

Zaktady Tluszczowe Kruszwica S.A.

Zelmer S.A.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A.

Akcje spotek notowanych na pozostatych rynkach gietdowych GPW
Prawa do akcji notowane na GPW

Arteria S.A.

Monnari Trade S.A.

Ruch S.A.

Sfinks Polska S.A.

Prawa poboru notowane na GPW

Polski Koncern Migsny DUDA S.A.

Graal S.A.

Akcje spotek notowanych na Centralnej Tabeli Ofert (CeTO)

Prawa do akcji notowane na CeTO

Prawa poboru notowane na CeTO

Zdematerializowane akcje spotek notowanych na alternatywnych systemach obrotu
Zdematerializowane prawa do akcji notowane na alternatywnych systemach obrotu
Zdematerializowane prawa poboru notowane na alternatywnych systemach obrotu
Zdematerializowane akcje nienotowane na zadnym z rynkéw

147 590
698 246
2626 082
4199 638
2170 487
131 604
23 169

89 634
136 994
29525
34 345

62 942
171241
16 843
37015
3442 862
140018
1807 495
78 309

9 491
65 386
33 949

142701
23 685
98 544
93 422

357 607
50 000

140 000

160 289

7318

741 246

698 246
43 000

Wartos¢ nabycia
(w tys. zi)

71417
8468,0
711471
12514,9
44 495,0
4040,2
936,3
114431
26742
23126
4130,6
1801,2
7 360,4
642,0
7965,1
44 2779
3684,0
25849,2
5499,7

25222
743,9
1729,0
1287,2
1226,8
2888,6
4 335,7
6 609,5
900,0
2940,0
2564,6
204,9
0,0

0,0

0,0

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

116714
9133,1
124 896,5
14 908,7
102 078,0
6019,6
16204
121284
3081,0
2803,1
70734
3069,1
8509,0
481,0

19 963,7
847977
3469,6
443921
6871,6

25519
753,2
1963,6
960,4
17854
5549,0
5193,3
7926,7
962,5
34384
3209,0
316,8
8113,6
8113,6
0,0

Udziat w aktywach
(W %)

0,28%
0,22%
2,95%
0,35%
2,41%
0,14%
0,04%
0,29%
0,07%
0,07%
0,17%
0,07%
0,20%
0,01%
0,47%
2,00%
0,08%
1,05%
0,16%
0,06%
0,02%
0,05%
0,02%
0,04%
0,13%
0,12%
0,19%
0,02%
0,08%
0,08%
0,01%
0,19%
0,19%
0,00%

/
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34
35
36
37
38
39
40

41
42

43
44
45
46
47

48

49
\50

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2006 .

Instrument finansowy

Zdematerializowane prawa do akcji nienotowane na zadnym z rynkéw
Nepentes S.A.

Zdematerializowane prawa poboru nienotowane na zadnym z rynkéw
Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych

BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion S.A.
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych

Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
Inne krajowe instrumenty finansowe

Razem lokaty krajowe

Papiery warto$ciowe emitowane przez rzady innych krajow

Papiery warto$ciowe emitowane przez banki centralne innych krajow
Papiery warto$ciowe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju
Depozyty w bankach zagranicznych

Papiery warto$ciowe emitowane przez banki zagraniczne

5Y_CROCI Alpha Pair Il Sectors

Diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez zagraniczne

jednostki samorzadowe

Diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez spétki notowane

na rynkach regulowanych innych krajéw

Akcje spotek notowanych na gietdach panstw obcych

National Savings and Commercial Bank Ltd

Akcje spdtek notowanych w elektronicznych systemach kwotowan
poza granicami kraju

Tytuty uczestnictwa emitowane przez zagraniczne instytucje
wspolnego inwestowania

Inne zagraniczne instrumenty finansowe

Razem lokaty zagraniczne

Razem lokaty

310 000

310 000

51130 035

46 540
46 540

46 540
51176 575

Wartos¢ nabycia
(w tys. zt)

3255,0

3255,0

3367 822,8

5045,7
5044,7

5044,7
3372 867,6

4079,6

4079,6

4192 498,9

6169,3
6 169,3

6 169,3
4198 668,3

Udziat w aktywach
(W %)

0,10%
0,10%
99,07%

0,15%
0,15%

0,15%

99,22%/

Zatgczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescig Zestawienia portfela inwestycyjnego.

Rozbieznosci w sumach wynikajg z zaokraglen systemowych.
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Zestawienie portfela inwestycyjnego Nordea OFE
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13
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Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2007 r.

Instrument finansowy

Bony

Obligacje Skarbowe

DK0809 — 22/08/2009

DS0509 — 24/05/2009

DS1013 - 24/10/2013

DS1015 - 24/10/2015

DS1110 - 24/11/2010

DZ0109 - 18/01/2009

DZ0110 — 18/01/2010

Dz0708 — 18/07/2008

DZ0709 - 18/07/2009

DZ1111 — 24/11/2011

120816 — 24/08/2016

OKO0408 — 12/04/2008

OKO0709 — 25/07/2009

OKO0807 — 12/08/2007

OKO0808 — 12/02/2008

OK1207 — 12/12/2007

OK1208 — 12/12/2008

PS0310 — 24/03/2010

PS0412 — 25/04/2012

PS0511 — 24/05/2011

PS0608 — 24/06/2008

WS0922 — 23/09/2022

Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP)

Bony Pieniezne Narodowego Banku Polskiego (NBP)

Obligacje NBP

Pozyczka lub kredyt dla NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane lub poreczone przez SP
Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczone przez SP
Papiery warto$ciowe gwarantowane lub poreczone przez NBP
Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub porgczone przez NBP
Depozyty w bankach krajowych

Bank Pekao S.A. — 03/01/2008 — 4.6479%

Bank Handlowy w Warszawie S.A. — 02/01/2006 — 3.75%

Bank Millennium S.A. — 02/01/2006 — 3.8001%

Papiery wartosciowe emitowane przez banki krajowe

NOBL0710

Listy zastawne

Papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Zabezpieczone catkowicie zdematerializowane papiery warto$ciowe
Zabezpieczone catkowicie inne niz zdematerializowane papiery warto$ciowe
Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe

inne niz zdematerializowane, a emitowane przez spétki publiczne
BORYSZ03

BORYSZ05

BORYSZ06

CIEC1212

2786072
43 000
309 000
195 292
210293
20 000
31797
11990
8420
201 304
240 000
120 000
187 421

220 000

100 000
314 088

70 948
325 000
177 519

40
40

6 520
52
320
598
3000

Wartos¢ nabycia
(w tys. zi)

2734773,8
45526,3
310 001,3
187 525,0
215052,8
197317
31626,9
119178
8236,1
200 297,5
258 664,3
109 910,6
169 489,9

199 647,0

90 824,2
318 593,0
69 531,7
313 093,5
175104,3

165971,8
165 971,8

20 000,0
20000,0

159 646,4
516,6
3188,2
59415
30000,0

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

2789572,3
43 820,4
3195153
187 302,6
2108124
210726
33847,3
12 267,0
8675,1
199 550,6
263 116,3
118 320,0
170778,0

212630,0

94 920,0
325 269,5
69 631,9
315172,0
182 871,2

165971,8
165971,8

20 253,6
20 253,6

161 399,7
519,7
32275
5976,6
30 099,1

Udziat w aktywach
(W %)

55,94%
0,88%
6,41%
3,76%
4,23%
0,42%
0,68%
0,25%
0,17%
4,00%
5,28%
2,37%
3,42%
4,26%
1,90%
6,52%
1,40%
6,32%
3,67%

3,33%
3,33%
0,41%
0,41%

3,24%
0,01%
0,06%
0,12%

0,60%/
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE

Instrument finansowy

DOMD1112
GTCSA002
ORLENO001
PKOB1017
Pozyczki dla spétek publicznych

Akcje spoétek notowanych na rynku oficjalnych notowan
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych (GPW)

AB S.A.

ABG Spin S.A.

Agora S.A.

Alma Market S.A.

Ambra S.A.

Amrest Holdings N.V.

Apator S.A.

Asseco Business Solution S.A.
Asseco Slovakia A.S.

ATM GRUPA S.A.

ATM S.A.

Bank BPH S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Bank Millennium S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Bank Zachodni WBK S.A.
Barlinek S.A.

Bioton S.A.

Boryszew S.A.

BRE Bank S.A.

Broker FM S.A.

Budimex S.A.

CCCSA.

Central European Distribution Corporation
Cersanit S.A.

Ciech S.A.

Cinema City International N.V.
Comarch S.A.

Comp S.A.

Computerland S.A.

Decora S.A.

Dom Maklerski IDMSA

Echo Investment S.A.

EFH Zurawie Wiezowe S.A.
Eldorado S.A.

Elektrobudowa S.A.

Elstar Olis S.A.

EMAX S.A.

Eurocash S.A.

Sniezka S.A.

Fabryka Kottéw Rafako S.A.

Stan na dzieh 31.12.2007 r.

Wartos¢ nabycia

1500
150
400
500

55 758 347
311 250
784 666
470 081

49 972
72 987
84778
379 182
5194
49 059
29 889
74 806
144 088
1377 522
825 327
144 847

20 115
801 836
204 357
133 324

207 902

94 678

5125610
113 068
85 064
302017

1523 557
101 000

(w tys. zt)

15 000,0
15000,0
40 000,0
50 000,0

1054 278,8
8096,0
59234

22162,0
3256,7
45129
17189

15 567,9
1298,5
6713,7
29271
7700,4

12193,8

117187

94 073,8

15041,4

44747
21565
4960,0
8 606,3
25732

15729,9

3215,8

16 898,7
10 808,4
2034,8
906,1

13 590,0
3860,1

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

15093,8
15177,4
40 766,4
50 539,3

1686 969,4
8316,6
54142

25595,9
6 496,4
9638,7
20313

27741,0
22854

12292,7
1920,7
7900,3

14 400,2

16 117,0

190 4442
37 154,7

22610,1

2905,2
276714
25 346,4

4693,0

15702,8

31414

40697,3
18 601,9
17 073,2

22772

182217
4913,7

Udziat w aktywach
(W %)

0,30%
0,30%
0,82%
1,01%

33,83%
0,17%
0,11%
0,51%
0,13%
0,19%
0,04%
0,56%
0,05%
0,25%
0,04%
0,16%
0,29%
0,32%
3,82%
0,75%
0,45%
0,06%
0,55%
0,51%
0,09%
0,31%
0,06%
0,82%
0,37%
0,34%
0,05%
0,37%
0,10%

_/
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Zestawienie portfela inwestycyjnego Nordea OFE

Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2007 .

Instrument finansowy

Fabryka Maszyn Famur S.A.
Fabryki Mebli Forte S.A.
Farmacol S.A.

Synthos S.A.

Firma Oponiarska Debica S.A.
Getin Holding S.A.

Gino Rossi S.A.

Globe Trade Centre S.A.
Graal S.A.

Grupa Kety S.A.

Grupa LOTOS S.A.
Hydrobudowa Wioctawek S.A.
Immoeast AG

Indykpol S.A.

Infovide - Matrix S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Inter Cars S.A.

Inter Groclin Auto S.A.
Interia.pl S.A.

JC AUTO S.A.

Jutrzenka S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.
Koelner S.A.

Kopex S.A.

Kredyt Bank S.A.

Lena Lighting S.A.

LPP S.A.

Lubelskie Zaktady Przemystu Spirytusowego Polmos S.A.
Magellan S.A.

MCI Management S.A.

Mol Magyar Olaj — Es Gazipari Nyilvanosn Mukodo Reszvenytarsasag
Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.
Monnari Trade S.A.

Mostostal Warszawa S.A.
Mostostal Zabrze Holding S.A.
Multimedia Polska S.A.

Netia S.A.

NKT Cables S.A.

Noble Bank S.A.

Novitus S.A.

Opoczno S.A.

Orbis S.A.

Paged S.A.

PBG S.A.

Pekaes S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A.
Polimex — Mostostal S.A.
Polish Energy Partners S.A.

1325290
1128 304
213 311
6622213
266 724
1696 381

1519 143

193 830
456 455
12843
144783
11 936
80 000
74 379
41578

31920
11185
872 009

159 331

8516

65 035
118 781
25 358
299 430
114 656
200 276
2417 945

357 396
14 655
196 292
20 000
633 225

73 498
101 991
156 051

3467 829
835133

Wartos¢ nabycia
(w tys. zi)

44970
11 595,1
1879,4
3803,3
28 274,6
11434,9

45 822,6

25534,6
16 916,1
74152
5584,3
853,4
2000,0
407314
1029,0

1206,8
385,9
63 541,7
7 343,5

15 234,1

27315
1038,4
8026,1
16 278,3
2407,8
6926,4
28 378,0

1286,0
1196,5
2061,1
500,0
299154

76428
1430,8
3499,0
6539,8
28 032,2

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

57915
7288,8
8803,3
8873,8
28 139,4
24 818,1

66 614,4

30871,3
20 449,2
57285
3848,3
1366,6
2647,2
55420,5
5147,4

2103,5
1598,2
93 087,0

8019,1

227304

27289
2196,3
8959,2
20 298,4
37343
11 083,3
19367,7
13831
670,5
2463,5
449,8
30 255,5

23 318,7
1264,7
8383,1

30239,5

314177

Udziat w aktywach
(W %)

0,12%
0,15%
0,18%
0,18%
0,56%
0,50%
1,34%
0,62%
0,41%
0,11%
0,08%
0,03%
0,05%
1,11%
0,10%
0,04%
0,03%
1,87%
0,16%
0,46%
0,05%
0,04%
0,18%
0,41%
0,07%
0,22%
0,39%
0,03%
0,01%
0,05%
0,01%
0,61%
0,47%
0,03%
0,17%
0,61%

0,63%/
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2007 .

Instrument finansowy

Polnord S.A.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

Polski Koncern Migsny DUDA S.A.

Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. E. Romera S.A.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Praterm S.A.

Prochem S.A.

Prokom Software S.A.

Przedsiebiorstwo Roboét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A.

Provimi — Rolimpex S.A.

Przedsiebiorstwo Polmos Biatystok S.A.

Ruch S.A.

Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego Stomil Sanok S.A.

Sfinks Polska S.A.

Softbank S.A.

Spin S.A.

Stalprodukt S.A.

Telekomunikacja Polska S.A.

Toora Poland S.A.

TVN S.A.

Vistula & Wétczanka S.A.

Ulma Construccion S.A.

Warimpex Finanz — Und Beteiligungs

Wawel S.A.

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Zaktady Azotowe PULAWY S.A.

Zaktady Chemiczne Police S.A.

Zaktady Ttuszczowe Kruszwica S.A.

Zelmer S.A.

Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A.

Akcje spotek notowanych na pozostatych rynkach gietdowych GPW
Prawa do akcji notowane na GPW

Arteria S.A.

Monnari Trade S.A.

Ruch S.A.

Sfinks Polska S.A.

Prawa poboru notowane na GPW

Polski Koncern Migsny DUDA S.A.

Graal S.A.

Akcje spotek notowanych na Centralnej Tabeli Ofert (CeTO)

Prawa do akcji notowane na CeTO

Prawa poboru notowane na CeTO

Zdematerializowane akcje spotek notowanych na alternatywnych systemach obrotu
Zdematerializowane prawa do akcji notowane na alternatywnych systemach obrotu
Zdematerializowane prawa poboru notowane na alternatywnych systemach obrotu
Zdematerializowane akcje nienotowane na zadnym z rynkéw

75 000
147 590
2451050
5797 962
1520 249
2672516
98 475

124 474
343 651

160 289
34 345
70 260

10 164
3712873

415 887
4764
45000
9491
65 386
33 949
337 222
98 544

Wartos¢ nabycia
(w tys. zt)

116424
71417
62 266,4
23 989,9
7 030,4
69 003,1
2961,0

152124
26 977,8

2564,6
4130,6
2006,1

2093,6
51908,9

37799
1191,0
19274
25222

743,9
1729,0
4 875,2
2 888,6

(w tys. zt)

10 828,5
13126,7
127 724,2
29221,7
57617
141 670,1
4930,6

16 547,6
26 835,7
3784,4
6427,0
1806,4

7645,0
84 950,5

10 501,1
14947
1125,9
2619,5
1042,9
3999,9
5665,3
6094,9

Udziat w aktywach
(W %)

0,22%
0,26%
2,56%
0,59%
0,12%
2,84%
0,10%
0,33%
0,54%
0,08%
0,13%
0,04%
0,15%
1,70%
0,21%
0,03%
0,02%
0,05%
0,02%
0,08%
0,11%
0,12%
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Zestawienie portfela inwestycyjnego Nordea OFE

Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE
Stan na dzien 31.12.2007 .

Instrument finansowy

Wartos¢ nabycia
(w tys. zi)

Wartos¢ biezaca
(w tys. zt)

Udziat w aktywach
(W %)

30
31

32

33
34
35
36
37
38
39
40

41
42

43
44
45
46
47

48

49
\50

Zdematerializowane prawa do akcji nienotowane na zadnym z rynkéw
Nepentes S.A.

Zdematerializowane prawa poboru nienotowane na zadnym z rynkow
Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych

BBI Development Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion S.A.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych

Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
Inne krajowe instrumenty finansowe

Razem lokaty krajowe

Papiery wartosciowe emitowane przez rzady innych krajow

Papiery warto$ciowe emitowane przez banki centralne innych krajow
Papiery warto$ciowe przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju
Depozyty w bankach zagranicznych

Papiery wartosciowe emitowane przez banki zagraniczne

5Y_CROCI Alpha Pair Il Sectors

Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane

przez zagraniczne jednostki samorzadowe

Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez spétki notowane

na rynkach regulowanych innych krajow

Akcje spotek 1ych na gietdach panstw obcych
National Savings and Commercial Bank Ltd

Akcje spotek notowanych w elektronicznych systemach kwotowan
poza granicami kraju

Tytuty uczestnictwa emitowane przez zagraniczne instytucje
wspdlnego inwestowania

Inne zagraniczne instrumenty finansowe

Razem lokaty zagraniczne

Razem lokaty

50 228

50 228
2392 416,0
1586 955,0
805 461,0

60 993 624

75000
75 000

36 540
36 540

111 540
61105 164

853,9
853,9
27 515,6
13117,0
14 398,6

4163 040,3

75000,0
75000,0

3890,6
3890,6

3314277
4 494 468,0

1017,6
1017,6
29 462,2
12901,9
16 560,3

4 854 646,6

75538,2
75538,2

4542,0
4542,0

80 080,2
4934 726,8

0,02%
0,02%
0,59%
0,26%
0,33%
97,35%

1,51%
1,51%

0,09%
0,09%

1,61%

98,95%/

Zalaczone wprowadzenie i informacja dodatkowa sg integralng czescig Zestawienia portfela inwestycyjnego.

Rozbieznosci w sumach wynikajg z zaokraglen systemowych.



DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

|. Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozyciji:

Pozycja 31.12.2006 r. 31.12.2007 r.
1. Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 0,00 706 465,36
a)  $rodki na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 706 465,36
2. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wpfat 30 848 079,20 25 545 159,58
a) $rodki wptacone za cztonkéw 30 643 562,67 25288 052,11
c)  srodki wptacone na rachunek premiowy 197 299,60 246 379,07
f)  inne $rodki ($rodki nienalezne) 7 216,93 10 728,40 O
3. Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat 806,10 23 834,43 8_
b)  $rodki przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 806,10 23 834,43 %
4. Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 25 356 482,50 (75—
a)  sprzedaz akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 25 356 482,50 (ED
5. Naleznosci z tytutu odsetek; odsetki od: 63 519,61 91 978,04 5
a)  rachunkéw bankowych 6 490,06 28 573,91 6“
b)  sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 57 029,55 63 404,13 §
- depozytéw bankowych 57 029,55 63 404,13 Q
6.  Naleznosci od towarzystwa; naleznosci z tytutu: 33 965,90 435 435,68 ‘C_(?)
e) innych 33 965,90 435 435,68 —
7. Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego; zobowigzania z tytutu nabycia: 0,00 23973 273,98 8
a)  akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 23973 273,98 E
8.  Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow; zobowigzania z tytutu zaciagnietych: 0,00 0,00 %
9. Zobowigzania wobec cztonkéw; zobowiagzania z tytutu: 4790 724,38 8641 009,51 CDD
a)  wptat 4790 724,38 8 641 009,51 o)
10. Zobowigzania wobec towarzystwa; zobowigzania z tytutu: 1911 167,12 3317 281,25 o
a)  optaty od sktadki 1911 167,12 1 099 869,59 g
d)  optat za zarzadzanie 0,00 2217 411,66 o)
11.  Zobowigzania pozostate; zobowigzania z tytutu: 53 967,00 50 705,64 5
\ a) innych 53 967,00 50 705,64 / g
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do sprawozdania finansowego
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Dodatkowe informacje i ob
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozycja

Informacje o wielkosci przychodoéw z:

rachunkow $rodkéw pienigznych

depozytéw bankowych

obligaciji

bankowych papieréw warto$ciowych

innych, w tym:

- dywidend i udziatéw w zyskach

-odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych ponizej warto$ci nominalnej
Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:

ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:

ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji:
Wynagrodzenie depozytariusza; informacje o wielkosci kosztéw z tytutu:
refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych

optat za przechowywanie

optat za rozliczanie

weryfikacji warto$ci jednostki

prowadzenia rachunkéw i przelewow

Informacje o ujemnych réznicach kursowych w podziale na:

ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:

- akcji i praw z nimi zwigzanych

ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:

- akcji i praw z nimi zwigzanych

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji, informacje o wielko$ci zysku (straty) z:
akgcji i praw z nimi zwigzanych

obligacji skarbowych

Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji z:

akcji i praw z nimi zwigzanych

obligacji skarbowych

inne

Przychody z tytutu pokrycia niedoboru:

121819 126,08
445 455,74
4710 549,93
84 287 330,64
0,00

32 375789,77
32 375789,77
0,00

0,00

0,00

0,00

852 906,86
123 808,10
588 283,76

50 203,00

84 000,00
6612,00

303 269,48
276 982,72
276 982,72

26 286,76

26 286,76

80 326 368,08
62 869 201,08
17 457 167,00
342015 613,08
330 929 267,01
11 086 346,07
0,00

0,00

153 014 026,50
692 738,91
5628 914,64
107 819 324,35
544 986,00

38 328 062,60
38 319 528,79
8 533,81

0,00

0,00

0,00

946 177,34
120 902,72
710 757,62

23 883,00

84 000,00

6 634,00

949 574,79
697 210,04
697 210,04
252 364,75
252 364,75
237 899 280,02
211920 230,02
25979 050,00
-143 569 046,96
-83 852 364,23
-60 254 912,73
538 230,00

0,00 /

[ll. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwo w biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym:

Pozycja

Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych
Koszty pozyczek i kredytow

Koszty przechowywania

Koszty transakcyjne

Koszty zarzadzania

Inne

0,00

0,00

0,00
7701,52
0,00

4762 881,34

0,00

0,00

0,00
19411,25
0,00

5303 207,02

W zestawieniu ,Koszty otwartego funduszu pokrywane
przez Towarzystwo w biezgcym i poprzednim okresie
sprawozdawczym” pozycja koszty inne obejmuje koszty
poniesione przez Towarzystwo na rzecz Funduszu z tytutu

prowizji ZUS oraz optat za przekazy pocztowe.

IV. Po dniu 31 grudnia 2007 r. do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zadne zdarzenia, ktdre miatyby wptyw na sprawozdanie
finansowe za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2007 .



V. Fundusz otrzymuje wptaty na rzecz Cztonkow
(poza wptatami transferowymi) z Zaktadu Ubezpieczenh
Spotecznych (ZUS) oraz Skarbu Pahstwa w formie
obligacji skarbowych. Zgodnie z wiasciwymi zasadami
rachunkowosci, fundusze emerytalne wykazujg wartos¢
wptat z tytutu sktadek w wysokosci kwot faktycznie
otrzymanych. Transfer sktadek na rzecz Funduszu
jest poza kontrolg Zarzadu Towarzystwa.
Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogolinie
dostepne informacje dotyczgce catego rynku wskazujg
na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu sktadki
nie zostaty przekazane przez ZUS lub sg przekazywane
nieregularnie. Zapisy ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku
0 przejeciu przez Skarb Pahstwa zobowigzan Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek
do otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2003 r.
Nr 149, poz. 1450) pozwalajg na zmniejszenie skutkow
nieprawidtowosci, jakie powstaty od momentu rozpoczecia
reformy systemu emerytalnego w Polsce dotyczgcych
opo6znien w przekazywaniu przez ZUS wptat na rzecz
Cztonkéw Funduszu.

W opinii Zarzadu Towarzystwa wartos¢ otrzymanych

do dnia 31 grudnia 2007 r. z tego tytutu obligaciji, stanowi
jedynie cze$¢ szacowanej ogoélnej kwoty zalegtych sktadek.
Na mocy wyzej wymienionej ustawy na rachunek papieréw
wartoéciowych Funduszu w 2007 r. przekazanych

zostato 48 053 sztuk obligacji Skarbu Panstwa

(nazwa indywidualna DZ1111).
W analogicznym okresie roku 2006 Fundusz otrzymat
56 035 sztuk obligacji DZ1111.
Przedmiotowe obligacje sg obligacjami na okaziciela,

o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, o oprocentowaniu
zmiennym i terminie wykupu 24 listopada 2011 r. Cena
zamiany, zobowigzan Skarbu Panstwa wynikajgcych z tytutu
sktadek, odpowiada kwocie 995 zt wartosci zobowigzan

z tytutu sktadek za kazde 1 000 zt warto$ci nominalnej
powiekszonej o naliczone odsetki do dnia konwersiji.
Réznice pomiedzy wartoscig wynikajaca z wyceny

a ich wartoscig nabycia stanowity odpowiednio:

« dodatnie rdznice — przychdd Funduszu
* ujemne roznice — koszt Funduszu

Data N Cena Wartos¢ rynkowa w dniu Wysokosé O]
przekazania obligacji (Hiezen G zamiany otrzymania obligacji zobowiazania ZUS Rozpica
31.01.2007 r. 8342 1 003,31 8369 612,02 8 369 286,89 325,13
28.02.2007 r. 0 0,00 0,00 0,00 0,00
31.03.2007 r. 19 1010,40 19 197,60 19 649,49 -451,89
30.04.2007 r. 2722 1014,18 2760 597,96 2760 531,88 66,08
31.05.2007 r. 581 1017,97 591 440,57 591 082,65 357,92
29.06.2007 r. 4275 1021,52 4 366 998,00 4367 391,51 -393,51
31.07.2007 r. 12714 1025,43 13 037 317,02 13 037 044,93 272,09
31.08.2007 r. 5341 1029,21 5497 010,61 5497 062,58 -51,97
28.09.2007 r. 10 539 1032,64 10 882 992,96 10 883 091,95 -98,99
31.10.2007 r. 1715 1036,67 1777 889,05 1777 428,20 460,85
30.11.2007 r. 1320 995,84 1314 508,80 1314 767,91 -259,11
\ 31.12.2007 r. 485 1000,19 485 092,15 484 707,28 384,87 /

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres kohczacy sig dnia 31 grudnia 2007 r. uwzglednia jedynie skiadki przekazane

przez ZUS w formie pienieznej i obligacje przekazane przez Skarb Panstwa do dnia 31 grudnia 2007 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 29 kolejno numerowanych stron.

Warszawa, dnia 29 lutego 2008 r.
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Beata Kryczka-Bryskiewicz
Gtéwna Ksiegowa Funduszu
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Pawet Brzeski
Cztonek Zarzadu

Andrzej Kulik
Prezes Zarzadu




Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
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Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Nordea
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania
finansowego Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny

z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 27 (,Fundusz”),
na ktére sktada sie bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia
2007 r., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume

4 950 558 199,26 ztotych, rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujgcy dodatni wynik
finansowy w kwocie 219 704 192,80 ztotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie

tego dnia wykazujgce zwiekszenie aktywow netto o kwote
726 034 471,76 ztotych, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote

726 034 471,76 ztotych, zestawienie portfela inwestycyjnego
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r. na sume

4 934 726 784,78 ztotych oraz informacja dodatkowa
obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Spotka Akcyjna jest odpowiedzialny za prawidtowos¢
ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694

z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
i innymi obowigzujgcymi przepisami. Odpowiedzialnos¢
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie
kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub btedow, dobodr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze
dokonywanie szacunkdéw ksiegowych stosownych

do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone
badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg

na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami
etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$c¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych
na celu uzyskanie dowoddw badania dotyczgcych kwot

i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu,

w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub btedow. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka, bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego, w celu zaplanowania stosownych

do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Nordea
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna oraz
ocene 0golnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Funduszu na dzieh
31 grudnia 2007 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy



konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;
okre$lonymi w ustawie o rachunkowo$ci i wydanych na

jej podstawie przepisach wykonawczych statutu Nordea
Otwarty Fundusz Emerytalny oraz zostato sporzadzone

na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze Informacja Zarzadu Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna skierowana

do cztonkow Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 38 punkt 1
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2007 r, nr 248, poz. 1847), ktére sg
zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny.

Do sprawozdania finansowego dotgczono
Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki
Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 29 lutego 2008 r.

Dyrektor Biura Ustug Powierniczych

citibank handlowy

Bank Handlowy w Warszawie SA
Warszawa, dnia 29 lutego 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spdtka Akcyjna petnigcy
obowigzki depozytariusza dla Nordea Otwartego Funduszu
Emerytalnego, zarzadzanego przez Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedzibg

w Warszawie, potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym
danych dotyczacych aktywow i zobowigzan funduszu

oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2007 roku

do 31 grudnia 2007 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

. L

Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Obstugi

Tomasz Jurczak

Petnomocnik Klientow i Wsparcia
SBK C 2478 Petnomocnik
SBK C 11622
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Statut Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego

1. Artykut 1: FUNDUSZ

1.1

1.2

1.3

1.4
1.5

1.6
1.7

1.8

Nazwa Funduszu brzmi: Nordea Otwarty Fundusz 2.5
Emerytalny. Fundusz moze uzywac skrétu nazwy

w brzmieniu: Nordea OFE.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest

gromadzenie $rodkow pienieznych oraz ich

lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom 2.6
Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku

emerytalnego.

Fundusz zostat utworzony za zezwoleniem Urzedu

Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi, zwanego

dalej Organem Nadzoru.

Fundusz jest osobg prawna.

Siedzibg Funduszu jest Warszawa. Adresem

Funduszu jest: Al. Jana Pawta Il 27 (Atrium Centrum),

00-867 Warszawa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organem Funduszu jest Nordea Powszechne

Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna.

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza

Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach

Towarzystwa jest: Al. Jana Pawta Il 27 (Atrium
Centrum), 00-867 Warszawa.

Kapitat akcyjny Towarzystwa wynosi 212.380.500 zt
(dwiescie dwanascie milionow trzysta osiemdziesiagt
tysiecy piecset ztotych) i dzieli sig na 21.238.050
akcji imiennych serii A, B i C o warto$ci nominalnej
10 zt kazda.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Nordea Life
Holding A/S z siedzibg w Kopenhadze, ktéra nabyta
21.238.050 akcji imiennych zwyktych, w tym
1.668.040 akcji serii A od numeru 000.000.001

do 001.668.040, 19.175.400 akcji serii B od numeru
001.668.041 do numeru 020.843.440 oraz 394.610
akcji serii C od numeru 020.843.441 do numeru
021.238.050. Wszystkie akcje Towarzystwa sg
zwykte i imienne. Akcje Towarzystwa nie mogg by¢
zamieniane na akcje na okaziciela. Kazda akcja
imienna serii A, B i C daje prawo do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu. Kapitat zaktadowy zostat
pokryty wytgcznie wktadem pienigznym i zostat
optacony w catosci.

Depozytariusz na podstawie umowy z Funduszem
przechowuje aktywa Funduszu.
Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy

z osobami trzecimi. 3. Artykut 3: DEPOZYTARIUSZ
Do reprezentowania Funduszu, w tym do sktadania

o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu 3.1

uprawnieni sg:

Prezes Zarzgdu Towarzystwa — samodzielnie; 3.2

do czasu powotania Prezesa Zarzgdu Towarzystwa

— cztonek Zarzgdu Towarzystwa samodzielnie;

dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajgcy

tacznie albo jeden cztonek Zarzgdu Towarzystwa 3.3
dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

2. Artykut 2: TOWARZYSTWO

2.1

2.2

2.3

2.4

w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie. Adresem Depozytariusza jest:

ul. Senatorska 16, Warszawa.

Zmiana Depozytariusza lub umowy

z Depozytariuszem wymaga zezwolenia Organu
Nadzoru.

4. Artykut 4: CZLONKOSTWO W FUNDUSZU

Towarzystwo dziata pod firmg: Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna. 41
Przedmiotem przedsiebiorstwa Towarzystwa jest

tworzenie i zarzgdzanie otwartymi funduszami

emerytalnymi.

Towarzystwo zostalo utworzone za zezwoleniem

Organu Nadzoru.

Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa. Adresem

Uzyskanie czionkostwa w Funduszu nastepuje,

z zastrzezeniem ust. 2 ponizej oraz Art. 8 ust. 3 i Art.
9 ust. 4 niniejszego Statutu, z chwilg zawarcia umowy
z Funduszem. Fundusz nie moze odmowi¢ zawarcia
umowy, o ile osoba wystepujgca z wnioskiem

o przyjecie do Funduszu spetnia warunki okreslone
we wiasciwych ustawach.



4.2

4.3

4.4

Uzyskanie czionkostwa w Funduszu nastepuje
rowniez w wyniku losowania przeprowadzonego
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

na zasadach przewidzianych w przepisach

0 systemie ubezpieczen spotecznych. Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych zawiadamia o wyniku
losowania osobe zainteresowang oraz Fundusz.
Wraz z zawiadomieniem Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych czionek otrzymuje dane Funduszu
objete wpisem do rejestru funduszy, a Fundusz
podstawowe dane osobowe cztonka, o ktérych mowa
w ustepie 10 ponizej. Po otrzymaniu zawiadomienia
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych oraz
podstawowych danych osobowych czionka,
Fundusz niezwiocznie potwierdza na pismie warunki
cztonkostwa, informujgc go jednoczesnie o prawie
okreslonym w ust. 3 oraz skutkach nieskorzystania

z tego prawa zgodnie z artykutem 9 ust. 5
niniejszego Statutu, a takze wzywa cztonka

do niezwiocznego dopetnienia obowigzku
okreslonego w ust. 5 ponizej, informujgc
jednoczesnie o skutkach niedopetnienia lub
nienalezytego dopetnienia tego obowigzku,

zgodnie z ust. 6 ponizej.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba
wystepujgca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu
moze wskazac imiennie jedng lub wiecej osdb
fizycznych, na ktorych rzecz ma nastgpic, po jej
Smierci, wyptata srodkow niewykorzystanych
zgodnie z Art. 9 ust. 1 lub ust. 4 niniejszego Statutu.
Powyzsze prawo przystuguje rowniez cztonkowi
Funduszu. Jezeli cztonek wskazat kilka osob
uprawnionych do otrzymania $rodkdéw po jego
Smierci, a nie oznaczyt ich udziatu w tych $rodkach,
uwaza sie, ze udziaty tych 0séb sg rowne.

Cztonek Funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢
dyspozycje, o ktorej mowa w ustepie 3 wskazujgc
jednoczesnie inne osoby fizyczne uprawnione

do otrzymania srodkéw z Funduszu po jego $mierci,
zamiast lub oprécz osob, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej, jak rowniez oznaczajgc w inny sposob
udziat wskazanych osob w tych $rodkach albo
odwota¢ poprzednig dyspozycje, nie wskazujgc
zadnych innych osob. Wskazanie osoby uprawnione;
do otrzymania $rodkow po $mierci czionka staje sie
bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed smiercig
cztonka. W takim przypadku udziat, ktéry byt
przeznaczony dla zmartego, przypada w rownych
czesciach pozostatym osobom wskazanym, chyba ze

4.5

4.6

4.7

4.8

cztonek zadysponuje tym udziatem w inny sposob.
Jezeli jednak zmarty byt jedyng osobg wskazang,
cztonek Funduszu moze wskazac inng osobe
uprawniong do otrzymania srodkoéw po jego $Smierci.
W przypadku niewskazania takiej osoby, srodki
zgromadzone na rachunku zmartego cztonka
Funduszu przekazywane sg cztonkom najblizszej
rodziny zmartego stosownie do Art. 9 ust. 5
niniejszego Statutu.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca
z wnioskiem o przyjecie do Funduszu jest ponadto
obowigzana ztozy¢ pisemne o$wiadczenie

o stosunkach majgtkowych istniejgcych miedzy nig
a jej matzonkiem, a jezeli miedzy matzonkami nie
istnieje wspolnos¢ ustawowa — udokumentowac
takze sposob uregulowania tych stosunkow.
Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej, cigzy
takze na cztonku Funduszu, ktéry zawart zwigzek
matzenski po zawarciu umowy z Funduszem.
Cztonek Funduszu jest ponadto obowigzany
zawiadomi¢ Fundusz na pisSmie o kazdorazowe;j
zmianie w stosunku do tresci oswiadczenia, o ile
zmiana taka obejmuje $rodki zgromadzone na jego
rachunku. Do zawiadomienia nalezy dotgczy¢ dowod
takiej zmiany. W razie niedopetnienia obowigzkow,

o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje sie
odpowiednio, ze migdzy matzonkami istnieje
wspdlnose ustawowa albo, ze matzenskie stosunki
majgtkowe uregulowane sg zgodnie z trescig umowy
zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem
dokonanym przez cztionka Funduszu. Fundusz nie
odpowiada za szkody powstate wskutek
niedopetnienia obowigzku, o ktorym mowa

w niniejszym ustepie.

Ztozenie zawiadomienia 0 zmianie w stosunku

do tresci oswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 6
powyzej powoduje zmiane umowy z Funduszem

w zakresie oSwiadczenia o stosunkach majgtkowych
istniejgcych miedzy cztonkiem Funduszu a jego
matzonkiem, z mocg od dnia nastepujgcego po dniu
doreczenia Funduszowi tego zawiadomienia,

w sposéb umozliwiajgcy zapoznanie sie z jego
trescia.

Jezeli cztonek Funduszu przystepuje do innego
funduszu, jest obowigzany zawiadomic¢ na pismie

0 zawarciu umowy z tym funduszem Fundusz.
Umowa z Funduszem ulega rozwigzaniu z dniem
dokonania zmiany w Centralnym Rejestrze Cztonkdéw
Otwartych Funduszy Emerytalnych.
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Osoby urodzone w latach 1949-1953 zawierajace
umowe z Funduszem sg obowigzane ztozy¢ pisemne
o$wiadczenie o zapoznaniu sie z treScig art. 24, 26,
46-50, 53, 183, 184 i 185 ustawy z dnia 17 grudnia
1998 r. 0 emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, co osoba zawierajgca
umowe winna potwierdzi¢ wtasnorecznym podpisem.
Osoba wykonujgca czynnosci akwizycyjne na rzecz
Funduszu jest obowigzana do pouczenia tych osob
o konsekwencjach wynikajgcych z przepisow,

o ktorych mowa w niniejszym ustepie, a w szczegoInosci

o tym, ze w wyniku przystgpienia do Funduszu,

emerytura z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych moze

byc¢ istotnie nizsza lub emerytura nie bedzie mogta by¢

przyznana w wieku nizszym niz okreslony w art. 24

ustawy, o ktorej mowa w niniejszym ustepie.

Fundusz prowadzi rejestr cztonkow zawierajacy

podstawowe dane osobowe cztonkow, dane

o wptatach sktadek do Funduszu i otrzymanych

wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych

skitadek i wyptat transferowych na jednostki
rozrachunkowe oraz dane o aktualnym stanie

Srodkdéw na rachunkach.

Prowadzenie rejestru czionkéw Funduszu

moze by¢ powierzone osobie trzecie;.

Podstawowe dane osobowe cztonkow obejmuija:

(a) imiona i nazwisko,

(b) date urodzenia,

(c) numer powszechnego elektronicznego systemu
ewidencji ludnosci PESEL, a w przypadku jego
braku lub gdy budzi on watpliwosci — numer
identyfikacji podatkowej NIP oraz serie i numer
dowodu osobistego lub paszportu,

(d) adres miejsca zamieszkania.

Cztonek Funduszu jest zobowigzany niezwtocznie

poinformowac Fundusz o kazdorazowej zmianie

jego podstawowych danych osobowych.

Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego

zobowigzania.

5. Artykut 5: DZIALALNOSC AKWIZYCYJNA FUNDUSZU

5.1

Dziatalnos¢ akwizycyjng na rzecz Funduszu moga
prowadzi¢ Fundusz lub na zlecenie Funduszu
wytgcznie nastepujgce podmioty:
(a) banki krajowe w rozumieniu ustawy z dnia

29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

(Dz.U. Nr 140, poz. 939),

5.2

53

(b) zaktady ubezpieczen,
(c) domy maklerskie w rozumieniu przepisow
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
(d) agenci ubezpieczeniowi,
(e) podmioty prowadzgce dziatalno$¢ brokerskg
w rozumieniu przepiséw o dziatalnosci
ubezpieczeniowej,
(f) panstwowe przedsiebiorstwo uzytecznosci
publicznej ,Poczta Polska”.
Czynnosci akwizycyjne na rzecz Funduszu mogg
wykonywac wytgcznie osoby fizyczne wpisane
do rejestru 0s6b uprawnionych do wykonywania
czynno$ci akwizycyjnych na rzecz otwartych
funduszy, prowadzonego przez Organ Nadzoru.
Osoba fizyczna wpisana do rejestru moze
wykonywac czynnosci akwizycyjne na rzecz
tylko jednego otwartego funduszu.
Jezeli otwarty fundusz prowadzi dziatalno$¢
akwizycyjng bez posrednictwa podmiotow, o ktorych
mowa w ust. 1, czynnos$ci akwizycyjne na rzecz
tego funduszu mogag by¢ wykonywane przez osoby
fizyczne na podstawie umowy o prace, umowy
agencyjnej, umowy zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, tgczgcego
osobe fizyczng z powszechnym towarzystwem
bedgcym organem tego funduszu.

6. Artykut 6: RACHUNKI | PRZELICZENIA SKLADEK

6.1

6.2

6.3

6.4

Sktadki na poczet cztonkostwa w Funduszu bedg
wptacane na rachunek prowadzony przez Fundusz,
w wysokosci i na zasadach okre$lonych we
wiasciwych ustawach. Wptaty na rzecz Funduszu
moga by¢ dokonywane w formie papierow
wartosciowych, na zasadach okreslonych

w odrebnych przepisach.

Z chwilg przystapienia cztonka do Funduszu,
Fundusz otwiera dla niego rachunek, na ktory sg
wptacane sktadki oraz przekazywane wyptaty
transferowe.

Sktadki wptacane do Funduszu oraz otrzymane
wyptaty transferowe sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe. Catkowita warto$¢ jednostek
rozrachunkowych jest zawsze rowna catkowitej
wartoéci aktywow netto Funduszu przeliczonych
na te jednostki.

Sktadki oraz otrzymane wyptaty transferowe mogg
by¢ przeliczane réwniez na czgsci utamkowe



jednostki rozrachunkowej, a warto$¢ srodkow
na rachunku cztonka moze by¢ wyrazona
w takich czesciach utamkowych.

6.5 Wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$¢ 7.6
jednostki rozrachunkowej jest ustalana zgodnie
z zasadami wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu.

6.6  Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe wptacanych
sktadek oraz otrzymanych wyptat transferowych
nastepuje w dniu, zwanym dalej ,,Dniem Przeliczenia”,
wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych na ten
dzien. Dniem Przeliczenia jest kazdy dzieh roboczy.
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w Dniu
Przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci
aktywow netto Funduszu w Dniu Przeliczenia przez
liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym
dniu na rachunkach prowadzonych przez Fundusz. 7.7
W pierwszym Dniu Przeliczenia, nastepujgcym
po dokonaniu wplaty pierwszej sktadki do Funduszu,
wartos¢ jednostki rozrachunkowej wynosi 10 zt.
Do czasu przeliczenia skfadek i wyptat transferowych
sg one przechowywane na odrebnym rachunku
pienieznym Funduszu. Odsetki nalezne z tytutu
przechowywania $rodkow pienieznych na tym
rachunku stanowig przychod Funduszu.
Przeliczanie papierow wartosciowych na jednostki
rozrachunkowe odbywa sie na zasadach okreslonych
w odrebnych przepisach.

7. Artykut 7: WYPLATA SRODKOW ZGROMADZONYCH
NA RACHUNKU

7.1 Cztonek Funduszu nie moze rozporzgdzac srodkami
zgromadzonymi na swoim rachunku, z wytgczeniem
prawa do rozporzgdzenia sSrodkami na wypadek
swojej $mierci.

7.2 Srodki zgromadzone na rachunku czlonka Funduszu
nie podlegajg egzekuciji.

7.3 Warunki nabycia przez czionka Funduszu uprawnieh
do wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego
rachunku oraz zasady wyplaty tych srodkéw
okreslajg odrebne przepisy.

7.4 Wyptata srodkow zgromadzonych na rachunku
Funduszu nastepuje przez przeniesienie tych 7.8
Srodkow do wskazanego przez czionka zaktadu
ubezpieczen emerytalnych, w ktérym wykupit on
emeryture dozywotnig.

7.5 Sposob wykorzystania srodkdéw zgromadzonych
na rachunku Funduszu, w razie nabycia przez

cztonka uprawnien do renty inwalidzkiej

z ubezpieczenia spotecznego, okreslajg

odrebne przepisy.

W razie przystgpienia przez cztonka Funduszu

do innego otwartego funduszu, Fundusz dokonuje
wyptaty transferowej do funduszu, do ktérego
cztonek przystgpit, na podstawie zawiadomienia
przez cztonka o zawarciu umowy z tym funduszem.
Otwarty fundusz, do ktérego wyptata transferowa
jest dokonywana, jest obowigzany przyjac takg
wyptate.

Nie jest dozwolone dokonywanie wyptaty
transferowej z rachunku Funduszu na rachunek

w pracowniczym Funduszu ani z rachunku

w pracowniczym Funduszu na rachunek Funduszu.
Wyptaty transferowe miedzy Funduszem a innym
otwartym funduszem odbywajg sie w ostatnim dniu
roboczym lutego, maja, sierpnia i listopada.

Kwota wyptaty transferowej jest ustalana w pigtym
dniu roboczym przed dniem tej wyptaty.
Rozliczenia wyptat transferowych miedzy Funduszem
a innym otwartym funduszem dokonuje Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
zwany dalej ,Krajowym Depozytem”. Szczegotowy
tryb dokonywania rozliczen wyptat transferowych
miedzy otwartymi funduszami okresla Krajowy
Depozyt w regulaminie zatwierdzonym przez
Organ Nadzoru.

W stosunku do cztonkéw Funduszu, z wytgczeniem
sytuaciji okreslonych w art. 10.2 oraz 10.3 Statutu,
wyptata transferowa bedzie dokonywana

pod warunkiem uiszczenia przez cztonka Funduszu
z wiasnych srodkdéw optaty na rzecz Towarzystwa,
z tym ze pobranie takiej optaty moze nastgpic

tylko woéwczas, gdy od ostatniego dnia miesigca,

w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu

na podstawie zawartej umowy, w wyniku losowania
organizowanego przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych lub na podstawie art. 128 ust. 1 ustawy
okreslonej w Artykule 14 ust. 7 Statutu, do dnia
najblizszej wyptaty transferowej do innego funduszu
uptywa mniej niz 24 miesigce.

Wyptata transferowa nie wytgcza odpowiedzialnosci
Towarzystwa bedgcego organem Funduszu
dokonujgcego wyptaty transferowej wobec bytego
cztonka tego Funduszu lub innej osoby, na ktérej
rzecz wyptata transferowa zostata dokonana.

340 BSPJON 1NelS

—

e

N

!
|



Statut Nordea OFE

Prospekt Informacyjny Nordea OFE - 2007

8. Artykut 8: PODZIAL. SRODKOW W RAZIE ROZWODU
LUB UNIEWAZNIENIA MALZENSTWA

8.1 Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto
rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato uniewaznione,
Srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu,
przypadajgce bytemu wspdtmatzonkowi w wyniku
podziatu majgtku wspdlnego matzonkow, sg
przekazywane w ramach wyptaty transferowe;
na rachunek bytego wspotmatzonka w Funduszu.

8.2  Wyptata transferowa jest dokonywana przez Fundusz
w terminie, o ktorym mowa w Art. 7 ust. 7 niniejszego
Statutu, po przedstawieniu Funduszowi dowodu,
ze srodki zgromadzone na rachunku cztonka
Funduszu przypadty bytemu wspotmatzonkowi.

8.3  Jezeli byly wspotmatzonek uprawniony nie posiada
rachunku w Funduszu i w terminie 2 miesiecy od dnia
przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 2
powyzej, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek
otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz,
do ktorego nalezy drugi z bytych wspotmatzonkdw,
niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko bytego
wspotmatzonka uprawnionego i przekaze na ten
rachunek, w ramach wyptaty transferowe;,
przypadajgce mu srodki zgromadzone na rachunku
jego bytego wspotmatzonka. Z chwilg otwarcia
rachunku byty wspétmatzonek uprawniony uzyskuje
cztonkostwo w Funduszu. Fundusz niezwtocznie
potwierdza na piSmie warunki cztonkostwa
uprawnionego wspotmatzonka.

8.4  Ustepy 1-3 powyzej stosuje sie odpowiednio
w przypadku ustania wspolnosci majatkowe;

w czasie trwania matzenstwa cztonka Funduszu albo

umownego wytgczenia lub ograniczenia wspolnosci

ustawowej miedzy czlonkiem Funduszu a jego
matzonkiem.

8.5  Osoby, ktorym na podstawie ust. 8.3 Fundusz
otworzyt rachunek, majg prawo do jednorazowe;j
wyptaty wszystkich srodkow zgromadzonych
na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztozenia
wniosku, w razie:

a) ztozenia wniosku wraz z decyzjg przyznajacq
emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture
dla rolnikbw lub uposazenie w stanie spoczynku;

b) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyty
60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku
mezczyzn;

c) ztozenia wniosku przez osoby urodzone

przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone
na ich rachunku srodki w kwocie ustalonej w dniu
ztozenia wniosku nie sg wyzsze od kwoty
stanowigcej:
(i) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktorym
mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczeh Spotecznych,
jezeli otwarcie rachunku nastgpito przed dniem
1 stycznia 2002 r;
(ii) 150% przecietnego wynagrodzenia, o ktérym
mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczeh Spotecznych,
jezeli otwarcie rachunku nastgpito po dniu
1 stycznia 2002 r.

9. Artykut 9: PODZIAL. SRODKOW W RAZIE SMIERCI

9.1

9.2

9.3

9.4

CZLONKA FUNDUSZU

Jezeli w chwili $mierci cztonek Funduszu pozostawat
w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje wyptaty
transferowej potowy srodkow zgromadzonych

na rachunku zmartego na rachunek jego matzonka
w Funduszu, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity
przedmiot matzenskiej wspolnosci majgtkowe;.
Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie,

o ktorym mowa w Art. 7 ust. 7 niniejszego Statutu

po przedstawieniu przez matzonka zmartego odpisu
aktu zgonu, odpisu aktu matzenstwa oraz pisemnego
o$wiadczenia stwierdzajgcego, czy do chwili Smierci
cztonka Funduszu nie zaszty zadne zmiany

w stosunku do tresci oswiadczenia lub
zawiadomienia, o ktérych mowa w Artykule 4 ust. 5

i ust. 6 niniejszego Statutu, a jezeli zmiany te miaty
miejsce — takze dowodu tych zmian.

Jezeli zmarty cztonek Funduszu nie dopetnit
obowigzkow okreslonych w Art. 4 ust. 6 niniejszego
Statutu, jego matzonek powinien potwierdzi¢

na pismie, ze do chwili Smierci cztonka Funduszu nie
zmienit sie stan stosunkdéw majatkowych miedzy
matzonkami ustalony stosownie do Art. 4 ust. 6
zdanie trzecie niniejszego Statutu, a w przypadku
zmiany tego stanu — przedstawi¢ odpowiednie
dowody tej zmiany.

Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie
posiada rachunku w Funduszu i, w terminie 2
miesiecy od dnia przedstawienia odpisu zgonu, nie
wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu
emerytalnym, Fundusz, do ktérego nalezat drugi



9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.1

z bytych wspoétmatzonkow, niezwtocznie otworzy
rachunek na nazwisko matzonka zmartego cztonka
Funduszu i przekaze na ten rachunek, w ramach
wyptaty transferowej, przypadajace mu srodki
zgromadzone na rachunku zmartego matzonka.

Z chwilg otwarcia rachunku matzonek zmartego
czionka Funduszu uzyskuje cztonkostwo

w Funduszu. Fundusz niezwtocznie potwierdza

na pismie warunki cztonkostwa uprawnionego
wspotmatzonka.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka
Funduszu, ktére nie zostang wykorzystane zgodnie
z ust. 1 lub ust. 4 powyzej, przekazywane sg osobom
wskazanym przez zmartego, zgodnie z ust 4.3 i 4.5,
a w przypadku ich braku wchodzg w sktad spadku.
Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych
osobie wskazanej przez zmartego w terminie 3
miesiecy od dnia przedstawienia Funduszowi
urzedowego dokumentu stwierdzajgcego tozsamose
0soby uprawnionej, z tym ze wyptata srodkow
przypadajgcych matzonkowi zmartego moze by¢
przekazana na jego zgdanie na rachunek w otwartym
funduszu. W tym ostatnim przypadku do wyptaty
transferowej sSrodkow przypadajgcych matzonkowi
zmartego stosuje sie odpowiednio przepisy ust. 4
niniejszego artykutu.

Wyptata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby
wskazanej przez zmartego nastepuje w formie
wyptaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach
ptatnych przez okres nie diuzszy niz 2 lata, zgodnie
Z pisemng dyspozycjg osoby uprawnionej.

Wyptata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby
wskazanej przez zmartego, nastepuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy
wskazany przez osobe uprawniong lub w formie
wyplaty gotéwkowej, w tym w formie przekazu
pocztowego, zgodnie z pisemng dyspozycjg

0soby uprawnione;.

Wyptata w ratach, o ktérej mowa w ustepie 6
powyzej, dokonywana jest w ratach miesiecznych
lub kwartalnych, w zaleznosci od dyspozyciji
uprawnionego.

Wyptata realizowana w ratach moze by¢ na zadanie
osoby uprawnionej dokonana w formie wyptaty
jednorazowej — wowczas wyptata jednorazowa
nastepuje nie pozniej niz w ciggu 3 miesigcy

liczac od daty zgtoszenia takiego zgdania.

Kwota wyptaty jednorazowej oraz kwoty wyptat

9.12

w ratach ustalane sg w dniu roboczym poprzedzajgcym
dzien wystawienia przez Fundusz polecenia wyptaty.
Przepisy ust. 9.6-9.11 stosuje sie odpowiednio

do spadkobiercow, ktorzy dodatkowo obowigzani sg
przedtozy¢ Funduszowi prawomocne stwierdzenie
nabycia spadku.

10. Artykut 10: FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

10.1

10.2

FUNDUSZU

Fundusz pobiera optaty w formie potrgcenia
okreslonej procentowo kwoty z wptacanych sktadek,
z zastrzezeniem, ze potrgcenie to jest dokonywane
przed przeliczeniem sktadek na jednostki
rozrachunkowe w wysokosci:

a) 7% kwoty wptaconych sktadek w okresie
od 1 kwietnia 2004 do 31 grudnia 2010,

b) 6,125% kwoty wptaconych sktadek w roku 2011,

c) 5,25% kwoty wptaconych sktadek w roku 2012,

d) 4,375% kwoty wptaconych sktadek w roku 2013,

e) 3,5% kwoty wptaconych sktadek od roku 2014.

Fundusz w stosunku do cztonkdw, ktorzy przystapili

do innego otwartego funduszu na podstawie umowy

z tym funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia

2004 roku, pobiera takze optaty w formie potrgcenia,

w momencie dokonywania wyplaty transferowej,

okreslonej kwoty ze srodkdw na rachunku cztonka

Funduszu, z zastrzezeniem, ze moze to nastgpic

tylko woéwczas, gdy od dnia wptywu pierwszej sktadki

na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu
uptyneto mniej niz 24 miesigce. Optaty, o ktorych
mowa w niniejszym ustepie wynoszg odpowiednio:

a) 280 zt, stanowigce réwnowartos¢ 40% najnizszego
wynagrodzenia za prace, ktore zostato okreslone
przez ministra wiasciwego do spraw pracy
na podstawie art. 774 Kodeksu pracy, zwanego
dalej najnizszym wynagrodzeniem, jezeli od dnia
wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka
w Funduszu do dnia dokonania wyptaty
transferowej do innego otwartego funduszu
uptyneto nie wiecej niz 3 miesigce,

b) 245 zi, stanowigce rownowarto$¢ 35% najnizszego
wynagrodzenia, jezeli od dnia wptywu pierwsze;
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 3 miesigce,
ale nie wiecej niz 6 miesiecy,
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c) 210 zt, stanowigce réwnowartos¢ 30% najnizszego
wynagrodzenia, jezeli od dnia wptywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 6 miesiecy,
ale nie wiecej niz 9 miesiecy,

d) 175 zi, stanowigce rownowartos¢ 25% najnizszego
wynagrodzenia, jezeli od dnia wptywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 9 miesiecy,
ale nie wiecej niz 12 miesiecy,

e) 140 zt, stanowigce réwnowartos¢ 20% najnizszego
wynagrodzenia, jezeli od dnia wptywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 12 miesiecy,
ale nie wiecej niz 15 miesiecy,

) 105 zt, stanowigce rownowarto$¢ 15% najnizszego
wynagrodzenia, jezeli od dnia wptywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 15 miesiecy,
ale nie wiecej niz 18 miesiecy,

g) 70 zt, stanowigce rownowarto$¢ 10% najnizszego
wynagrodzenia, jezeli od dnia wptywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 18 miesiecy,
ale nie wiecej niz 21 miesiecy,

h) 35 zi, stanowigce rownowartos¢ 5% najnizszego
wynagrodzenia, jezeli od dnia wptywu pierwszej
sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu uptyneto wiecej niz 21 miesiecy,
ale nie wiecej niz 24 miesigce,

Jezeli kwota wyplaty transferowej przekazywanej

na rachunek cztonka w innym otwartym funduszu

emerytalnym, w zwigzku z jego przystgpieniem

do tego funduszu, jest nizsza niz wysoko$¢ optaty

obliczonej zgodnie z zasadami okreslonymi

w niniejszym ustepie, maksymalna wysoko$¢ optaty,

ktérg moze pobra¢ Fundusz, jest rowna kwocie

wyptaty transferowe;.

Fundusz w stosunku do cztonkdw, ktorzy przystapili

do innego otwartego funduszu na podstawie umowy

z tym funduszem zawartej przed dniem 1 kwietnia

2004 roku, pobiera takze optaty w formie potrgcenia

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

w momencie dokonywania optaty transferowej kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 4% kwoty najnizszego
wynagrodzenia, ktére zostato okreslone przez
ministra wiasciwego do spraw pracy, na podstawie
art. 774 Kodeksu Pracy, niezaleznie od kwoty, o ktorej
mowa w ust. 2 powyzej. Optata ta pobierana jest
tylko wowczas, gdy od dnia wptywu pierwszej sktadki
na rachunek cztonka w Funduszu do dnia dokonania
wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu
uptyneto mniej niz 24 miesigce.
Fundusz stosuje jednolita metode obliczania
i pobierania optat, okreslonych w ust. 1 niniejszego
Artykutu, w stosunku do wszystkich cztonkow
Funduszu.
Kwoty stanowigce réwnowartos¢ optat, o ktérych
mowa w ust. 1, ust. 2 i ust. 3 niniejszego Artykutu,
Fundusz przekazuje niezwtocznie na rzecz
Towarzystwa.
Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz
realizacjg i rozliczeniem transakcji nabywania lub
zbywania aktywow Funduszu, stanowigce
rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytuciji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz
jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepiséw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia
depozytariusza, sg pokrywane z aktywow Funduszu
wedtug aktualnie obowigzujgcej tabeli prowizji i optat
danej instytuciji rozliczeniowe;j.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 6 niniejszego Artykutu,
stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych
na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych
sg pokrywane z aktywéw funduszu do wysokosci
nieprzekraczajgcej odpowiednich kosztéw krajowych
instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w ust. 6
niniejszego Artykutu.
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow
koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania
lub zbywania krajowych aktywow Funduszu
dotyczgce prowizji pobieranych przez domy
maklerskie od wartosci zrealizowanych transakcji
nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych:
a) przy transakcjach obejmujgcych akcje, prawa
z akcji oraz inne prawa z papierow wartosciowych
— nie wiecej niz 0,32%;
b) przy transakcjach obejmujgcych obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe — nie wiecej niz — 0,14%.
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow
koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub



10.10

10.11

1012

zbywania zagranicznych aktywéw Funduszu,

stanowigcych réwnowartos¢ optat ponoszonych

na rzecz 0soéb trzecich, z ktérych posrednictwa

Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy

przepisdw prawa, w wysokosci nie wiekszej niz:

a) papierow wartosciowych emitowanych przez
spotki notowane na podstawowych gietdach
rynkow kapitatowych panstw OECD lub panstwa,
z ktorymi Polska zawarta umowe o popieraniu
i wzajemnej ochronie inwestycji — 0,35%,

b) papieréw skarbowych emitowanych przez panstwa
OECD lub panstwa, z ktérym Polska zawarta
umowe O popieraniu i wzajemnej ochronie inwestyciji
albo bank centralny takiego panstwa — 0,15%,

c) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe
w panstwie OECD lub panstwie, z ktérym Polska
zawarta umowe 0 popieraniu i wzajemnej ochronie
inwestycji:

(i) 0,35% na rzecz krajowego domu maklerskiego

(ii) 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspolnego
inwestowania.

Optaty ponoszone na rzecz osob trzecich zgodnie

z postanowieniami ust. 10.8 i 9 sg pobierane przy

rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania

aktywow Funduszu za posrednictwem tych osob.

Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania

lub zbywania aktywow Funduszu nie wymienione

w ust. 10.8 1 10.9 lub przekraczajgce maksymalne

wysokosci okreslone w niniejszym Artykule obcigzajg

Towarzystwo.

Fundusz pokrywa takze bezpos$rednio ze swoich

aktywow koszty zwigzane z przechowywaniem

aktywow Funduszu, stanowigce rownowartose
wynagrodzenia Depozytariusza, w wysokosci nie
wiekszej niz:

a) w przypadku miesigcznej liniowej optaty
prowizyjnej za przechowywanie aktywow
Funduszu — w wysokosci nie wigkszej niz 0,035%
wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku,
przy czym opfata ta nie moze by¢ mniejsza niz
3.000 zt miesiecznie,

b) w przypadku optaty z tytutu obcigzania rachunku
Funduszu — w wysokosci nie wiekszej niz 3 zt
za kazdg transakcije,

c) w przypadku optaty miesiecznej z tytutu weryfikacji
wartosci Aktywow Netto Funduszu — w wysokosci
nie wiekszej niz 8.000 zt,

d) w przypadku optaty z tytutu rozliczania transakcji
papierow wartosciowych —w wysokos$ci nie
wiekszej niz 18 zt za transakcije,

e) w przypadku optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich z tytutu wykonywania czynnosci
zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem
i przechowywaniem aktywow Funduszu:

(i) w przypadku optat pobieranych przez krajowe
banki i instytucje depozytowe inne niz Krajowy
Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.:

* za prowadzenie depozytu aktywow Funduszu —
w wysokosci nie wiekszej niz 0,05% wartosci
depozytu w skali roku;

« za otwieranie i prowadzenie rachunkdw —

w wysokosci nie wigkszej niz 150 zt miesiecznie;

* za udzielanie informacji o stanie rachunku —

w wysokosci nie wiekszej niz 3 zt za kazdg
informacije;

 za dokonywanie krajowych przekazéw
pienigznych — w wysokosci nie wiekszej niz 5 zt
za kazdy przekaz wystany lub otrzymany;

* za rozliczanie transakcji papieréw
wartosciowych — w wysokosci nie wiekszej niz
0,02% wartosci rozliczonych transakciji;

(i) w przypadku optat pobieranych przez
zagraniczne banki lub instytucje depozytowe:

« za przechowywanie aktywow Funduszu —

w wysokosci nie wigkszej niz 0,075% wartosci
przechowywanych aktywow w skali roku;

« za rozliczanie transakcji — w wysokosci nie wiekszej
niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty USD 190
przeliczonej po kursie dnia Citibank (Poland) S.A.;

* za realizacje przelewow zagranicznych —

w wysokosci nie wiekszej niz 0,2% kwoty
przelewu, przy czym minimalnie rownowartosc
w ztotych USD 20 i maksymalnie réwnowartosc
w ztotych USD 100;

« za ustugi telekomunikacyjne — w wysokosci nie
wigkszej niz rownowarto$¢ w ztotych USD 8
za przelew.

10.13 Koszty, o ktérych mowa w ustepie 12 sg rozliczane
i pokrywane na biezgco po otrzymaniu potwierdzenia
dokonania transakcji.

1014 Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow
koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo
w wysokosci okreslonej ponizej, jednak do dnia 31
grudnia 2010 roku w maksymalnej wysokosci
5.000.000 zt miesiecznie:
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a) 0,045% wartosci zarzgdzanych aktywow netto
Funduszu w skali miesigca, przy wartosci aktywow
netto Funduszu nie wyzszej od 8.000.000.000 zt;

b) 3.600.000 zt miesiecznie plus 0,04% nadwyzki
ponad 8.000.000.000 zt wartosci zarzgdzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesigca,
przy wartosci aktywow netto Funduszu powyze;j
8.000.000.000 zt do 20.000.000.000 zt wigcznie;

c) 8.400.000 zt miesiecznie plus 0,032% nadwyzki
ponad 20.000.000.000 zt wartosci zarzgdzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesigca,
przy wartosci aktywow netto Funduszu powyze;j
20.000.000.000 zt do 35.000.000.000 zt wigcznie;

d) 13.200.000 zt miesigcznie plus 0,023% nadwyzki
ponad 35.000.000.000 zt wartosci zarzgdzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesigca,
przy wartosci aktywow netto Funduszu powyze;j
35.000.000.000 zt do 65.000.000.000 zt wigcznie;

e) 20.100.000 zt miesiecznie plus 0,015% nadwyzki
ponad 65.000.000.000 zt wartosci zarzgdzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesigca,
przy wartosci aktywow netto Funduszu powyze;j
65.000.000.000 zt.

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania

wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim

dniu roboczym kazdego miesigca, przy czym

przy ustalaniu wartosci aktywow netto Funduszu

nie uwzglednia sie wartosci lokat w jednostkach

uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte oraz lokat w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe

za granicg, o ktorych mowa w Artykule 11 ust. 5

niniejszego Statutu.

1015 Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz
Towarzystwa Srodki w kwocie wynoszgcej w skali
miesigca 0,005% wartosci zarzgdzanych aktywéw
netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy
dzien ustalania wartosci aktywodw netto funduszu
i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego
miesigca. Towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym
dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty
tej kwoty na rachunek premiowy.

10.16 Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym sg
przechowywane $rodki, o ktérych mowa w ust. 15.
Srodki te stanowig cze$¢ aktywow Funduszu i sg
przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

10.17 W pierwszym dniu roboczym od dnia podania
przez Organ Nadzoru do publicznej wiadomosci
Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
funduszy:

a) towarzystwo zarzgdzajgce funduszem, ktory
uzyskat najwyzszg stope zwrotu nabywa
uprawnienie do wycofania zgodnie z art. 181a
ustawy okreslonej w Artykule 14 ust. 7, wszystkich
Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,

b) towarzystwo zarzgdzajgce funduszem, ktory
uzyskat najnizszg stope zwrotu, przekazuje
niezwiocznie wszystkie srodki zgromadzone
na rachunku premiowym do funduszu,

c) towarzystwa zarzgdzajgce pozostatymi
funduszami uzyskujg uprawnienie do wycofania
zgodnie z art. 181a ustawy okreslonej w Artykule
14 ust. 7 Statutu, czesci srodkdéw zgromadzonych
na rachunku premiowym, stanowigcej iloczyn
catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku
premiowym i procentowego wskaznika
premiowego, o ktorym mowa w ust. 18,

a pozostatg kwote przekazuje sie niezwiocznie
do otwartego funduszu.

10.18 Procentowy wskaznik premiowy oblicza sie jako
iloraz réznicy miedzy stopami zwrotu uzyskanymi
przez Fundusz i fundusz, o ktérym mowa
w ust. 17 pkt. b, oraz réznicy miedzy stopami zwrotu
uzyskanymi przez fundusz, o ktbrym mowa w ust. 17
pkt. a, i fundusz, o ktérym mowa w ust. 17 pkt. b.

10.19 Srodki zgromadzone na rachunku premiowym,
do ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie
do wycofania zgodnie z art. 181a ustawy okreslonej
w Artykule 14 ust. 7 Statutu na podstawie ust. 17 pkt.
a i ¢, sg niezwtocznie przenoszone na rachunek
rezerwowy, o ktorym mowa w art. 181 ust. 1 ustawy
okreslonej w Artykule 14 ust. 7 Statutu.

10.20 Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow
koszty wynikajgce z pokrywania réznicy pomiedzy
wysokoécig zobowigzania z tytutu skltadek
a wynikajgca z ceny zamiany wartoscig obligaciji
przekazanych Funduszowi przez Skarb Panstwa
zgodnie z ustawg z dnia 23 lipca 2003 r. 0 przejeciu
przez Skarb Panstwa zobowigzah Zakiadu
Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
sktadek do otwartych funduszy emerytalnych
(Dz.U. z 2003 r. Nr 149, poz. 1450). Maksymalna
wysoko$¢ powyzszego kosztu kazdorazowo stanowi
mniej niz 50% ceny zamiany obligacji.



10.21 Wysokos$¢ kosztéw pokrywanych bezposrednio

z aktywow Funduszu moze zosta¢ zwiekszona
w drodze zmiany Statutu za zezwoleniem Organu
Nadzoru.

11. Artykut 11: DZIALALNOSC LOKACYJNA FUNDUSZU

11.1

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami
niniejszego Statutu, dgzac do osiggniecia
maksymalnego stopnia bezpieczenstwa

i rentownosci dokonywanych lokat.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie

w nastepujgcych kategoriach lokat:

a) obligacjach, bonach i innych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, a takze w pozyczkach
i kredytach udzielanych tym podmiotom,

b) obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych, opiewajgcych na $wiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
a takze depozytach, kredytach i pozyczkach
gwarantowanych lub poreczanych przez te
podmioty,

c) depozytach bankowych i bankowych papierach
wartosciowych, w walucie polskie;j,

d) akcjach spoétek notowanych na regulowanym
rynku gietdowym, a takze notowanych
na regulowanym rynku gietdowym prawach
poboru, prawach do akcji oraz obligacjach
zamiennych na akcje tych spotek,

e) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku
pozagietdowym lub spotek nienotowanych
na regulowanym rynku gietdowym
i na regulowanym rynku pozagietdowym, lecz
dopuszczonych do publicznego obrotu, a takze
notowanych na regulowanym rynku
pozagietdowym lub nienotowanych na rynku
regulowanym, lecz dopuszczonych
do publicznego obrotu prawach poboru, prawach
do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje
tych spotek,

f) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,

g) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne
fundusze inwestycyjne zamkniete lub fundusze
inwestycyjne mieszane,

h) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez

fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte,

i) obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto
stoteczne Warszawa, ktére zostaty dopuszczone
do publicznego obrotu,

j) obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto
stoteczne Warszawa, ktére nie sgq dopuszczone
do publicznego obrotu,

k) obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz
jednostki samorzgdu terytorialnego, ich zwigzki lub
miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajace;j
petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu
oprocentowaniu oraz ktore zostato dopuszczone
do publicznego obrotu,

[) obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez inne podmioty
niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki,
miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej
warto$ci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem i ktore nie zostaty dopuszczone
do publicznego obrotu,

m) obligacjach i innych dtuznych papierach
warto$ciowych emitowanych przez spotki
publiczne, innych niz papiery warto$ciowe,

o ktérych mowa w punktach (k) i (1),

n) depozytach bankowych i bankowych papierach
wartosciowych, w walutach panstw bedacych
cztonkami OECD oraz innych panstw, z ktorymi
Rzeczpospolita Polska zawarta umowy
0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym
ze waluty te mogg by¢ nabywane wytgcznie w celu
rozliczenia biezgcych zobowigzan Funduszu,

0) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. 0 obligacjach
(Dz.U. 2 2001 . Nr 120, poz. 1300 oraz z 2002 r.
Nr 216, poz. 1824),

p) obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych dopuszczonych do publicznego
obrotu, innych niz w pkt. (i) i (k),

r) listach zastawnych,

s) kwitach depozytowych, w rozumieniu Prawa
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
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dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

t) innych lokatach niz w pkt. (a) — (s), ktére moze,

w drodze rozporzgdzenia, okreslic Rada Ministrow,
z zastrzezeniem, ze lokaty w prawa pochodne
muszg mie€ na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z lokowaniem aktywow
Funduszu, majgc na wzgledzie typy ryzyka, ktére
powinny by¢ ograniczone, dostepnos¢ instrumentéw
umozliwiajgcych zmniejszenie ryzyka, mozliwosc
wyceny tych instrumentéw oraz efekty ich stosowania.

Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w jednostkach

uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne

otwarte oraz specijalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy
inwestycyjnych, wynikajgca z ich statutow i okresowo
podawana do publicznej wiadomosci, zgodnie

z odrebnymi przepisami, polega na lokowaniu

aktywow wytgcznie w kategoriach lokat, o ktorych

mowa w ust. 2 i w ust. 5, z zastrzezeniem ograniczen

okreslonych w ustepie 4.

Lokaty w kategoriach lokat, o ktérych mowa w ust. 2

pkt. (a) — (k) oraz w pkt. (n) — (t), powinny stanowic

tacznie nie mniej niz 90% wartosci aktywow Funduszu.

Lokaty w poszczegolnych kategoriach lokat,

o ktorych mowa w ust. 2 pkt (b)—(0), podlegajg

nastepujgcym ograniczeniom:

(a) w przypadku lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
(c), nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednym banku albo
w dwoch lub wiekszej liczbie bankow bedgcych
podmiotami zwigzanymi, przy czym w przypadku
jednego dowolnie wybranego banku lub grupy
bankdéw bedacych podmiotami zwigzanymi limit
ten moze wynosi¢ 7,5%,

(b) w przypadku lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
(9), nie wiecej niz 2% wartosci aktywow
Funduszu moze by¢ ulokowane w certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden
fundusz inwestycyjny zamkniety, w certyfikatach
inwestycyjnych emitowanych przez jeden
specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety
lub jeden fundusz inwestycyjny mieszany,

(c) w przypadku lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
(h), nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa
zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny

11.6

otwarty lub jeden specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, przy czym nie wigcej niz
15% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢
ulokowane tgcznie we wszystkich funduszach
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez jedno towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

(d) taczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu we
wszystkich papierach wartosciowych jednego
emitenta albo dwoch lub wiekszej liczby
emitentéw bedgcych podmiotami zwigzanymi nie
moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow,

(e) taczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu
w kategorii lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. (n),
nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow.

Na podstawie ogdlnego zezwolenia udzielonego

przez ministra wiasciwego do spraw instytucii

finansowych w drodze rozporzadzenia

i na warunkach okreslonych w tym zezwoleniu aktywa

Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju

w papiery warto$ciowe emitowane przez spotki

notowane na podstawowych gietdach rynkéw

kapitatowych panstw obcych bedgcych czionkami

OECD lub innych panstw obcych, ktére zostang

okreslone w tym zezwoleniu, a takze w papiery

skarbowe emitowane przez rzgdy lub banki centralne
tych panstw oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe w tych panstwach, jezeli instytucje te oferujg
publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je

na zgdanie uczestnika.

taczna wartos¢ lokat aktywdw Funduszu w kategorii

lokat, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, nie moze

przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow.

Do lokat, o ktérych mowa w niniejszym ustepie,

stosuje sie odpowiednio przepisy ust. 4.

Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:

(a) akcjach lub innych papierach wartosciowych
emitowanych przez Towarzystwo zarzgdzajgce
Funduszem,

(b) akcjach lub innych papierach wartosciowych
emitowanych przez akcjonariuszy Towarzystwa
zarzgdzajgcego Funduszem,

(c) akcjach lub innych papierach wartosciowych
emitowanych przez podmioty bedgce podmiotami
zwigzanymi w stosunku do podmiotow
okreslonych w pkt. (a) i (b).



1.7

11.10

11.11

11.12

11.13

Fundusz nie moze zbywac¢ swoich aktywow:

(a) Towarzystwu zarzgdzajgcemu Funduszem,

(b) cztonkom zarzgdu lub rady nadzorczej
Towarzystwa,

(c) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,

(d) osobom pozostajgcym z osobami wymienionymi
w lit. (b) — (c) w zwigzku matzenskim, stosunku
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wigcznie,

(e) akcjonariuszom Towarzystwa,

(f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku
do Towarzystwa,

(g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku
do akcjonariuszy Towarzystwa.

Fundusz nie moze nabywac¢ za swoje aktywa

aktywow od ktéregokolwiek z podmiotow

wymienionych w ust. 7.

Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek, gwaranciji

i poreczen, z zastrzezeniem ust. 2 i ust. 5 powyzej

oraz ust. 10 ponizej.

Dozwolone jest udzielanie z aktywow funduszu

pozyczek srodkow pienieznych podmiotom, o ktérych

mowa w ust. 2 pkt (d) oraz (e), przy czym pozyczki
takie sg rbwnoznaczne z lokatg w akcjach tych
podmiotow.

W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami

kraju Fundusz moze powierzy¢, w zakresie

okreslonym w ust. 5, zarzgdzanie swoimi aktywami
podmiotom majgcym siedzibe na obszarze panstw,

o ktérych mowa w tym przepisie, ktére sg uprawnione

do prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzgdzania

cudzymi aktywami na mocy przepisoéw
obowigzujgcych w tych panstwach.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow

wartosciowych dopuszczonych do publicznego

obrotu zgodnie z przepisami regulujgcymi publiczny
obrot papierami wartosciowymi.

Pozyczki i kredyty zaciggniete przez Fundusz nie

mogaq przekraczac¢ 1,5% wartosci jego aktywow.

12. Artykut 12: WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

121

12.2

Sktadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie

prawa oraz pozytki z tych praw stanowig jego
aktywa. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie
pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

Wartos$¢ aktywodw netto Funduszu jest ustalana przez

12.3

12.4

12.5

Fundusz w kazdym dniu wyceny, o ktérym mowa

w ust. 3, i wedlug stanu na ten dzien, oraz podawana
do wiadomosci Organu Nadzoru.

Wycena aktywédw netto Funduszu stanowi podstawe
ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie
z przepisami Artykutu 6 niniejszego Statutu. Dniem
wyceny jest kazdy dzieh roboczy, z wyjgtkiem sobot.
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana przez
Fundusz w kazdym dniu wyceny i wediug stanu

na ten dzieh oraz podawana do wiadomosci Organu
Nadzoru oraz do wiadomosci agencji informacyjnej
wskazanej przez Organ Nadzoru.

Fundusz jest obowigzany przekazywac informacje

o wielkosciach, o ktorych mowa w ust. 2 4

do wiadomosci Depozytariusza niezwtocznie po ich
sporzgdzeniu.

13. Artykut 13: UDOSTEPNIANIE INFORMACJI

13.1

13.2

13.3

13.4

O FUNDUSZU

Fundusz zamieszcza wymagane prawem lub
niniejszym Statutem ogtoszenia w dzienniku
~Rzeczpospolita”.

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny Funduszu
zawierajgcy Statut, ostatnie zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowe oraz informacje na temat
wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, zwany
dalej Prospektem Informacyjnym, w dzienniku,

o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, w terminie trzech
tygodni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Towarzystwa sprawozdania finansowego Funduszu.
Fundusz udostepnia Prospekt Informacyjny kazdej
osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu,
przy czym powinno to nastgpi¢ przed zawarciem
umowy z Funduszem.

Fundusz udostepnia Prospekt Informacyjny, wraz

z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym,
takze na kazde zadanie cztonka Funduszu.

Jezeli cztonek Funduszu zwrdci sig na pismie

o udostepnienie Prospektu Informacyjnego, Fundusz
przesyta cztonkowi ostatnio ogtoszony Prospekt
Informacyjny wraz z ostatnim potrocznym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym

na koniec pierwszego potrocza roku
kalendarzowego.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych
odstepach czasu, nie rzadziej jednak, niz co 12
miesiecy, pisemng informacje o $rodkach
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znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach

dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat

transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat
transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze

0 wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.

Wystanie pierwszej informacji nastgpi nie pozniej niz

w ciggu 14 dni po uptywie roku, od dnia otrzymania

przez Fundusz pierwszej sktadki lub wyptaty

transferowej, w zaleznosci od tego, ktére z tych
zdarzen miato miejsce wczesniej. Informacja jest
przesytana cztonkom Funduszu zwyklg przesytkg
listowna.

Fundusz, na zgdanie cztonka, udziela mu na pismie

informaciji okreslajgcej pienigzng wartos¢ srodkow

zgromadzonych na jego rachunku.

Fundusz udostepnia informacje dotyczgce struktury

swoich aktywow, z zastrzezeniem punktéw (a) — (c)

ponizej:

(a) W odstepach miesiecznych Fundusz udostepnia
dane o tym, jaka cze$¢ aktywow zostata
ulokowana w poszczegoélnych kategoriach lokat
przewidzianych w Artykule 11 niniejszego Statutu,
wedtug stanu na ostatni dzien wyceny w danym
miesigcu.

(b) W odstepach poétrocznych Fundusz udostepnia
dane o tym, jaka wartosc¢ i jaka czes¢ aktywow
Funduszu byta ulokowana w poszczegdlinych
lokatach, podajac informacje o emitencie
poszczegolnych papieréw wartosciowych,
wedtug stanu na ostatni dzien wyceny
przypadajgcy w ostatnim miesigcu kazdego
okresu potrocznego, z zastrzezeniem ze dane
z okresu potrocznego dotyczyE moga wytgcznie
lokat stanowigcych co najmniej 1% wartosci
aktywow Funduszu.

(c) Petna informacja o strukturze aktywéw Funduszu
z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej
niz 1% wartosci aktywéw Funduszu, jest
udostepniana na koniec kazdego okresu
rocznego.

Informacije, o ktérych mowa w punktach (a) — (c)

Fundusz przekazuje niezwtocznie do Organu

Nadzoru oraz publikuje na og6inodostepnej stronie

internetowe;.

14. Artykut 14: POSTANOWIENIA KONCOWE

141

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, na ktéry
przekazywane sg srodki zgodnie z postanowieniami
ustawy, o ktérej mowa w ustepie 7 niniejszego
artykutu. Srodki na rachunku rezerwowym
stanowig cze$¢ aktywdw Funduszu i sg przeliczane
na jednostki rozrachunkowe.

W razie wystgpienia niedoboru Fundusz jest
obowigzany w terminie 3 dni, liczgc od dnia
podania przez Organ Nadzoru do publicznej
wiadomosci wysokosci Sredniej wazonej stopy
zwrotu wszystkich otwartych funduszy, umorzy¢
jednostki rozrachunkowe zgromadzone na rachunku
rezerwowym, w ilosci zapewniajgcej pokrycie
powstatego niedoboru.

Srodki uzyskane w wyniku ich umorzenia zwiekszajg
wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu.
Niedobor niepokryty ze srodkéw zgromadzonych
na rachunku rezerwowym, pokrywany jest ze
Srodkow uzyskanych z umorzenia jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego,

w terminie 3 dni od dnia podania przez Organ
Nadzoru do publicznej wiadomosci wysokosci
Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy.

Jezeli srodki czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego sg niewystarczajgce na pokrycie
niedoboru, Towarzystwo dokonuje jego pokrycia

z wtasnych srodkéw w terminie 14 dni od dnia
podania przez Organ Nadzoru do publicznej
wiadomosci wysokosci Sredniej wazonej stopy
zwrotu wszystkich otwartych funduszy.
Rachunkowo$¢ Funduszu oraz termin sporzadzania,
badania i sktadania do ogtoszenia sprawozdan
finansowych regulujg przepisy ustawy

o rachunkowosci.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu
zatwierdza Towarzystwo w formie uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
W sprawach o roszczenia ze stosunkow prawnych
miedzy cztonkami Funduszu, Funduszem lub jego
organem orzekajg sgdy ubezpieczen spotecznych
wiasciwe dla miejsca zamieszkania cztonka
Funduszu.



14.7 W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem
majg zastosowanie przepisy ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz.U. z dnia 20 listopada
1997 r. Nr 139 poz. 934 z p6z. zm.) i innych aktow
prawnych.
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