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Komentarz zarzqdzajqcego

W okolicach 20 stycznia najwazniejsze $wiatowe rynki akcji zanotowaty swoje lokalne szczyty, po czym doszlo do przesilenia i powaznych spadkéw cen akcji. To
pogorszenie sytuacji doprowadzito do kontynuacji spadkéw cen akeji w pierwszej dekadzie lutego. Fundamentalnych przyczyn rynek doszukiwat sie w problemach
Grecji, zmagajacej sie z bagazem zadluzenia przekraczajacym 140% wartosci rocznego PKB. Stabnace euro i spadajace ceny surowcéw stanowity dodatkowe paliwo
dla ruchu indekséw na potudnie. Oczywiscie warszawski parkiet nie mogt oprze¢ sie tej negatywnej tendencji, a najbardziej tracit na warto$ci indeks WIG20 (5% w
skali miesigca). Na tym tle nalezy odnotowa¢ bardzo dobre zachowanie szerokiego rynku i jedynie symboliczne zmiany indekséw sWIG80 i mWIG40. Najwazniejszy
dla posiadaczy akcji jest fakt, ze bykom udato sie obroni¢ kluczowe wsparcie na poziomie 37.500 na WIG-u, ktéry wskazywaliémy miesiac temu jako krytyczny.
Zwazywszy na duze znaczenie, jakie inwestorzy przywiazuja do $redniej z 200 sesji, nalezy podkresli¢, ze dwukrotnie spadki zostaly powstrzymane witasnie na tym
poziomie na indeksie WIG20.

Udana obrona waznych wspar¢ data argumenty optymistom do odwazniejszych zakupéw, co przetozylo sie na zdecydowane wzrosty pod koniec miesigca i istotne
odreagowanie rynku. Mozna sie dzi$ zastanawiac, czy rynki akcji sa juz po korekcie i rozpoczeli$my marsz ku nowym szczytom czy tez ostatnie wzrosty sa jedynie
elementem tej korekty. Przy takiej zmienno$ci nastrojow, jaki obserwujemy ostatnio odpowiedz na to pytanie w tym momencie jest niemozliwa. Nalezy poszukac
wsparcia w analizie technicznej i pozostawic linie obrony dla posiadaczy akcji na 37.500 pkt na indeksie WIG. Dopdki rynek znajduje sie powyzej, mozna zaktadac
kontynuacje trendu wzrostowego, ktérej ewentualnym potwierdzeniem bytby udany atak na styczniowe maksima.
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Wyniki -2,72% -0,46% 1,28% 67,51% -15,32% -19,76% Subfundusz dedykowany jest osobom s’wiadomym zasad
obowigzujacych na rynku papier6w warto$ciowych,
planujacym dlugoterminowa inwestycje, oczekujacym
» ) . . wysokiej stopy zwrotu i nie obawiajacym sie ryzyka
Dzisiejsza warto$¢ 100 PLN zainwestowanych na poczatku dziatalno$ci subfunduszu inwestycyjnego. Rekomendowany okres inwestycji wynosi
nie mniej niz 3-5 lat.

fundusz $rednia w grupie indeks: 75% WIG+25% IRP_WIBIDTM
285 4 Polityka inwestycyjna

Subfundusz  realizuje  cel inwestycyjny  poprzez
inwestowanie 60-100% wartosci aktyw6éw subfunduszu
wakcje i obligacje zamienne. Srednio 20% $rodkéw jest
inwestowane winstrumenty dluzne emitowane gtéwnie
przez Skarb Panstwa. Subfundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje najwiekszych spotek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu.

245

205

165

125

Benchmark
80% WIG20 + 20% Citigroup Poland Government Index,
subindeks 1-3

85 T T

sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty lip sty
04 04 05 05 06 06 07 07 08 08 09 09 10

Optata manipulacyjna
od 5% do 0% w zalezno$ci od wysokosci wplaty
Aktywa i struktura portfela (20‘] 00228) Przy wplatach na Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) oplata
manipulacyjna nie jest pobierana
Warto$¢ aktywéw (min PLN) Saldo wpfati umorzen (min PLN) Opfata za zarzadzanie
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podyplomowych na Uniwersytecie Gdanskim (kierunek
Struktura portfela (2009.06.30) analiza finansowa w zarzadzaniu). Makler papierow
min PLN  struktura wartosciowych (nr 838) i licencjonowany doradca
1676 65% makcje inwestycyjny (nr 81). Zdobywal doswiadczenie w Domu
231 9% mdhuzne papiery skarbowe Maklers}(im Penetrator, Biurze Maklerskim  Banku
0.0 0% depozyty Gdanskiego S.A, Domu Maklerskim BIG-BG S.A. oraz
' ) o w PTE Polsat S.A. Od lutego 2004 zwigzany z grupg Allianz,
0,0 0% diuzne papiery nieskarbowe

gdzie pracowal na stanowisku doradcy inwestycyjnego
66,8 26% pozostate kolejno w TFI Allianz Polska S.A, TU Allianz Zycie Polska S.A.
oraz od sierpnia 2005 w PTE Allianz Polska S.A.. Od wrze$nia
2006 zatrudniony na stanowisku doradcy inwestycyjnego
w TU Allianz Zycie Polska S.A. oraz w TFI Allianz Polska S.A.

Allianz FIO nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wartos¢ aktywoéw netto portfeli inwestycyjnych
subfunduszy moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu tych portfeli lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelami, w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Prezentowana zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa jest oparta na historycznej wycenie
Subfunduszu i nie stanowi gwarancji osiagniecia podobnych wynikdw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Allianz
FIO oraz od pobranych optat manipulacyjnych. Wymagane prawem informacje, w tym opis czynnikow ryzyka i tabela optat znajduja sie w prospekcie informacyjnym i w skrdcie prospektu
informacyjnego dostepnych na stronie www.allianz.pl/tfi, w Towarzystwie, oraz u dystrybutorow.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, rzady
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej takich jak: Niemcy, Francja, Anglia, Wiochy, Hiszpania, Luksemburg, Wegry oraz rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD: Stany
Zjednoczone Ameryki Pélnocnej, Australia, Japonia, Kanada, Turcja oraz jedng z nastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych: Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), Europejski Bank Centralny (EBC).

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i staranno$cia autoréw. Dane wykorzystane przy
tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Niektére dane zawarte w niniejszym opracowaniu sg wyznaczane zgodnie z metodologia stosowang przez
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Analizy Online Sp. z 0.0. Spdtka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu.



